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‚š¡¸¸¡¸ - 1 ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸ œ¸¹£�¸¡¸ 
`”½¹£¨¸½¹’¨¸' ©¸�™ ˆÅ¸ ‚˜¸Ä ‡½¬¸½ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¬¸½ −¾ ¹�¸¬¸ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ 
‚˜¸¨¸¸ „¬¸ œ¸£ ¹›¸ž¸Ä£ −¾ — ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿œ¸¹î¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾ �¸¾¬¸½ Ÿ¸ºÍ¸, ¬’¸ÁˆÅ (©¸½¡¸£) 
‚¸¾£ �¸¸�¸¸£ ƒ¿”½Æ¬¸, �¡¸¸�¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ‚˜¸¨¸¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆÅú −¸¹�¸£ ¹�¸¿¬¸ (ˆÅŸ¸¸½¹”’ú) — ‚¸�¸ 
¹¨¸æ¸ž¸£ Ÿ¸½¿ ¹�¸�¸¥¸ú, Ÿ¸¸¾¬¸Ÿ¸, „«μ¸÷¸¸Ÿ¸¸›¸ ‚¸¾£ �¸¿�¸¥¸÷¸¸ ÷¸ˆÅ œ¸£ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾ — 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ £½Š¡¸º¥¸½©¸›¸ ‡Æ’ (1956) ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£, ``”½¹£¨¸½¹’¨¸'' ©¸�™ Ÿ¸½¿ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸Ó¸½¿ 
ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾ : 

(i) ”½’ ƒ¿¬’ðŸ¸½¿’, ©¸½¡¸£, ¥¸¸½›¸, ¹¬¸Æ¡¸¸½”Ä ‚˜¸¨¸¸ ‚›¸¹¬¸Æ¡¸¸½”Ä, ¹£¬ˆÅ ƒ¿¬’ðŸ¸½¿’ ‚˜¸¨¸¸ ûÅˆÄÅ ˆÅ¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‚˜¸¨¸¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆ½Å ‚›¡¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬¨¸³œ¸ ¬¸½ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú œÏ¸œ÷¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾; 

(ii) ‡½¬¸¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ �¸¸½ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ / ž¸¸¨¸¸½¿ ˆÅ¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬¸½ ‚œ¸›¸¸ Ÿ¸»¥¡¸ œÏ¸œ÷¸ 
ˆÅ£÷¸¸ − ¾ — 

1.1 ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å œÏˆÅ¸£ 
”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ³œ¸ ¬¸½ �¸¸£ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ Ÿ¸½¿ ûÅ¸£¨¸”ÄÃ¬¸, É¡¸»�¸¬¸Ä, ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ ¬¨¸¸Áœ¬¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ 
−¾— ¹œ¸Ž¥¸½ ™¸½ ™©¸ˆÅ Ÿ¸½¿ ‚›¸½ˆÅ ¹¨¸™½©¸ú ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ž¸ú ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸‡ −ÿ, œ¸£›÷¸º ¨¸½ ‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸÷¸: ƒ›¸ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ ˆ½Å ¹ž¸››¸ ¬¨¸³œ¸ −ÿ — ‚¸‡ −Ÿ¸ ˆºÅŽ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸¿¹®¸œ÷¸ Ÿ¸½¿ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ : 

1.1.1 ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ : ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ œ¸−¥¸½ ¬¸½ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ œ¸»¨¸Ä 

¹›¸¹ä¸÷¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡¬¸½’ ˆÅú ¹”¥¸ú¨¸£ú ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ¨¸�¸›¸ ™½÷¸¸ −¾ — Ÿ¸ºÍ¸‚¸½¿ ‚¸¾£ �¡¸¸�¸ ˆÅú ™£¸½¿ œ¸£ ûÅ¸£¨¸”ÄÃ¬¸ 
‚¹÷¸ ¥¸¸½ˆÅ¹œÏ¡¸ −¾ — ƒ›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ ˆÅ¸ ‚¸½¨¸£ ™ú ˆÅ¸„¿’£ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ − ¾ (‚˜¸¸Ä÷¸Ã ©¸½¡¸£ �¸¸�¸¸£¸½¿ ˆ½Å �¸¸−£, 
™¸½ œ¸®¸¸½¿ ˆ½Å �¸ú�¸ ¬¸úš¸¸) ‚¸¾£ „¬¸½ œ¸®¸¸½-œ¸¸¹’Ä¡¸¸½¿ ˆÅú �¸³£÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ÷¸¾¡¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — ¡¸½ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆ½Å ¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ‚¸¾£ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ™¸¡¸£½ Ÿ¸½¿ ‚¸›¸½ ¬¸½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ ¬¸½ ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ˆÅ¸„¿’£œ¸¸’úÄ 
�¸¸½¹‰¸Ÿ¸ −¸½÷¸ú − ¾, ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ‡½¬¸ú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¹ˆÅ œ¸®¸ˆÅ¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‡ˆÅ œ¸®¸ ˆÅ™¸¹�¸÷¸Ã ‚œ¸›¸ú �¸�¸¸�¸™¸£ú œ¸¹£œ¸»μ¸Ä 
›¸ ˆÅ£½¿ — 

1.1.2 É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ : É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ¹›¸¹ä¸÷¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ ™¸½ 

œ¸®¸¸½¿ ˆ½Å �¸ú�¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ˆÅ£¸£ −¾ — ¡¸− ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ −¾ — ¬¸ž¸ú ¨¡¸¨¸−¸£ ½̧¿ (’ï ¿̧�¸½Æ©¸¿¬¸) ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ Š¸¸£¿’£ −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ˆÅ¸„¿’£œ¸¸’úÄ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸÷¸: ›¸−ì −¸½÷¸ú −¾ — 

É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¥¸¸ÂŠ¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ �¸�¸¹ˆÅ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ©¸¸Á’Ä 
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œ¸¸½¹�¸©¸›¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — Š¸¸¾£÷¸¥¸�¸ −¾ ¹ˆÅ ‡¬¸½’ ˆ½Å ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú �¸¸�¸¸£ ˆÅú ÷¸£− ¡¸− ¬¸Ÿ¸¸›¸ 
−ˆÅúˆÅ÷¸ −¾, �¸−¸¿ Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ¥¸¸ÂŠ¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ‚¸¾£ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ 
Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ —  

É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¹¨¸¹ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ˆÅŸ¸¸½¹”’ú�¸, Ÿ¸ºÍ¸, �¡¸¸�¸ ™£, ©¸½¡¸£ ‚¸¾£ ¬¸¸¾™¸œ¸¸°¸ ¬¸¿œ¸¹î¸¡¸¸½¿ œ¸£ 
„œ¸¥¸�š¸ −¾ — ©¸½¡¸£ ƒ¿”½Æ¬¸, �¡¸¸�¸ ˆÅú ™£ ÷¸˜¸¸ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ œ¸£ ¨¸− ‚¹÷¸ ¥¸¸½ˆÅ¹œÏ¡¸ −¾ — 

1.1.3 ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ : ‚¸Áœ©¸¿¬¸ Ç½Å÷¸¸ (š¸¸£ˆÅ) ˆÅ¸½ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿œ¸¹î¸ ‰¸£ú™›¸½ ¡¸¸ �¸½�¸›¸½ ˆÅ¸ 

‚¹š¸ˆÅ¸£ ™½÷¸¸ −¾, ¥¸½¹ˆÅ›¸ �¸¨¸¸�¸™¸£ú ›¸−ì ™½÷¸¸ — ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ™¸½ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ − ¾ - ˆÅ¸Á¥¬¸ ‚¸¾£ œ¸º’Ã¬¸ — ˆÅ¸Á¥¬¸ 
Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ ™ú Š¸ƒÄ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‚˜¸¨¸¸ „¬¸¬¸½ œ¸»¨¸Ä, ¹™‡ Š¸‡ ¹›¸¹ä¸÷¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ 
ˆÅú ™ú Š¸ƒÄ ¬¸¿‰¡¸¸ ‰¸£ú™›¸½ ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ™½÷¸¸ −¾, ™ú Š¸ƒÄ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‚˜¸¨¸¸ „¬¸¬¸½ œ¸»¨¸Ä ¹™‡ Š¸‡ ¹›¸¹ä¸÷¸ 
ž¸¸¨¸ œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ˆÅú ™ú Š¸ƒÄ ¬¸¿‰¡¸¸ �¸½�¸›¸½ ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ™½÷¸¸ −¾, œ¸£›÷ º̧ �¸¨¸¸�¸™¸£ú ›¸−ì ™½÷¸¸ — 
‚¸œ¸ −£ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ‰¸£ú™ú ‚¸¾£ ¹�¸ÇÅú ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ — �¸�¸ ˆÅ¸½ƒÄ ¨¡¸þÆ÷¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ‰¸£ú™÷¸¸ −¾ ÷¸�¸ ¨¸− 
¥¸¸ÂŠ¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ �¸�¸ ˆÅ¸½ƒÄ ¨¡¸þÆ÷¸ �¸½�¸÷¸¸ −¾ ÷¸�¸ ¨¸− ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ™½‰¸›¸½ 
¨¸¸¥¸¸ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — 

Š¸¸¾£÷¸¥¸�¸ − ¾ ¹ˆÅ œÏ˜¸Ÿ¸ ™¸½ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ (ûÅ¸£¨¸”ÄÃ¬¸ ‚¸¾£ É¡¸»�¸¬¸Ä) Ÿ¸½¿ ™¸½›¸¸½¿ œ¸®¸ˆÅ¸£¸½¿ 
(Ç½Å÷¸¸ ‚¸¾£ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸) ˆ½Å œ¸¸¬¸, �¸¨¸¸�¸™¸£ú −¸½÷¸ú −¾ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸¿œ¸¹î¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ £ˆÅŸ¸ 
‚™¸ ˆÅ£›¸¸ �¸³£ú −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ¬¸¿œ¸¹î¸ ˆÅú ¹”¥¸ú¨¸£ú ™½›¸¸ �¸³£ú 
−¸½÷¸¸ −¾ — ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ¹¬¸ûÄÅ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ (‚¸Áœ©¸¿¬¸ £¸ƒ’£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾) ˆÅú 
�¸¨¸¸�¸™¸£ú −¸½÷¸ú −¾ ›¸ ¹ˆÅ Ç½Å÷¸¸ ˆÅú (‚¸Áœ©¸›¸ Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾) — Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ 
½̂Å ¹�¸Ç½Å÷¸¸ ¬¸½ ‚˜¸¨¸¸ „¬¸¬¸½ ¬¸¿œ¸¹î¸ ‰¸£ú™›¸½ (ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸) ‚˜¸¨¸¸ �¸½�¸›¸½ (œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸) ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ 
−¸½÷¸¸ −¾, œ¸£›÷¸º ¨¸− ƒ¬¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£½ ‚˜¸¨¸¸ ›¸ ž¸ú ˆÅ£½¿ — ¡¸¹™ Ç½Å÷¸¸ ƒ¬¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ˆÅ¸ 
„œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£½ ÷¸¸½, ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ „¬¸ˆÅú �¸¸½ ž¸ú �¸¨¸¸�¸™¸£ú −¾, „¬¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡ (ˆÅ¸Á¥¸ 
‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸¿œ¸¹î¸ ˆÅú ¹”¥¸ú¨¸£ú ˆÅ£›¸ú −¸½Š¸ú ‚¸¾£ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å Ç½Å÷¸¸ ¬¸½ ¬¸¿œ¸¹î¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸ú œ¸”½Š¸ú) — ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ 
¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ −¸½›¸½ œ¸£ (¹�¸¬¸½ ¡¸»£¸½¹œ¸¡¸›¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾) ‚˜¸¨¸¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú 
¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ œ¸»£ú −¸½›¸½ ÷¸ˆÅ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬¸Ÿ¸¡¸ (‚Ÿ¸½¹£ˆÅ›¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾) 
„œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — −Ÿ¸ ‚š¡¸¸¡¸ 5 ‚¸¾£ 6 Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¹¨¸¬÷¸¼÷¸ �¸�¸¸Ä 
ˆÅ£½¿Š¸½— 

1.1.4 ¬¨¸¸Áœ¬¸ : ¬¨¸¸Áœ¬¸ œ¸»¨¸Ä ¹›¸¹ä¸÷¸ ûÅ¸Ÿ¸Ä»¥¸½ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ ›¸ˆÅ™ œÏ¨¸¸− ˆ½Å ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 

™¸½›¸¸½¿ œ¸®¸¸½¿ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅ¸ ¹›¸�¸ú ˆÅ£¸£ −¾ — „¬¸½ ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ ¬¸½ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ™¸½ ¬¨¸¸Áœ¬¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ − ¾ : 
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• �¡¸¸�¸ ™£ ˆÅ¸ ¬¨¸¸Áœ¬¸ : ¨¸− ¹¬¸ûÄÅ ¬¸Ÿ¸¸›¸ Ÿ¸ºÍ¸ Ÿ¸½¿ œ¸®¸ˆÅ¸£¸½¿ ˆ½Å �¸ú�¸ �¡¸¸�¸ ¬¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ›¸ˆÅ™ 

œÏ¨¸¸− ˆ½Å ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸½ ‚¸ˆÅ¹«¸Ä÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 

• ˆÅ£¿¬¸ú ¬¨¸¸Áœ¬¸ : ¡¸− œ¸®¸ˆÅ¸£¸½¿ ˆ½Å �¸ú�¸ Ÿ¸»¥¸ £ˆÅŸ¸ ‚¸¾£ �¡¸¸�¸ ™¸½›¸¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸½ ‚¸ˆÅ¹«¸Ä÷¸ 
ˆÅ£÷¸¸ − ¾, ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ›¸ˆÅ™ œÏ¨¸¸− ‡ˆÅ ¹™©¸¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ˆÅú ¹™©¸¸ ˆÅú Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¥¸Š¸ Ÿ¸ºÍ¸ 
Ÿ ½̧¿ −¸½÷¸¸ − ¾ —  

�¸¸ÁÆ¬¸ 1.1 : ‚¸½¨¸£ ™ ˆÅ¸„¿’£ (OTC) ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ 

¹�¸›¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾, „¬¸½ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ’ï½”½” ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾, �¸�¸¹ˆÅ 
¹›¸�¸ú Ÿ¸½¿ ¨¡¸¨¸¸−£ ¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅ¸½ OTC ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — 
‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ’ï½”½” ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ OTC ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ �¸¸�¸¸£¸½¿ ˆÅú ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¹¨¸©¸½«¸÷¸¸‡¿ −¸½÷¸ú 
−ÿ : (i) ˆÅ¸„¿’£ œ¸¸’úÄ (†μ¸) �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¬¸¿�¸¸¥¸›¸ ˆÅ¸½ ¹¨¸ˆ½Å¹›™÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¨¸− ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ 
¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¹¨¸«’ £−÷¸¸ −¾, (ii) ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸, ¹¥¸¨¸£½�¸, ‚˜¸¨¸¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä¹›¸¿Š¸ œ¸£ ˆ½Åþ›Í÷¸ 
ˆÅ¸½ƒÄ ‚¸¾œ¸�¸¸¹£ˆÅ Ÿ¸¡¸¸Ä™¸‡¿ ›¸−ì −ÿ, (iii) �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‚¸¾£ �¸¸½�¸ Ÿ¸½¿ ¬¸−ž¸¸Š¸ú −¸½›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸½ƒÄ ‚¸¾œ¸�¸¸¹£ˆÅ 
¹›¸¡¸Ÿ¸ ›¸−ì −¾, (iv) �¸¸�¸¸£ ˆÅú þ¬˜¸£÷¸¸ ‚¸¾£ œÏŸ¸¸¹μ¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸ š¡¸¸›¸ £‰¸›¸½ ‚¸¾£ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¥¸¸½Š¸¸½¿ 
ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸»¹−ˆÅ ¹−÷¸¸½¿ ˆÅú £®¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸¾œ¸�¸¸¹£ˆÅ ˆÅ¸½ƒÄ ¹›¸¡¸Ÿ¸ ¡¸¸ œÏμ¸¸¥¸ú ›¸−ì −¾, ‚¸¾£ (v) ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ 
³œ¸ ¬¸½ OTC ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œÏ¸¹š¸ˆÅ£μ¸ ‚¸¾£ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆÅú ¬¨¸-¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸¿¬˜¸¸ ×¸£¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ 
›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ £¸«’ïú¡¸ ˆÅ¸›¸»›¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸, �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹›¸Š¸£¸›¸ú ‚¸¾£ �¸¸�¸¸£ ˆÅú ¹›¸Š¸£¸›¸ú ¬¸½ 
œ¸£¸½®¸ ³œ¸ ¬¸½ œÏŸ¸¸¹μ¸÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ — 

1.2 ¹¨¸î¸ú¡¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ �¸¸�¸¸£¸½¿ ˆÅ¸ ƒ¹÷¸−¸¬¸ 
Š¸÷¸ ™¸½ ™©¸ˆÅ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ¹¨¸æ¸ ˆ½Å ¬¸�¸¬¸½ �¸”õ½ �¸¸�¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‡ˆÅ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ 
„ž¸£¸ − ¾ — ’½Æ›¸¸½¥¸¸Á�¸ú Ÿ¸½¿ ÷¸½�¸ú ¬¸½ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ˆÅŸœ¡¸»’£¸½¿ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ©¸þÆ÷¸ �¸�õú −¾ 
‚¸¾£ ¹¨¸î¸ �¸¸�¸¸£¸½¿ ˆÅú ¬¸»�¸›¸¸ œÏ¸½¬¸½¬¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅŸœ¡¸»’£ Ÿ¸º‰¡¸ ¬¸¸š¸›¸ �¸›¸½ −ÿ — ¹¨¸î¸ �¸¸�¸¸£ ½̧¿ ˆÅ¸ 
¨¸¾¹æ¸ˆÅ£μ¸ −¸½›¸½ ¬¸½ ‚›¸½̂ Å ™½©¸¸½¿ ˆÅ¸½ ˆÅ¸›¸»›¸ �¸™¥¸›¸½ ‚¸¾£ ›¸¨¸ú›¸÷¸Ÿ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
�¸¸š¡¸ −¸½›¸¸ œ¸”õ¸ −¾, ¹�¸¬¸¬¸½ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ˆÅ£›¸¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¥¸¸½Š¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸ûÅú ¬¸£¥¸ −¸½ Š¸¡¸¸ 
−¾ — 

œ¸»¨¸Ä Ÿ¸½¿ ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ¸ Ÿ¸½¿ ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅŸ¸¸½¹”’ú�¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ Ç½Å÷¸¸ ‚¸¾£ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ „œ¸¥¸�š¸ −¸½, „¬¸½ ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿ ˆÅú ¹�¸¿÷¸¸‚¸½¿ œ¸£ š¡¸¸›¸ ™½÷¸¸ ˜¸¸, œ¸£›÷¸º `†μ¸ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸' (Ç½Å¹”’ ¹£¬ˆÅ 
Š¸¿ž¸ú£ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ �¸›¸ú £−›¸½ ¥¸Š¸ú ˜¸ú) ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹©¸ˆÅ¸Š¸¸½ ˆ½Å ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿ ˆ½Å ‡ˆÅ 
¬¸Ÿ¸»− ›¸½ 1848 Ÿ¸½¿ ¹©¸ˆÅ¸Š¸¸½ �¸¸½”Ä ‚¸ÁûÅ ’ï½” (CBOT) ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ — CBOT ˆÅ¸ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ 
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ƒ£¸™¸ ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ ˆÅ¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¹¥¸‡ Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ ‚¸¾£ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ˆ½Å›Íú¡¸ˆ¼Å÷¸ ¬˜¸¥¸ 
(¹�¸¬¸ˆÅú œ¸−¥¸½ ¬¸½ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú −¸½Š¸ú) œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸¸ ˜¸¸ — 1865 Ÿ¸½¿ CBOT ‡ˆÅ ˆÅ™Ÿ¸ ‚¸Š¸½ �¸�õ¸ ˜¸¸ ‚¸¾£ 
‚Ÿ¸½¹£ˆÅ¸ Ÿ¸½¿ ``‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ’ï½”½”'' ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸−¥¸ú �¸¸£ ¹¥¸¬’ −º‚¸ — ƒ¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸½ `É¡¸»�¸¬¸Ä 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’' ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ ˜¸¸ — 1919 Ÿ¸½¿, CBOT ˆÅú ©¸¸‰¸¸, ¹©¸ˆÅ¸Š¸¸½ �¸’£ ‡¿” ‡Š¸ �¸¸½”Ä ˆÅ¸ É¡¸»�¸¬¸Ä 
’ï½¹”¿Š¸ ˆÅú Ž»’ ™½›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸º›¸Š¸Ä“›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ — „¬¸ˆÅ¸ ›¸¸Ÿ¸ �¸™¥¸ˆÅ£ ¹©¸ˆÅ¸Š¸¸½ Ÿ¸ˆÄÅ›’¸ƒ¥¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ 
(CME) ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ — CBOT ‚¸¾£ CME ™¸½ ¬¸�¸¬¸½ �¸”õ½ ¬¸¿Š¸¹“÷¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡Æ¬¸�¸½¿�¸, −ˆÅúˆÅ÷¸ Ÿ¸½¿ 
‚¸�¸ ¹¨¸æ¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ™¸½ ¬¸�¸¬¸½ �¸”õ½ ``¹¨¸î¸ú¡¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸'' �¸›¸ Š¸‡ −ÿ — 

¹›¸¹ä¸÷¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ™£ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ’»’ �¸¸›¸½ ¬¸½ ‚¸¾£ É¥¸¸½¹’¿Š¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ™£ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ‚œ¸›¸¸‡ �¸¸›¸½ ˆ½Å 
ˆÅ¸£μ¸ 1970 ˆ½Å ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ „ž¸£ ˆÅ£ ‚¸‡ ˜¸½ — ¡¸− ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ’»’ �¸¸›¸½ ¬¸½ Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú �¸¿�¸¥¸÷¸¸ ‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸ 
™½©¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ›¸¸�¸ºˆÅ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ �¸›¸ú ˜¸ú — ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ˆ½Å �¸¸�¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ž¸¸Š¸ ¥¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸½¿ ˆÅ¸½ É¥¸¸½¹’¿Š¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ 
™£ ˆÅú ›¸ƒÄ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ „›¸ˆ½Å �¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸½ −½�¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸ˆÅ −¸½›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡, 1972 Ÿ¸½¿ ¹©¸ˆÅ¸Š¸¸½ 
Ÿ¸ˆÄÅ›’¸ƒ¥¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ©¸º³ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸ — �¸º¹›¸¿™¸ ©¸½¡¸£¸½¿ œ¸£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¬¸¸¾™¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸£¥¸ �¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
¹©¸ˆÅ¸Š¸¸½ �¸¸½”Ä ‚¸ÁûÅ ’ï½” (CBOT) ×¸£¸ ¹©¸ˆÅ¸Š¸¸½ �¸¸½”Ä ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ (CBOE) ˆÅ¸ Š¸“›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
Š¸¡¸¸ — ˆ½Å›¬¸¸¬¸ ¹¬¸’ú �¸¸½”Ä ‚¸ÁûÅ ’ï½” Ÿ¸½¿ œÏ˜¸Ÿ¸ ¬’¸ÁˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ − º‚¸ — ¹ûÅ¥¸−¸¥¸ 
¹¨¸æ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸�¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ¥¸¸½ˆÅ¹œÏ¡¸ ¬’¸ÁˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ S&P 500 ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¹£÷¸ − ¾ 
¹�¸¬¸ˆÅ¸ ¹©¸ˆÅ¸Š¸¸½ Ÿ¸ˆÄÅ›’¸ƒ¥¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾ — 80 ˆ½Å ™©¸ˆÅ ˆ½Å Ÿ¸š¡¸ Ÿ¸½¿, ¹¨¸î¸ú¡¸ É¡¸»�¸¬¸Ä 
¬¸�¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸¹ÇÅ¡¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ¬¸¸š¸›¸ �¸›¸¸ ˜¸¸, �¸¸½ ˆÅŸ¸¸½¹”’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚›¸½ˆÅ Š¸º›¸¸ ¨¸¸Á¥¡¸»Ÿ¸ 
œ¸¾™¸ ˆÅ£÷¸¸ ˜¸¸ — ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä, ’ú-¹�¸¥¬¸ ˆÅ¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ¡¸»£¸½-”¸¥¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸�¸ ¬¸¸¾™¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
÷¸ú›¸ ¬¸�¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ¥¸¸½ˆÅ¹œÏ¡¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ −ÿ — ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚›¡¸ ¥¸¸½ˆÅ¹œÏ¡¸ 
‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ �¸¸�¸¸£ (‡Æ¬¸�¸½¿�¸) ƒ¿Š¥¸ÿ” Ÿ¸½¿ LIFFE, �¸Ÿ¸Ä›¸ú Ÿ¸½¿ DTB, ¹¬¸¿Š¸¸œ¸º£ Ÿ¸½¿ SGX, �¸¸œ¸¸›¸ Ÿ¸½¿ 
TIFFE , üÅ¸¿¬¸ Ÿ¸½¿ MATIF,  ¡¸»£½Æ¬¸ ‚¸¹™ −¾ — 
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�¸¸ÁÆ¬¸ 1.2: NSE Ÿ¸½¿ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ’ï½¹”¿Š¸ ˆÅ¸ ƒ¹÷¸−¸¬¸ 
NSE œ¸£ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ’ï½¹”¿Š¸, S&P CNX ¹›¸É’ú ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 12 �¸»›¸, 2000 
ˆÅ¸½ ©¸º³ − º‚¸ ˜¸¸ — „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ œ¸£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ 4 
�¸»›¸, 2001 ‚¸¾£ 2 �¸º¥¸¸ƒÄ, 2001 ˆÅ¸½ ©¸º³ −ºƒÄ — ¹¬¸¿Š¸¥¸ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä 9 ›¸¨¸Ÿ�¸£, 2001 ˆÅ¸½ ©¸º³ 
¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ — „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ¬¸½ CNX IT ƒ¿”½Æ¬¸, �¸ÿˆÅ ¹›¸É’ú ƒ¿”½Æ¬¸, ¹›¸É’ú ¹Ÿ¸”ˆ¾Åœ¸ 50 ƒ¿”½Æ¬¸, ‚¸¹™ 
œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ „÷œ¸¸™›¸ ˆÅ¸ ‚¸š¸¸£ �¸� õ¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ — 
¨¸¸Á¥¡¸»Ÿ¸ ‚¸¾£ ’›¸Ä‚¸½¨¸£ ™¸½›¸¸½¿ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½ NSE ‚¸�¸ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸�¸¬¸½ �¸”õ¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ −¾ — 
œ¸¸¿�¸ ¨¸«¸Ä ˆÅú œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ˆ½Å ¹›¸É’ú ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ‚¨¸¹š¸ ¬¸Ÿ¸¸þœ÷¸ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ 3 Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ �¸ÇÅ −¸½÷¸¸ −¾ — ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 1 Ÿ¸−ú›¸¸, 2 Ÿ¸−ú›¸¸ ‚¸¾£ 3 Ÿ¸−ú›¸½ 
ˆÅú ‚¨¸¹š¸ ¨¸¸¥¸½ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ „œ¸¥¸�š¸ − ÿ — ›¸�¸™úˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ œ¸»μ Ä̧ 
−¸½›¸½ ˆ½Å �¸¸™ ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ™»¬¸£½ ¹™›¸ ›¸¡¸¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ©¸º³ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — 

�¡¸¸�¸ ¨¸¸¥¸ú ¬¸£ˆÅ¸£ú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 1970 ˆ½Å ™©¸ˆÅ ˆ½Å Ÿ¸š¡¸ Ÿ¸½¿ ©¸º² ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸  
˜¸¸ — û¿Å” Ÿ¸¾›¸½�¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ƒþÆ¨¸’ú �¸¸�¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ „›¸ˆ½Å �¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸½ −½�¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸ˆÅ −¸½›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ 1980 
ˆ½Å ™©¸ˆÅ ˆÅú ©¸º³‚¸÷¸ Ÿ¸½¿ ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ¸ Ÿ¸½¿ ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸¸½¿ œ¸£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ©¸º³ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ — „¬¸ˆ½Å 
�¸¸™ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ’ï½”½” ûÅ¸ŸøÄ’ ‚¸¾£ ‚¸½¨¸£ ™ú ˆÅ¸„¿’£ (OTC) ûÅ¸ŸøÄ’, ™¸½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ �¸”õú ¬¸¿‰¡¸¸ Ÿ¸½¿ ›¸¨¸ú›¸÷¸Ÿ¸ 
„÷œ¸¸™ ©¸º³ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ −ÿ — −¸¥¸  ˆ½Å ¨¸«¸øô Ÿ¸½¿ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ’ï½”½” ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ OTC ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ›¸½ 
‚¹÷¸ ÷¸½�¸ Š¸¹÷¸ ¬¸½ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾ — ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 1.1 ¹¨¸æ¸ž¸£ Ÿ¸½¿ ‚›¸½ˆÅ ‡ˆ¿Å¬¸�¸½¿�¸¸½¿ œ¸£ ¡¸½ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¹�¸¬¸ 
œÏˆÅ¸£ „œ¸¥¸�š¸ −ÿ, „›¸ˆÅú ¬¸¿¹®¸œ÷¸ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú œÏ™¸›¸ ˆÅú −¾ : 
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÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 1.1 : ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ ˆÅ¸ ¹¨¸æ¸¨¡¸¸œ¸ú ¹°¸œ¸¸æ¸Ä 

‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ 
‡¬¸½’ 

”½¹£¨¸½¹’¨¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ œÏˆÅ¸£ 

‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ’ï½”½” 
É¡¸»�¸¬¸Ä 

‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ’ï½”½” 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ 

OTC ¬¨¸¸Áœ¸ OTC ûÅ¸£¨¸”Ä OTC ‚¸Áœ©¸›¸ 

ƒþÆ¨¸’ú 
ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸£  
¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸£ 

ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸  
¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ 

ƒþÆ¨¸’ú ¬¨¸¸Áœ¸ 
�¸ÿˆÅ ’» �¸ÿˆÅ £½œ¸¸½ 

ˆÅ£¸£ 
¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 

¨¸¸Á£›’Ã¬¸ 

�¡¸¸�¸ ™£ 
MIBOR ¬¸½ �¸º”õ½ 
�¡¸¸�¸ ™£ ˆ½Å É¡¸»�¸¬ Ä̧ 

É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
�¡¸¸�¸ ™£ ˆÅ¸ 

¬¨¸¸Áœ¸ 
ûÅ¸£¨¸”Ä ™£ ˆÅ¸ ˆÅ£¸£ 

�¡¸¸�¸ ™£ ˆÅú 
…œ¸£ú ¬¸úŸ¸¸ 

(ˆ¾Åœ¬¸), É¥¸¸½¬¸Ä 
‚¸¾£ ˆÅ¸Á¥¸¬¸Ä 
¬¨¸¸Áœ©¸¿¬¸ 

†μ¸ (Ç½Å¹”’) �¸¸¿” É¡¸»�¸¬¸Ä 
�¸¸¿” É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸£ 
‚¸Áœ©¸›¸ 

Ç½Å¹”’ 
¹”ûÅ¸Á¥’ ¬¨¸¸Áœ¸ 
’¸½’¥¸ ¹£’›¸Ä 

¬¨¸¸Áœ¸ 

œ¸º›¸: ‰¸£ú™ú ˆÅ¸ 
ˆÅ£¸£ 

Ç½Å¹”’ ¹”ûÅ¸Á¥’ 
‚¸Áœ©¸›¸ 

¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ 
ˆÅ£½¿¬¸ú (Ÿ¸ºÍ¸) ˆÅ¸ 

É¡¸»�¸£ 
ˆÅ£½¿¬¸ú É¡¸»�¸£ œ¸£ 

‚¸Áœ©¸›¸ 
ˆÅ£½¿¬¸ú ¬¨¸¸Áœ¸ ˆÅ£½¿¬¸ú ûÅ¸Á£¨¸”Ä ˆÅ£½¿¬¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ 

„œ¸£¸½Æ÷¸ ¬¸»�¸ú ¹¨¸¬÷¸¼÷¸ ›¸−ì −¾ — �¸¿�¸¥¸÷¸¸ ƒ¿”½Æ¬¸¸½¿ œ¸£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¬¸¹−÷¸ ¹¨¸æ¸ž¸£ Ÿ¸½¿ ¹œ¸Ž¥¸½ ™©¸ˆÅ 
Ÿ¸½¿ ›¸‡ ‚¸¾£ ›¸¨¸ú›¸÷¸Ÿ¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ©¸º³ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ −ÿ — 

1.3 ”½¹£¨¸½¹’¨¸ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹−¬¬¸¸ ¥¸½›¸½¨¸¸¥¸½ 
”½¹£¨¸½¹’¨¸ ˆÅ¸ �¸¸�¸¸£ ‚›¡¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¹¨¸î¸ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ −¾ ‚¸¾£ „¬¸Ÿ¸½¿ ¹›¸Ÿ›¸ ÷¸ú›¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ˆ½Å’½Š¸£ú ˆ½Å 
¥¸¸½Š¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸½ −ÿ — 

• −½�¸¬¸Ä : ¡¸½ ¥¸¸½Š¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ˆ½Å œÏ¹÷¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ‚˜¸¨¸¸ ‚œ¸½¹®¸÷¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ 

¹›¸¨¸½©¸ˆÅ −ÿ, �¸¸½ ‡¬¸½’ ž¸¸¨¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ −¾ — −½�¸£ ¬¸¿œ¸¹î¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ž¸¸¨¸ 
�¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸œ¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆ½Å �¸¸�¸¸£¸½¿ ˆÅ¸ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ „œ¸¡¸¸½Š¸ 
ˆÅ£÷¸½ −ÿ — 

• ¬¸’¸½¹£¡¸¸ : ¡¸− ‡½¬¸¸ ¨¡¸þÆ÷¸ −¾, �¸¸½ �¸¸�¸¸£¸½¿ ˆÅú ž¸¸¨¸ú ¹™©¸¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ´¹«’ˆÅ¸½μ¸ ‚œ¸›¸¸÷¸¸  

−¾ — ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸¨¸ �¸�õ½Š¸¸ ¡¸¸ ‹¸’½Š¸¸, „¬¸ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ 
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‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ˆ½Å ž¸¸¨¸ú Š¸¹÷¸¹¨¸¹š¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ˆÅŸ¸¸›¸½ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸¬¸ ˆÅ£ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
ˆÅ¸½ �¸½�¸÷¸¸ − ¾ — 

• ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸£ : ¨¸− �¸¸½¹‰¸Ÿ¸£¹−÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ˆÅŸ¸¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸î¸ �¸¸�¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬˜¸¸›¸ ¥¸½÷¸¸ −¾ — 

�¸¸½¹‰¸Ÿ¸ £¹−÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ œ¸¾™¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¬˜¸¸›¸ (œ¸¸½¹�¸©¸›¸) ¬¸¹�¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ −ú 
¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ¨¸− ‡ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ‚˜¸¨¸¸ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ Ÿ¸½¿ ©¸¸Á’Ä ‚¸¾£ ¥¸¸ÂŠ¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸½÷¸¸  
−¾ — 

1.4 ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ �¸¸�¸¸£ ˆÅú ‚¸¹˜¸ÄˆÅ Š¸¹÷¸¹¨¸¹š¸ 
”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅ¸½ ¹�¸¬¸ �¿Š¸ ¬¸½ ‚¸¥¸¸½�¸›¸¸ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½ ™½‰¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾, ƒ¬¸ˆ½Å �¸¸¨¸�¸»™ ¡¸− �¸¸�¸¸£ 
‚›¸½ˆÅ œÏˆÅ¸£ ¬¸½ ‚¸¹˜¸ÄˆÅ ˆÅ¸¡¸Ä Ÿ¸½¿ ¬¸¸−¡¸ˆÅ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ �¸¾¬¸½ :- 

o ‚¸ŠøÄ›¸¸ƒ�” (¬¸¿Š¸¹“÷¸) ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ž¸¸¨¸ú ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ¹‰¸¥¸¸¹”õ¡¸¸½¿ ˆÅú 
š¸¸£μ¸¸ ¨¡¸Æ÷¸ ˆÅ£÷¸½ −¾ÿ ‚¸¾£ ¡¸− ž¸¹¨¸«¡¸ ˆ½Å ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ ž¸¸¨¸ ¬÷¸£ ÷¸ˆÅ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆ½Å 
ž¸¸¨¸ ˆÅú „œ¸£ ¥¸½ �¸¸›¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸™™ ˆÅ£÷¸¸ − ¾ Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸Á›’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ 
‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸ 
ž¸¸¨¸ú ÷¸˜¸¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ž¸¸¨¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾ — 

o ”½¹£¨¸½¹’¨¸¬¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’, ‡½¬¸½ ¨¡¸þÆ÷¸ ¹�¸¬¸½ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ −¾, œ¸£›÷¸º „¬¸½ ¨¸− 
œ¸¬¸¿™ ›¸−ì ˆÅ£÷¸¸ −¾, „¬¸ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‡½¬¸½ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ œ¸£ ’ï¸›¬¸ûÅ£ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸™™ ˆÅ£÷¸¸ −¾, 
¹�¸›¸Ÿ¸½¿ ¡¸− �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¬¸−›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ −¸½÷¸ú −¾ —  

o ‚œ¸›¸½ ‚¸¿÷¸¹£ˆÅ ³‰¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ �¸º”õ¸ −¸½÷¸¸ 
−¾— ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ©¸º³ −¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅ¸½ ‚¹š¸ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ ¨¸¸Á¥¡¸»Ÿ¸ ¹Ÿ¸¥¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ 
−¾ Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ „¬¸Ÿ¸½¿ ‡½¬¸½ ›¸‡ ¹‰¸¥¸¸”õú ž¸ú œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£÷¸½ − ÿ �¸¸½ ¡¸− �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ’ï¸›¬¸ûÅ£ ˆÅ£›¸½ ˆÅú 
œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å ‚ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ‡½¬¸½ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ž¸¸Š¸ ¥¸½›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ÷¸¾¡¸¸£ ›¸−ì −¸½÷¸½ −¾ — 

o ¬¸Ø¸Š¸÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ ‡¬¸ ¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ ¨¸¸÷¸¸¨¸£μ¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ −¸½ �¸¸÷¸¸ −¾ — ‡ˆÅ 
¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ½Å ‚ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¬¸’¸½¹£¡¸¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆÅ£÷¸¸ 
−¾ — ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¹Ÿ¸ý �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹¨¸¹ž¸››¸ ¹‰¸¥¸¸¹”¡¸¸½¿ ˆÅú ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸ƒÄ œ¸£ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸, 
™½‰¸£½‰¸ ‚¸¾£ ›¸�¸£ £‰¸›¸¸ ‡ˆÅ ˆÅ¹“›¸ ˆÅ¸¡¸Ä �¸›¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ — 

o ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ ¬¸½ ¹Ÿ¸¥¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ‡ˆÅ ‚¸ˆÅ¹¬Ÿ¸ˆÅ Ÿ¸º‰¡¸ ¥¸¸ž¸ ¡¸− − ¾ ¹ˆÅ ¨¸− ›¸‡ ¬¸¸−¹¬¸ˆÅ 
ˆÅ¸¡¸Ä ˆ½Å ¹¥¸‡ Ÿ¸−î¨¸œ¸»μ¸Ä ¬¸¸š¸›¸ ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ‚™¸ ˆÅ£÷¸¸ − ¾ — ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ‚›¸½ˆÅ „��¸¨¸¥¸, 
£�¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ, ¬¸º¹©¸¹®¸÷¸ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ¹�¸›¸Ÿ¸½¿ ¬¸¸−¹¬¸ˆÅ Ÿ¸›¸¸½¨¸¼¹î¸ −¸½÷¸ú − ¾¾, „›−½¿ ‚¸ˆÅ¹«¸Ä÷¸ ˆÅ£÷¸¸ 
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−º‚¸ ž¸ú ¹™‰¸¸¡¸ú ¹™¡¸¸ −¾ — ƒ¬¸¬¸½ ‚›¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸ú ›¸‡ ¹�¸�¸›¸½¬¸ ‚¸ˆÅ¹«¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿, ›¸‡ œÏ¸½”Æ’ 
÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ‚¸¾£ £¸½�¸Š¸¸£ ˆ½Å ›¸‡ ‚¨¸¬¸£ „÷œ¸››¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ž¸ú ¬¸−¸¡¸ˆÅ −¸½÷¸¸ − ¾ ¹�¸¬¸ˆ½Å 
‚›¸½ˆÅ ¥¸¸ž¸ −ÿ — 

¬¸¿®¸½œ¸ Ÿ¸½¿ ”½¹£¨¸½¹’¨�¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ™ú‹¸ÄˆÅ¸¥¸ Ÿ¸½¿ �¸�¸÷¸ ‚¸¾£ ¹›¸¨¸½©¸ �¸�¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸ˆÅ −¸½÷¸¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å 
−¬÷¸¸¿÷¸£μ¸ ¬¸½ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ¹‰¸¥¸¸¹”¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸ƒÄ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ �¸�õ¸›¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸™™ ¹Ÿ¸¥¸÷¸ú − ¾ — 
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‚š¡¸¸¡¸ - 2 �¡¸¸�¸ ˆÅú ™£¸½¿ ‚¸¾£ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å  
 ƒ¿”½Æ¬¸¸½¿ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú  
ƒ¬¸ ‚š¡¸¸¡¸ Ÿ¸½¿ −Ÿ¸ �¡¸¸�¸ ˆÅú ™£¸½¿ ÷¸˜¸¸ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ƒ¿”½Æ¬¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ Ÿ¸ºÓ¸½¿ ˆÅú �¸�¸¸Ä ˆÅ£½¿Š¸½ Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ƒ¬¸¬¸½ 
”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆ½Å �¸¸�¸¸£¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ˆÅ¸½ �¸½−÷¸£ �¿Š¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¸�¸›¸½ Ÿ¸½¿ −Ÿ¸½¿ Ÿ¸™™ ¹Ÿ¸¥¸½Š¸ú — −Ÿ¸ ƒ¿”½Æ¬¸¸½¿ œ¸£ 
”½¹£¨¸½¹’¨¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ž¸ú �¸¸›¸½¿Š¸½, ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ −¸½÷¸¸ − ¾ — 

2.1 �¡¸¸�¸ ˆÅú ™£¸½¿ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú 
�¡¸¸�¸ ˆÅú ™£½¿ ¬œ¸«’ (¹›¸¹ä¸÷¸) ‚˜¸¨¸¸ ¹›¸£¿÷¸£ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú − ÿ, ¥¸¸½Š¸ �¸�¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸¸�¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ (�¸¾¬¸½ ¹ˆÅ 
ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£¸½¿ Ÿ¸½¿) ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ ÷¸�¸ ¬¸¿œ¸¹î¸¡¸¸½¿ œ¸£ œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ ¹›¸£¿÷¸£ ³œ¸ ¬¸½ �¸™¥¸÷¸¸ £−÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ 
¡¸− −ˆÅúˆÅ÷¸ ˆÅú ‚¸½£ ¥¸½ �¸¸÷¸¸ −¾ ¡¸¸ ¹›¸£¿÷¸£ Š¸μ¸›¸¸ (ˆÅŸœ¸¸„¿¹”¿Š¸) ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡ — ™»¬¸£ú 
‚¸½£ ¹ûÅÆ¬” ¹”œ¸¸Á¹�¸’ ¬œ¸«’ ¹›¸¹ä¸÷¸ ³œ¸ ¬¸½ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¸½ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ (¹üÅÆ¨¸›¬¸ú) ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ 
¬¸½ ¹÷¸Ÿ¸¸−ú ‚¸¾£ ™¾¹›¸ˆÅ ÷¸ˆÅ ˆÅ¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾ — 

�¡¸¸�¸ ™£¸½¿ ˆÅú ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ¨¸− ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ™£¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ Ÿ¸¸°¸¸ ˆÅ¸ ž¸ú 
¬¸¿ˆ½Å÷¸ ˆÅ£÷¸ú −¾ — „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ™ú Š¸ƒÄ ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ £ˆÅŸ¸ ˆÅú �¸Ÿ¸¸ ˆÅú ™£ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
¹�¸÷¸›¸ú ¬¸Ÿ¸¸›¸ −¾ — ‡½¬¸½ ¨¸Æ÷¸¨¡¸ ˆÅ¸ ‚¸©¸¡¸ ¡¸− −¸½÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ �¸Ÿ¸¸ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ³œ¸ ¬¸½ Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ 
10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅú �¡¸¸�¸ ™£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸ú − ¾ (ûÅ¸Ÿ¸Ä»¥¸¸ A = P(1+r/t)t ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£) ¹�¸¬¸ˆÅú P Ÿ¸»¥¸ 
£ˆÅŸ¸ - ¹œÏ¹›¬¸œ¸¥¸, r �¡¸¸�¸ ™£ ‚¸¾£ t ¬¸Ÿ¸¡¸ (’¸ƒŸ¸) − ¾ — ¹�¸¬¸¬¸½ ¡¸¹™ ¹ûÅÆ¬” ¹”œ¸¸Á¹�¸’ Ÿ¸½¿ 100 ². 
�¸Ÿ¸¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡ ÷¸¸½ „¬¸½ 100 ². (1 + 0.1) = 110 ². œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ ¹™¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸, œ¸£›÷¸º ¡¸¹™ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú 
Ÿ¸¸°¸¸ �¸™¥¸¸¨¸ ÷¸¸½ ‚¸¹‰¸£ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ‚¥¸Š¸ −¸½Š¸ú — „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¡¸¹™ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ �¸™¥¸ˆÅ£ 
ŽŸ¸¸−ú ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾ ‚¸¾£ 100 ². œ¸£ �¡¸¸�¸ ™£ 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ − ¾ ÷¸¸½ ¹ûÅ£ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ œ¸£ £ˆÅŸ¸ 
110.250 ². −¸½Š¸ú — 

›¸ú�¸½ ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 2.1 Ÿ¸½¿ ‡½¬¸¸ ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸›¸ �¡¸¸�¸ ™£ ˆÅú �¸¸£¿�¸¸£ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú �¸¸‡ ÷¸�¸ £ˆÅŸ¸ 
�¸™¥¸÷¸ú − ¾ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ¬¸½ ¥¸½ˆÅ£ ™¾¹›¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ ÷¸ˆÅ ‚¸¾£ ‚¸¹‰¸£ˆÅ¸£ ¹›¸£¿÷¸£ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú �¸¸‡ ÷¸�¸ 
£ˆÅŸ¸ �¸™¥¸÷¸ú −¾ — 
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÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 2.1: �¡¸¸�¸ ™£ ‚¸¾£ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ (¹üÅÆ¨¸½¿¬¸ú) 

Ÿ¸»¥¸ £ˆÅŸ¸ 
(¹œÏ¹›¬¸œ¸¥¸) (².) 

�¡¸¸�¸ ™£ (%) Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ Š¸μ¸›¸¸ ‡ˆÅ ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ £ˆÅŸ¸ (².) 

100 10% ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ 100(1+10%) 110.000 

100 10% ŽŸ¸¸−ú 100[1+(10%/2)]2 110.250 

100 10% ¹÷¸Ÿ¸¸−ú 100[1+(10%/4)]4 110.381 

100 10% Ÿ¸¸¹¬¸ˆÅ 100[1+(10%/12)]12 110.471 

100 10% ™¾¹›¸ˆÅ 100[1+(10%/365)]365 110.516 

100 10% ¹›¸£¿÷¸£ ³œ¸ ¬¸½ 100e [(0.1)(1)] 110.517 

Š¸¸¾£÷¸¥¸�¸ −¾ ¹ˆÅ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ �¸ÿ̂ Å¸½¿ ×¸£¸ �¸�¸÷¸ ‰¸¸÷¸¸ ˆÅú �¸�¸÷¸¸½¿ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ™¾¹›¸ˆÅ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ¸ 
›¸¡¸¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸ − ¾ (1 ‚œÏ¾¥¸, 2010 ¬¸½ ©¸º² −º‚¸ −¾) — Ÿ¸»¥¸ £ˆÅŸ¸ - ¹œÏ¹›¬¸œ¸¥¸ ˆÅ¸½ ert ¬¸½ Š¸ºμ¸¸ ˆÅ£ ¹›¸£¿÷¸£ 
Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ r �¡¸¸�¸ ˆÅú ™£ ‚¸¾£ t ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ −¾ — e ‡Æ¬œ¸¸½›¸½¿¹©¸¡¸¥¸ û¿ÅÆ©¸›¸ − ¾ �¸¸½ 
2.718 ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ −¾ — 

„™¸−£μ¸ 2.1 

ˆÅ¸½’ ˆÅú Š¸ƒÄ �¡¸¸�¸ ™£ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸£¿÷¸£ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¸›¸ ™£ Æ¡¸¸ −¾ : 
(a) ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ 8 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ™£ ˆÅú ŽŸ¸¸−ú ‚¸š¸¸£ œ¸£ Š¸μ¸›¸¸? 
(b) ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ 8 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ™£ ˆÅú ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ Š¸μ¸›¸¸? 
−¥¸ (a) 2ln(1+0.08/2)=0.078441=7.844 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
 (b) ln(1+.08) =0.07696=7.696 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 

„™¸−£μ¸ 2.2 

�¸ÿˆÅ ¹÷¸Ÿ¸¸−ú Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅú �¡¸¸�¸ ™£ ˆÅ¸½’ ˆÅ£÷¸¸ −¾ �¸�¸¹ˆÅ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ �¸¸÷¸½¿ 
−¸½ ÷¸�¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ™£ Æ¡¸¸ −¸½Š¸¸ : 

(a) ¹›¸£¿÷¸£ Š¸μ¸›¸¸ 

(b) ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ Š¸μ¸›¸¸ 
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−¥¸ (a) 4ln (1+0.10/4)=0.098770=9.877 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 

 (b) [(1+0.10/4)4]-1 = 10.38 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 

„™¸−£μ¸ 2.2 ˆÅ¸ ž¸¸Š¸ (�¸ú) ž¸ú ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ™£ ˆÅú œÏž¸¸¨¸ú Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — ƒ¬¸ œ¸Ö¹÷¸ ¬¸½ 
™ú Š¸ƒÄ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú �¡¸¸�¸ ™£ ‚˜¸¨¸¸ œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ ˆÅ¸½ „¬¸ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ú ¥¸¸Š¸» ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ™£ ‚˜¸¨¸¸ œÏž¸¸¨¸ú ¥¸¸Š¸» 
¨¸¸¹«¸ÄˆÅ œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — 

2.2 ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å ‚¸¿ˆÅ”¸½¿ ˆÅú ¬¸Ÿ¸�¸ 
‡ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ ›¸¿�¸£ ˆºÅŽ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ Ÿ¸½¿ ˆºÅŽ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ¡¸¸ ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸»− ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ 
−¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ − ¾ ¬¸¸˜¸ −ú ¹¨¸©¸½«¸ ³œ¸ ¬¸½ ‡ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ ›¸¿�¸£ œ¸»¨¸Ä ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ƒþÆ¨¸’ú ˆ½Å 
¬¸Ÿ¸»− ˆ½Å ž¸¸¨¸¸½¿ ˆ½Å ‚¸¾¬¸÷¸ ¨¸½’½” ‡¨¸£½�¸ ˆÅ¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ Ÿ¸»¥¸ −¾ — ¡¸− ‡ˆÅ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ƒ¬¸¹¥¸‡ − ¾ 
¹ˆÅ „¬¸ˆ½Å ©¸º³ −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ ¡¸¸ �¸½¬¸ ¹œ¸¹£¡¸” ˆÅ¸½ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ×¸£¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ 
¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅú „¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ÷¸º¥¸›¸¸ −¸½÷¸ú −¾ — ©¸º³ −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ ¡¸¸ �¸½¬¸ ¹œ¸¹”¡¸” ˆ½Å ¹™›¸ ¡¸− 
ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ Ÿ¸½ ž¸ú 100 ‚˜¸¨¸¸ 1000 �¸¾¬¸½ ‚¸¿ˆÅ”õ½¿ Ÿ¸½¿ −¸½÷¸¸ −¾ — „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ 
¹›¸É’ú ˆÅ¸ �¸½¬¸ Ÿ¸»¥¡¸ „¬¸ˆÅú ©¸º²‚¸÷¸ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ 3 ›¸¨¸¿Ÿ�¸£, 1995 ˆÅ¸½ 1000 ˆÅ¸ ˜¸¸ —  

©¸½¡¸£ �¸¸�¸¸£ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ¸½¿ ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ ƒþÆ¨¸’ú �¸¸�¸¸£¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿œ¸»μ¸Ä �¸÷¸¸Ä¨¸ ˆÅ¸½ ‚¹š¸ˆÅ¸£ Ÿ¸½¿ ˆÅ£›¸¸ −¾ — ©¸½¡¸£ 
�¸¸�¸¸£ ˆ½Å ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ ¹¨¸¹ž¸››¸ ˆÅ¸£μ¸¸½¿ ¬¸½ „œ¸¡¸¸½Š¸ú −¸½÷¸½ −ÿ — „›¸ˆ½Å ˆºÅ�¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ −¾ : 

1.  Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅ¸ ²‰¸ ™©¸¸Ä›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‡ˆÅ �¸½£¸½Ÿ¸ú’£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿, 

2.  ‡ˆÅ �¸ÿ�¸Ÿ¸¸ˆÄÅ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿, 

3.  ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä �¸¾¬¸½ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ¬¸¸š¸›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚¸¾£ 

4.  ƒ¿”½Æ¬¸ û¿Å” ˆ½Å ÅŸ¸¸ûÄÅ÷¸ ‡ˆÅ ¹›¸¹«¸ÇÅ¡¸ (Passive) û¿Å” Ÿ¸¾›¸½�¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ 

2.3 ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅú ‹¸’�¸�õ ˆÅ¸ ‚¸¹˜¸ÄˆÅ Ÿ¸−î¨¸ 

−Ÿ¸ ©¸½¡¸£ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ ˆÅú ‹¸’�¸�õ ˆÅ¸ ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− ¨¸μ¸Ä›¸ ˆÅ£½¿Š¸½ ? ¡¸− ‹¸’�¸�õ Æ¡¸¸ −¾ ? ¨¸− ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ®¸½°¸ ˆ½Å 
ž¸¸¨¸ú ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿š¸ Ÿ¸½¿ © ½̧¡¸£ �¸¸�¸¸£ ˆÅú �¸™¥¸÷¸ú ‚œ¸½®¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ž¸ú œÏ¹÷¸¹�¸¿�¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ¡¸¹™ 
œ¸»¨¸Ä ˆÅú š¸¸£μ¸¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸ž¸¸¿¬¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‡¿ ‚¹š¸ˆÅ −¸½›¸¸ ©¸½¡¸£ �¸¸�¸¸£ ˆÅ¸½ œÏ÷¸ú÷¸ −¸½ 
÷¸�¸ ©¸½¡¸£ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ ‹¸’÷¸¸ −¾ — ‡ˆÅ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ƒ¿”½Æ¬¸ −Ÿ¸½¿ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ®¸½°¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ú ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£ �¸¸�¸¸£ 
ˆ¾Å¬¸ú š¸¸£μ¸¸ £‰¸÷¸¸ − ¾, „¬¸ˆÅú ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 
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œÏ÷¡¸½ˆÅ ©¸½¡¸£ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ™¸½ ¬¸¿ž¸¹¨¸÷¸ ˆÅ¸£μ¸¸½¿ ¬¸½ ‹¸’÷¸½ ¡¸¸ �¸�õ÷¸½ − ÿ : 

1. ˆ¿Åœ¸›¸ú ¬¸¿�¸¿š¸ú ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ - ¬¸®Ÿ¸ ‚¸¹˜¸ÄˆÅ ‹¸’ˆÅ („™¸−£μ¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ‡ˆÅ œÏ ½̧”Æ’ ˆÅ¸ ¥¸ Á̧›�¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
�¸¸›¸¸ ¡¸¸ û¾ÅÆ’£ú � ¿̧™ − ½̧›¸¸- ¿̂Åœ¸›¸ú ¬ ½̧ ¬ ¿̧� ¿̧š¸ú ‚›¡¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ‹¸’ˆÅ) 

2. ‚˜¸Ä ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ¬¸¿�¸¿š¸ú ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ („™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸�¸’ ˆÅú ‹¸¸½«¸μ¸¸, ˆÅ£ �¸¿�¸¸ ‚¸¾£ ™£¸½¿ Ÿ¸½¿ 
œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸, £¸�¸›¸ú¹÷¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ �¸¾¬¸½ £¸«’ïú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅ¸ �¸™¥¸ �¸¸›¸¸, ™½©¸ Ÿ¸½¿ ¬¸ž¸ú ˆ¿Åœ¸›¸ú¡¸¸½¿ 
ˆÅ¸½ ‚¬¸£ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚›¡¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‹¸’ˆÅ) 

‡ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä ˆºÅ¥¸ ¹Ÿ¸¥¸¸ˆÅ£ ©¸½¡¸£ �¸¸�¸¸£ ˆÅú ‹¸’�¸� õ (™½©¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£¸½) ˆÅ¸ œÏ¹÷¸¹�¸¿�¸ œÏ™¸›¸ 
ˆÅ£›¸¸ −¾ �¸¸½ ‡ˆÅ ‚¸¾¬¸÷¸ ˆÅ£ −¸¹¬¸¥¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — −£ ©¸½¡¸£ Ÿ¸½¿ ™¸½ ‹¸’ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ ¹Ÿ¸ýμ¸ −¸½÷¸¸ −¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ 
©¸½¡¸£ ¬¸¿�¸¿š¸ú ‚¸¾£ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬¸¿�¸¿š¸ú ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾ �¸�¸¹ˆÅ −Ÿ¸ ‚›¸½ˆÅ ©¸½¡¸£¸½¿ œ¸£ ¹Ÿ¸¥¸›¸½ 
¨¸¸¥¸½ œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ ˆ½Å ‚¸¾¬¸÷¸ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ¥¸½÷¸½ −ÿ, ƒ¬¸¬¸½ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ©¸½¡¸£ ¬¸¿�¸¿š¸ú ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ˆÅ¸ Ÿ¸−î¨¸ ›¸−ì 
£−÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ œÏ÷¡¸½ˆÅ ©¸½¡¸£ œ¸£ ¥¸¸Š¸» −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ −£ ©¸½¡¸£ Ÿ¸½¿ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ −¸½ ‡½¬¸½ ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã 
‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ¬¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ‚¸¾£ ƒ¬¸ú �¸¸÷¸ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ‚�Ž¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ŠÏ−μ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ¡¸− ‚¸¾¬¸÷¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸��¸ú œ¸Ö¹÷¸ ¨¸½’½” ‡¨¸£½�¸ ˆÅú −¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ œÏ÷¡¸½ˆÅ ©¸½¡¸£ ˆÅ¸½ „¬¸ˆÅú ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸°¸¸ „¬¸ˆ½Å 
�¸¸�¸¸£ œ¸»¿�¸úˆÅ£μ¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¥¸ú �¸¸÷¸ú − ¾ — 

„™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ˆÅú ‡ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ ™¸½ ©¸½¡¸£ ``‡'' ‚¸¾£ ``�¸ú'' −ÿ — ``‡'' ˆÅ¸ �¸¸�¸¸£ 
œ¸»¿�¸úˆÅ£μ¸ 1000 ˆÅ£¸½”õ ². −¾ ÷¸¸½ ƒ¬¸ ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ ``‡'' ˆÅ¸ ¨¸½’½�¸ �¸¸¾˜¸¸ ž¸¸Š¸ ˆÅ¸ ‚¸¾£ ``�¸ú'' ˆÅ¸ ¨¸½’½” 
œ¸¸¾›¸¸ ž¸¸Š¸ ˆÅ¸ (÷¸ú›¸ �¸¸¾˜¸¸ƒÄ ž¸¸Š¸) ¹¥¸¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — 

2.4 ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅú £�¸›¸¸ ˆ½Å Ÿ¸º™Ã™½ 
‡ˆÅ ‚�Ž¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£μ¸ ‚¸¾£ ÷¸£¥¸÷¸¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ’ï½” −¸½÷¸¸ − ¾ — ‡ˆÅ ¹¨¸¹¨¸š¸÷¸¸œ¸»μ¸Ä ƒ¿”½Æ¬¸ �¸¸�¸¸£ 
/ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ œÏ¹÷¸¹›¸š¸÷¨¸ ˆÅ£÷¸¸ − ¾ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£μ¸ œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾ 
— 10 ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸½ 20 ©¸½¡¸£¸½¿ ¬¸½ �¸™¥¸½ 120 ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ¬¸½ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ÷¸ú¨Ï ˆÅŸ¸ú −¸½÷¸ú −¾, œ¸£›÷¸º 
50 ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ 100 ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ¥¸½›¸½ œ¸£ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú −ú ˆÅŸ¸ú −¸½÷¸ú −¾ — 100 ©¸½¡¸£¸½¿ ¬¸½ 
‚¹š¸ˆÅ ˆ½Å ƒ¿”½Æ¬¸ ¬¸½ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ ¹Š¸£¸¨¸’ ¹™‰¸¸¡¸ú ›¸−ì ™½÷¸ú − ¾, ƒ¬¸¬¸½ ‡ˆÅ �¸£μ¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅ¸ 
¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£μ¸ ˆÅ¸½ƒÄ ¥¸¸ž¸ ›¸−ì ™½÷¸¸ −¾ — ‚¹š¸ˆÅ Š¸¿ž¸ú£ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ �¸�¸ −Ÿ¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸½ ‚¹š¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ �¸›¸¸÷¸½ 
−ÿ ÷¸�¸ ›¸‡ ©¸½¡¸£¸½ ˆÅ¸½ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ž¸ú −¾ — ¡¸¹™ ¡¸½ ›¸‡ ©¸½¡¸£ ÷¸£¥¸ ›¸ −¸½ ÷¸¸½ ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¹™‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ 
œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ Š¸¥¸÷¸ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú œ¸½©¸ ˆÅ£÷¸¸ − ¾ ‚¸¾£ −ˆÅúˆÅ÷¸ Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ‰¸£¸�¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 
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©¸½¡¸£ �¸¸�¸¸£ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹›¸Ÿ¸¸Äμ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚œ¸›¸¸¡¸ú �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú Š¸μ¸›¸¸ œ¸Ö¹÷¸ (‡) üÅú É¥¸¸½’ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ 
ˆ¾Å¹œ¸’¥¸¸ƒ�¸½©¸›¸ ¨¸½’½” ƒ¿”½Æ¬¸ (�¸ú) Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸¸ƒ�¸½©¸›¸ ¨¸½’½” ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸¾£ (¬¸ú) œÏ¸ƒ¬¸ ¨¸½’½” 
ƒ¿”½Æ¬¸ −¾ — 

üÅú É¥¸¸½’ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸¸ƒ�¸½©¸›¸ ¨¸½’½” ƒ¿”½Æ¬¸ : ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ ™£ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆ½Å üÅú É¥¸¸½’ ‹¸’ˆÅ£ 

(¹›¸¨¸½©¸œ¸¸°¸ ž¸¸£ ˆÅ¸ ‹¸’ˆÅ-ƒ›¨¸½¹¬’�¸¥¸ ¨¸½’ û½ÅÆ’£), ˆ¿Åœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ©¸½¡¸£ �¸¸�¸¸£ ˆÅ¸½ ¬¸ºœ¸º™Ä ¹ˆÅ‡ 
Š¸‡ ©¸½¡¸£-−¸½¹¥”¿Š¸ ˆ½Å œ¸¾’›¸Ä Ÿ¸½¿ ‹¸¸½¹«¸÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚›¸º¬¸¸£ ƒ›¸ ˆ¿Åœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅú ‹¸¸½¹«¸÷¸ ©¸½¡¸£−¸½¹¥”¿Š¸ ˆ½Å 
‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾1, ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ �¿Š¸ ¬¸½ üÅú É¥¸¸½’ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸¸ƒ�¸½©¸›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú 
�¸¸÷¸ú −¾:  

üÅú É¥¸¸½’ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸¸ƒ�¸½©¸›¸ = ƒ©¡¸» ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£ * ž¸¸¨¸ * ¹›¸¨¸½©¸œ¸¸°¸ ¨¸�¸›¸ ˆÅ¸ ‹¸’ˆÅ 

ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ›¸ú�¸½ ¹™‡ Š¸‡ ûÅ¸Ÿ¸Ä»¥¸½ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ˆÅú �¸¸‡Š¸ú : 

 

NSE ‚¸¾£ ¹ÇÅ¹¬¸¥¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆ½Å ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ „œ¸ÇÅŸ¸, ™ú ƒ¿¹”¡¸¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬¸¹¨¸Ä¬¸½¬¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (IISL) ›¸½ ‚œ¸›¸½ 
�¸¸£ Ÿ¸º‰¡¸ ƒ¿”½Æ¬¸¸½¿ S&P CNX ¹›¸É’ú, S&P CNX ”½É’ú, CNX ¹›¸É’ú �¸º¹›¸¡¸£ ‚¸¾£ CNX 
100 ˆ½Å ¹¥¸‡ üÅú É¥¸¸½’ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸¸ƒ�¸½©¸›¸ ˆÅú œ¸Ö¹÷¸ œ¸½©¸ ˆÅú ˜¸ú — CNX ¹›¸É’ú �¸º¹›¸¡¸£ ˆÅú 4 
Ÿ¸ƒÄ, 2009 ¬¸½ ‚¸¾£ S&P CNX ¹›¸É’ú, CNX 100 ‚¸¾£ S&P CNX ”½É’ú ˆÅú 26 �¸»›¸, 2009 
¬¸½ üÅú É¥¸¸½’ Ÿ¸¸ ½̂ÄÅ’ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸¸ƒ�¸½©¸›¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú − ¾ — 

Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸¸ƒ�¸½©¸›¸ ¨¸½’½” ƒ¿”½Æ¬¸ : ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ƒ¿”½Æ¬¸ Š¸μ¸›¸¸ Ÿ¸½¿, ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å ¬¸ž¸ú ©¸½¡¸£ ‰¸”õ½ 

(‚¸„’¬’ÿ¹”¿Š¸) ¬¸ž¸ú ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å �¸¸�¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸½ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£÷¸½ − ÿ— 

                                                           
1 üÅú É¥¸¸½’ œ¸Ö¹÷¸ ¬¸½ ‚¥¸Š¸ −ÿ (i) ¨¡¸»−¸÷Ÿ¸ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅú − ¾¹¬¸¡¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸£ˆÅ¸£ú −¸½¹¥”¿Š¸, (ii) ADRs/GDRs ˆ½Å 
Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ œÏŸ¸¸½’£¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ˆ½Å ©¸½¡¸£, (iii) ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿/¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿/¹−›™» ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ œ¸¹£¨¸¸£ ×¸£¸ ¨¡¸»−¸÷Ÿ¸ˆÅ ¹−¬¬¸¸, 
(iv) FDI ˆ½Å’½Š¸£ú ˆ½Å ÷¸−÷¸ ¹›¸¨¸½©¸, (v) ¬¸−¡¸¸½Š¸ú/ŠÏºœ¸ ˆ¿Åœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ˆÅú ƒþÆ¨¸’ú — 

  �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ Ÿ¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ œÏ¨¸¸¹−÷¸ œ¸»¿�¸ú 
ƒ¿”½Æ¬¸ =---------------------------------X Ÿ¸»¥¸ Ÿ¸»¥¡¸ (�¸½¬¸ ¨¸¾¥¡¸») 
 üÅú É¥¸¸½’ �¸½¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸¸ƒ� ½̧©¸›¸

 �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸¸ƒ�¸½©¸›¸ 
ƒ¿”½Æ¬¸ =---------------------------------X Ÿ¸»¥¸ Ÿ¸»¥¡¸ (�¸½¬¸ ¨¸¾¥¡¸») 
       �¸½¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸¸ƒ�¸½©¸›¸ 
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ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ›¸ú�¸½ ¹™‡ Š¸‡ ûÅ¸Ÿ¸Ä»¥¸½ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ˆÅú �¸¸‡Š¸ú :  

�¸−¸¿ 

�¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸¸ƒ�¸½©¸›¸  = ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å ¬¸ž¸ú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ (¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ �¸¸�¸¸£ ž¸¸¨¸ * 
ƒ©¡¸» ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£) 

�¸½¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸¸ƒ�¸½©¸›¸  = Ÿ¸»¥¸ ÷¸¸£ú‰¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¬¸ž¸ú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ (�¸¸�¸¸£ ž¸¸¨¸ * 
ƒ©¡¸» ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£) 

ƒ¬¸ú ÷¸£− ¬¸½ œÏ¸ƒ¬¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ œÏ÷¡¸½ˆÅ ©¸½¡¸£ ‚œ¸›¸½ œÏ¹÷¸ ©¸½¡¸£ ž¸¸¨¸ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸½ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ 
ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å −£ ©¸½¡¸£ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ �¸¸½”ˆÅ£ ‚¸¾£ ¹ûÅ£ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ˆºÅ¥¸ ¬¸¿‰¡¸¸ ¬¸½ ž¸¸Š¸ ™½ˆÅ£ 
ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¹›¸ˆÅ¸¥¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — …¿�¸¸ ž¸¸¨¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¹š¸ˆÅ ¨¸�¸›¸ ¹™¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸ ‚¸¾£ 
¹�¸¬¸¬¸½ ƒ›¸ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å œÏ™©¸Ä›¸ œ¸£ ˆÅ¸ûÅú ‚¹š¸ˆÅ œÏž¸¸¨¸ −¸½Š¸¸ — 

2.5 ‡ˆÅ ©¸½¡¸£ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ ¬¸½ ‚œ¸½®¸¸ 

‡ˆÅ ‚�Ž½ ©¸½¡¸£ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ Ÿ¸½¿ ÷¸ú›¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¹¨¸©¸½«¸÷¸¸‡¿ −¸½›¸ú �¸¸¹−‡ : 

• „¬¸½ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¹¨¸¹ž¸››¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ ²‰¸ ™©¸¸Ä›¸¸ �¸¸¹−‡ — 

• ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¹¨¸«’ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ¡¸− ©¸½¡¸£ ¬¸�¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ÷¸£¥¸ −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡ — 

• „¬¸ˆÅ¸ ¬¸¿�¸¸¥¸›¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ � ¿Š¸ ¬¸½ −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡ — 

¬¸¿®¸½œ¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å ¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£μ¸ ˆ½Å ¬÷¸£ ˆÅú ¹›¸£¿÷¸£ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹›¸Š¸£¸›¸ú ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡ — 
¡¸− ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡ ¹ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬¸Ø½�¸¸�¸ú ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ‚ž¸½Ô¸ ›¸−ì −¾ — ˆÅŸ¸ ’ï½¹”¿Š¸ ¨¸¾¥¡¸»Ÿ¸ ¡¸¸ ‚¹÷¸ 
’¸ƒ’ ¹�¸” ‚¸¬ˆÅ ¬œÏ½” £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¬’¸ÁˆÅ ‚÷¸£¥¸ −¸½÷¸½ −ÿ ‚¸¾£ ƒ›− ½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ ¹−¬¬¸¸ ›¸−ì −¸½›¸¸  
�¸¸¹−‡ — ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸½ „¬¸ˆ½Å ¬¸�¸Ä›¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ ›¸¸’¢¸¸÷Ÿ¸ˆÅ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ¹ˆÅ‡ �¸Š¸¾£ ¬¸−�¸÷¸¸œ¸»¨¸ÄˆÅ ¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ 
ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡ — �¸¸ÁÆ¬¸ 2.1 ¨¸μ¸Ä›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− S&P CNX ¹›¸É’ú ƒ›¸ Ÿ¸ºÓ¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸ 
ˆÅ£÷¸¸ − ¾ — 
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�¸¸ÁÆ¬¸ 2.1 The S & P CNX Nifty 

S&P CNX Nifty ¬¸®¸Ÿ¸ ‚¸¹˜¸ÄˆÅ ‚›¸º¬¸¿š¸›¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ ‡ˆÅ �¸¸�¸¸£ œ¸»¿�¸úˆÅ£μ¸ ƒ¿”½Æ¬¸ −¾ — „¬¸ˆÅú 
£�¸›¸¸ ¹¬¸ûÄÅ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ‡ˆÅ �¸½£¸½Ÿ¸ú’£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ −ú ›¸−ì �¸¹¥ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä, ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ 
ƒ¿”½Æ¬¸ û¿Å” �¸¾¬¸½ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏ¸½”Æ’¸½ ˆ½Å ›¸‡ ¹¨¸æ¸ ˆÅú £�¸›¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ú ˆÅú Š¸ƒÄ −¾ — S&P CNX 
Nifty ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚›¸½ˆÅ ¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ˆÅ¸ œ¸¹£μ¸¸Ÿ¸ ¹™‰¸÷¸¸ −ú −¾ — 
(‡) ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ 50 ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸ „¹�¸÷¸ ‚¸ˆÅ¸£ (�¸ú) S&P CNX NiftyŸ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¹¨¸«’ ©¸½¡¸£ 
ƒŸœ¸½ˆÃÅ’ ˆÅ¸¬’ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ÷¸£¥¸ −¸½›¸½ �¸¸¹−‡ (¬¸ú) ƒ›¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿ ˆÅú ˆÅ¬¸¸¾’ú œ¸£ ‰¸£½ „÷¸£›¸½ 
¨¸¸¥¸½ œÏŸ¸º‰¸ 50 ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸½ −ú ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ — 

¹£¬¸�¸Ä ¹�¸¬¸›¸½ S&P CNX ¹›¸É’ú ˆÅ¸ ¬¸�¸Ä›¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸™™™ ˆÅú − ¾, ¨¸− ¬’¸ÁˆÅ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− 
÷¸¾¡¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾, „¬¸ˆÅú �¸½−÷¸£ ¬¸Ÿ¸�¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸˜¸œÏ™©¸ÄˆÅ œÏ¡¸¸¬¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¬÷¸£ 
œ¸£ ‚¹÷¸ Ÿ¸¸›¡¸ −¾ — S&P CNX ¹›¸É’ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å 21 ®¸½°¸¸½¿ ˆÅ¸½ ˆÅ¨¸£ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ 
¨¸− ‡ˆÅ ¬¸®¸Ÿ¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ƒ›¨¸½¬’Ÿ¸½¿’ Ÿ¸¾›¸½�¸£ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ˆÅ¸½ ‚¸ÁûÅ£ ˆÅ£÷¸¸ 
−¾ — ƒ¬¸ˆÅ¸ ¹¨¸¹ž¸››¸ „Ó½©¡¸¸½¿ �¸¾¬¸½ �¸½¿�¸Ÿ¸¸¹ˆÅôŠ¸ û¿Å” œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½, ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ‡¨¸¿ 
ƒ¿”½Æ¬¸ û¿Å”Ã¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — 

¹›¸É’ú ‚œ¸›¸ú (‡) ›¸ú�¸ú Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ƒŸœ¸½Æ’ ˆÅ¸¬’ ‚¸¾£ (�¸ú) − ½¹�¸¿Š¸ ˆÅú „��¸ ‚¬¸£ˆÅ¸£ˆÅ÷¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ 
−ú ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ¹¨¸©¸½«¸ ƒ¿”½Æ¬¸ �¸›¸ ¬¸ˆÅ¸ −¾ — ¹›¸É’ú ˆÅ¸ ‚�Ž¸ 
¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£μ¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú ›¸ú�¸ú �¸³£÷¸ ˆÅ¸½ ž¸ú ¬¸Ÿ¸˜¸Ä›¸ ™½÷¸¸ −¾— ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸É’ú ˆÅú ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ¬¸�¸¬¸½ 
‚¹š¸ˆÅ ÷¸£¥¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ NSE ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ −¸½ Š¸μ¸›¸¸ − ½̧÷¸ú −¾ ¹�¸¬¸¬ ½̧ ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨ ½̧¹’¨¬¸ ½̂Å ¹¥¸‡ ¨¸− 
‚¸¹� Ä̧’ï½�¸ Ÿ ½̧¿ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸£¥¸÷¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ —  

2.5.1 ƒŸœ¸½Æ’ ˆÅ¸¬’ 
Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ƒŸœ¸½Æ’ ˆÅ¸¬’ �¸¸�¸¸£ ˆÅú ÷¸£¥¸÷¸¸ ˆÅú Ÿ¸¸œ¸ −¾ — �¸�¸ ¨¸¬÷¸º÷¸: ‡ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ −¸½÷¸ú − ¾ ÷¸�¸ 
¡¸− −º‡ ‰¸�¸Ä ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾ — Ÿ¸¸›¸ ¥¸½ ¹ˆÅ ‡ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ ¹�¸” 99 ‡¨¸¿ ‚¸¬ˆÅ 101 œ¸£ ’ï½” −¸½÷¸¸ −¾ — −Ÿ¸ 
ˆÅ−÷¸½ −ÿ ¹ˆÅ (‚¸™©¸Ä) ˆÅúŸ¸÷¸ 100 ². −¾ — ‚�¸ Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ 1000 ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸ ‰¸£ú™ ‚¸”Ä£ 102 ². Ÿ¸½¿ 
œ¸»£¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ÷¸�¸ −Ÿ¸ ˆÅ−÷¸½ −ÿ ¹ˆÅ 1000 ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ƒŸœ¸½Æ’ ˆÅ¸¬’ 2% −¾ — ¡¸¹™ 2000 ©¸½¡¸£¸½¿ 
ˆÅ¸ ‰¸£ú™ ‚¸”Ä£ 104 ². œ¸£ œ¸»£¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ÷¸�¸ −Ÿ¸ ˆÅ−÷¸½ −ÿ ¹ˆÅ 2000 ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ƒŸœ¸½Æ’ 
ˆÅ¸¬’ 4% −¾ — S&P CNX ¹›¸É’ú Ÿ¸½¿ ¬¸¿ž¸¨¸÷¸: ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½›¸½ ˆ½Å œ¸¸°¸ −¸½›¸½ −½÷¸º ‡ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸�¸ 
2 ˆÅ£¸½” ². ˆÅ¸ S&P CNX ¹›¸É’ú ’ï½” ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡ ÷¸¸½ ÷¸�¸ „¬¸ˆÅú �¸¸�¸¸£ ƒŸœ¸½Æ’ ˆÅ¸¬’ 0.50% ¬¸½ 
ˆÅŸ¸ −¸½›¸ú �¸¸¹−‡ — ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚¸©¸¡¸ ¡¸− −¾ ¹ˆÅ ¡¸¹™ S&P CNX ¹›¸É’ú 2000 −¾ ÷¸¸½ ‡ˆÅ ‰¸£ú™ ‚¸”Ä£ 
2001 œ¸£ œ¸»£¸ −¸½÷¸¸ −¾ �¸¾¬¸½ 2000 + (2000 * 0.005) ‚¸¾£ ¬¸½¥¸£ ‚¸”Ä£ ˆÅ¸½ 1999 ¹Ÿ¸¥¸÷¸¸ −¾ 
�¸¾¬¸½ 2000 - (2000 * 0.0005) 
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2.6 ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ 
‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ / �¸¸�¸¸£ ˆ½Å Ÿ¸¸œ¸™¿” (�¸½£¸½¹Ÿ¸’£) ˆÅú �¸³£÷¸ œ¸»μ¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ ¹¨¸î¸ Ÿ¸½¿ 
‚›¡¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ž¸ú −¾ — ƒ¿”½Æ¬¸¸½¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹¨¸¹ž¸››¸ œÏ¸½”Æ’ ÷¸¾¡¸¸£ ¹ˆÅ‡ �¸¸÷¸½ −ÿ, �¸¾¬¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ 
”½¹£¨¸½¹’¨¬¸, ƒ¿”½Æ¬¸ û¿Å”Ã¬¸2 ‚¸¾£ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ’ï½”½” û¿Å”Ã¬¸3 — ¡¸−¸¿ −Ÿ¸ �¸�¸¸Ä ˆÅ¸½ ¹¬¸ûÄÅ ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ 
÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £‰¸½¿Š¸½ — 

2.6.1 ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ 
ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ‡½¬¸¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ −¾, ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ −¸½÷¸¸ −¾ — 
¹¨¸æ¸ž¸£ Ÿ¸½¿ ‚¹÷¸ ¥¸¸½ˆÅ¹œÏ¡¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ −ÿ — NSE 
ˆÅ¸ �¸¸�¸¸£ ƒ¿”½Æ¬¸, S&P CNX ¹›¸É’ú, ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ‚¸¾£ ƒ¿”½Æ¬¸ û¿Å”Ã¬¸ �¸¾¬¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ 
„÷œ¸¸™ ©¸º³ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ „›−½¿ ¨¸¾±¸¸¹›¸ˆÅ �¿Š¸ ¬¸½ ÷¸¾¡¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸ — 

ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆ½Å ¥¸¸½̂ Å¹œÏ¡¸÷¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ −ÿ : 

• ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ‚¸¾£ �¸”õú ¬¸¿‰¡¸¸ Ÿ¸½¿ ƒþÆ¨¸’ú £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½-− ½¹�¸¿Š¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸ ˆÅú �¸³£÷¸ 
£−÷¸ú −¾ — ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ „›¸ ½̂Å ¹¥¸‡ ‚¹÷¸ ‚›¸ºˆ»Å¥¸ − ¾ ‚¸¾£ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ©¸½¡¸£¸½¿ œ¸£ ‚¸š¸¸¹£÷¸ 
”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ �¸− º÷¸ ˆÅŸ¸ ‰¸�¸úÄ¥¸¸ −¾ — ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ¸ Ÿ¸½¿ œ¸½¿©¸›¸ û¿Å”Ã¬¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅú −½¹�¸¿Š¸ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ¬’¸ÁˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸‰¡¸¸÷¸ −¾ — 

• ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆ½Å ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ „¬¸ˆÅú £�¸›¸¸ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ¹¥¸‡ �¸Š¸¾£ − ½¹�¸¿Š¸ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ¬¸£¥¸÷¸¸ ¬¸½ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — 

• ¹¨¸©¸½«¸ ³œ¸ ¬¸½ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ©¸½¡¸£ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ¬’¸ÁˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ ‹¸¸¥¸Ÿ¸½¥¸ ˆÅ£›¸¸ 
Ÿ¸ºþ©ˆÅ¥¸ −¾ ‚¸¾£ ˆÅ¸Á›¸Äë£Š¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ‹¸’ �¸¸÷¸ú −¾ — ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚¸¿¹©¸ˆÅ ˆÅ¸£μ¸ ¡¸− −¾ ¹ˆÅ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ 
©¸½¡¸£-¬’¸ÁˆÅ ˆÅú Ÿ¸¡¸¸Ä¹™÷¸ ‚¸œ¸»¹÷¸Ä −¸½÷¸ú −¾ ¹�¸¬¸½ ˆÅ¸›¸Ä£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — 

• ¬’¸ÁˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸, ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ©¸½¡¸£ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¸¾¬¸÷¸›¸ �¸− º÷¸ ˆÅŸ¸ �¸¿�¸¥¸ (‚þ¬˜¸£) −¾ — 
ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚¸©¸¡¸ ˆÅŸ¸ œ¸»¿�¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ‚¸¾£ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú �¸³£÷¸½¿ −¸½÷¸ú − ÿ — 

• ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸ ›¸ˆÅ™ ¹›¸œ¸’¸›¸ −¸½÷¸¸ − ¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸¬¸½ ¹›¸œ¸’¸›¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸¥¸¿�¸ ‚¸¾£ �¸¾” ¹”¥¸ú¨¸£ú, 
�¸¸¥¸ú / ›¸ˆÅ¥¸ú œÏŸ¸¸μ¸œ¸°¸ ¬¸¿�¸¿š¸ú ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸‚¸½¿ ¬¸½ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ›¸−ì −¸½÷¸¸ — 

                                                           
2 ƒ¿”½Æ¬¸ û¿Å” ‡½¬¸¸ û¿Å” −¾ �¸¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å œÏ¹÷¸ûÅ¥¸¸½¿ ˆÅ¸ ‚›¸ºˆÅ£μ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ¨¸− ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å ¬’¸ÁÆ¬¸ Ÿ¸½¿ „÷¸›¸ú „¹�¸÷¸ Ÿ¸¸°¸¸ 
Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£ ‡½¬¸¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ¹�¸÷¸›¸ú Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ ¬’¸ÁÆ¬¸ ˆÅ¸ ‚¹¬÷¸÷¨¸ −¸½÷¸¸ −¾ — 
3 ETFs ‚œ¸›¸½ ›¸¸Ÿ¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ˆÅ¸ û¿Å” −¾ : ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ œ¸£ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ÷¸£− ¬¸¸¾™½ ˆÅú �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ 
ˆÅú �¸¸¬ˆ½Å’Ã¬¸, ¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ‚¸½œ¸›¸ ‡¿”½” Ÿ¡¸º�¡¸º‚¥¸ û¿Å”¸½¿ ¬¸½ ¹¨¸œ¸£ú÷¸, ETF ˆÅ¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ©¸½¡¸£ ˆÅú ÷¸£− ¬¸¿œ¸»μ¸Ä ’ï½¹”¿Š¸ ”½ ˆ½Å 
™¸¾£¸›¸ ‰¸£ú™¸ ‚¸¾£ �¸½�¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ —  
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‚š¡¸¸¡¸ - 3 É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸, œÏμ¸¸¥¸ú ‚¸¾£  
 ž¸¸¨¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ 
−¸¥¸ ˆ½Å ¨¸«¸øô Ÿ¸½¿ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ¹¨¸î¸ ˆ½Å ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ „î¸£¸½î¸£ Ÿ¸−î¨¸œ¸»μ¸Ä �¸›¸¸ −¾ — ‡ˆÅ ‚¸½£ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ ‚�¸ ‚›¸½ˆÅ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸¸½¿ œ¸£ ¬¸¹ÇÅ¡¸ ³œ¸ ¬¸½ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾ ÷¸¸½ ™»¬¸£ú ‚¸½£ ‚¸½¨¸£ ™ú ˆÅ¸„¿’£ 
(OTC) �¸¸�¸¸£ œ¸£ ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ¥¸¸½ˆÅ¹œÏ¡¸ −¾ — −Ÿ¸ ¬¸¨¸ÄœÏ˜¸Ÿ¸ ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅú „¬¸ˆ½Å ¥¸¸ž¸¸½¿ 
‚¸¾£ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ �¸�¸¸Ä ˆÅ£½¿Š¸½ — „¬¸ˆ½Å �¸¸™ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸½¿Š¸½ ‚¸¾£ ûÅ¸£¨¸”Ä 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ¬¸½ ¨¸− ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− ¹ž¸››¸ −¾, „¬¸ˆÅ¸ ¨¸μ¸Ä›¸ ˆÅ£½¿Š¸½ — É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅú ž¸¸«¸¸ ˆÅú „¬¸ˆ½Å ¬¸¸¾™½ 
(’ï½¹”¿Š¸) ˆÅú œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¬¸¸˜¸ �¸�¸¸Ä ˆÅú Š¸ƒÄ −¾ — 

−¸¥¸¸¿¹ˆÅ ƒ¬¸ ‚š¡¸¸¡¸ ˆÅ¸ Ÿ¸º‰¡¸ ¹¨¸�¸¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¬¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ −¾— ûÅ¸£¨¸”Ä 
ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¨¸−›¸ ‰¸�¸Ä (ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ¾Å£ú) ˆÅ¸ ¹¨¸�¸¸£ ‚¹÷¸ ©¸þÆ÷¸©¸¸¥¸ú ¹¨¸�¸¸£ 
�¸›¸ £−¸ −¾ — ‚¸œ¸ˆÅ¸½ œÏ÷¸ú÷¸ −¸½Š¸¸ ¹ˆÅ ¨¸− œ¸½¹£’ú ˆ½Å œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£÷¸¸ 
−¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ ¹¬¸Ö¸¿÷¸ ˆÅ¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ÷¸£− ¬¸½ „¥¥¸¿‹¸›¸ ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ ˆ½Å ‚¨¸¬¸£¸½¿ ˆÅú ‚¸½£ ¥¸½ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — ¡¸− 
‚š¡¸¸¡¸ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ¬’¸ÁÆ¬¸ œ¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ™¸½›¸¸½¿ ˆÅú œÏμ¸¸¥¸ú ‚¸¾£ ž¸¸¨¸ 
¹›¸þä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ™½÷¸¸ −¾ — 

3.1    ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸Á›’ï¾Æ’Ã¬¸ 
‡ˆÅ ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸Á›’ï¾Æ’Ã¬¸ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ¹›¸¹ä¸÷¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú 
‚˜¸¨¸¸ ¹�¸ÇÅú ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ£¸£ ˆÅ£›¸¸ − ¾— ‡½¬¸½ ˆÅ¸Á›’ï¾Æ’ ˆÅú ‡ˆÅ œ¸¸’úÄ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¹›¸¹™Ä«’ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‚¸¾£ 
¹›¸¹ä¸÷¸ ¹›¸¹™Ä«’ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‡ˆÅ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸−Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾ ‚¸¾£ 
¥¸¸Á›Š¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸½÷¸ú − ¾ �¸�¸¹ˆÅ ‚›¡¸ œ¸¸’úÄ „¬¸ú ž¸¸¨¸ œ¸£ ÷¸˜¸¸ „¬¸ú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£›¸½ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸−Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú − ¾ ‚¸¾£ ©¸¸’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸½÷¸ú − ¾ — ˆÅ¸Á›’ï¾Æ’ ˆ½Å ‚›¡¸ ¹¨¸¨¸£μ¸ Ÿ¸½¿ ¹”¥¸ú¨¸£ú ˆÅú 
÷¸¸£ú‰¸, ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ Ÿ¸¸°¸¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾¾ �¸¸½ ˆÅ¸Á›’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¹¨¸«’ ™¸½›¸¸½¿ œ¸®¸¸½¿ ×¸£¸ �¸¸÷¸�¸ú÷¸ ˆ½Å 
Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸Á›’ï¾Æ’ ˆ½Å ¬¸¸¾™½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ ¬¸½ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆ½Å �¸¸−£ −¸½÷¸½ −¾ — 

ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸Á›’ï¾Æ’ ˆ½Å Ÿ¸º‰¡¸ ‹¸’ˆÅ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ −ÿ : 
• ¡¸− ‡ˆÅ ™¸½ œ¸®¸¸½¿ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅ¸ ˆ ¸Á›’ï¾Æ’ −¾ ‚¸¾£ ¹�¸¬¸¬¸½ ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ™¸½›¸¸½¿ œ¸¸¹’Ä¡¸¸½¿ ˆÅú ¡¸¸ ™¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸½ 

¹ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ ˆ½Å ¹¨¸ûÅ¥¸ �¸¸›¸½ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ £−÷¸ú −¾ — 
• −£ ˆÅ¸Á›’ï¾Æ’ ¹¨¸©¸½«¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ‚¸¾£ ¹ž¸››¸ −¸½÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸¬¸½, ˆÅ¸Á›’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£, œ¸»μ¸Ä 

−¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ ‚¸¾£ ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆÅ¸ œÏˆÅ¸£ ‚¸¾£ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ž¸ú ‚¥¸Š¸ −¸½÷¸ú −¾ — 
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• ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ˆÅ¸Á›’ï¾Æ’ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ ¬¸½ ‚¸Ÿ¸ �¸›¸÷¸¸ ˆÅ¸½ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ›¸−ì ¹Ÿ¸¥¸÷¸ú −¾ — 
• ˆÅ Á̧›’ï¾Æ’ œ »̧μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆÅú ¹”¥¸ú¨¸£ú ™½̂ Å£ ¹›¸œ¸’¸›¸ −¸½÷¸¸ −¾ — 
• ¡¸¹™ ˆÅ¸½ƒÄ œ¸¸’úÄ ‚œ¸›¸¸ ¬¸¸¾™¸ �¸£¸�¸£ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ƒ�ŽºˆÅ −¸½ ÷¸¸½ „¬¸½ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä ³œ¸ ¬¸½ ž¸ú 

¬¸¸Ÿ¸›¸½ ˆÅú œ¸¸’úÄ ˆ½Å œ¸¸¬¸ �¸¸›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅú ‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸÷¸À ˆÅ¸ûÅú …Â�¸ú ˆÅúŸ¸÷¸ ‚™¸ 
ˆÅ£›¸ú œ¸”÷¸ú − ¾ — 

3.2 ûÅ¸£¨¸”Ä Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ 
¹¨¸æ¸ž¸£ ûÅ¸£¨¸”Ä Ÿ¸¸ ½̂ÄÅ’ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸‡¿: 

• ‡ˆÅ ˆ½Å›Íú¡¸ ’ï½¹”¿Š¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ¸ ‚ž¸¸¨¸, 
• ‚œÏ¨¸¸¹−÷¸¸ 
• œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 

ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ œÏ˜¸Ÿ¸ ™¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸»¥¸ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ ‚¹š¸ˆÅ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ®¸Ÿ¸÷¸¸ ‚¸¾£ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ ˆÅú −¾ — ûÅ¸£¨¸”Ä Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ‡ˆÅ 
¹£¡¸¥¸ ƒ¬’½’ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ −¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ™¸½ ¨¸¡¸¬ˆÅ ¨¡¸þÆ÷¸ ‡ˆÅ-™»¬¸£½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ£ 
¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ — ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ „›¸ˆÅ¸½ ¹›¸¹ä¸÷¸ þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ œ¸£¬œ¸£ ‚›¸ºˆ»Å¥¸ ©¸÷øÄ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸½ ¹Ÿ¸¥¸÷¸ú −¾, œ¸£›÷¸º 
ƒ¬¸¬¸½ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ œ¸¸°¸ (’ï½”½�¸¥¸) ›¸−ì £−÷¸¸ — 

‡½¬¸½ ¬¸¸¾™½ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‡ˆÅ œ¸¸’úÄ ˆ½Å ‚œ¸›¸ú �¸¨¸¸�¸™¸£ú œ¸»μ¸Ä ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¹¨¸ûÅ¥¸ £−›¸½ ˆÅú œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ (ˆÅ¸„¿’£ 
œ¸¸’úÄ ¹£¬ˆÅ) £−÷¸ú − ¾ �¸�¸¹ˆÅ ™¸½ œ¸¸’úÄ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ œ¸¸’úÄ ˆ½Å ¹™¨¸¸¥¸¸ ‹¸¸½¹«¸÷¸ ˆÅ£›¸½ œ¸£ ™»¬¸£ú œ¸¸’úÄ ˆÅ¸½ 
›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ „“¸›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ − ¾ �¸�¸¹ˆÅ ûÅ¸£¨¸”Ä Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ ¹›¸¹ä¸÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ −¸½÷¸¸ 
−¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸¬¸½ ‚œÏ¨¸¸¹−÷¸¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ ™»£ ¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆ½Å ¨¸¸�¸�¸»™ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‡ˆÅ Š¸¿ž¸ú£ Ÿ¸º™Ã™¸ 
£−÷¸¸ −ú −¾ — 

3.3 É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ œ¸¹£�¸¡¸ 
ûÅ¸£¨¸”Ä Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ œÏ¨¸¹÷¸Ä÷¸ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸£¸ˆÅ£μ¸ ¥¸¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ −ú É¡¸»�¸¬¸Ä Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅú £�¸›¸¸ −ºƒÄ − ¾ — 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ž¸ú ™¸½ œ¸¸¹’Ä¡¸¸¿ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸¹ä¸÷¸ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ¹›¸¹ä¸÷¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú 
¡¸¸ ¹�¸ÇÅú ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸−Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú −ÿ, œ¸£›÷¸º ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¬¸½ ¹¨¸œ¸£ú÷¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ 
‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ×¸£¸ ˆºÅŽ ¹›¸¹ä¸÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¹ˆÅ‡ �¸¸÷¸½ −ÿ — ¡¸− ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¸š¸¸¹£÷¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ − ¾ 
‚¸¾£ ¹›¸¹ä¸÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ž¸ú ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬¸¿œ¸¹î¸ / ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¸š¸›¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ −¸½÷¸¸ − ¾ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅú ¹”¥¸ú¨¸£ú ™½›¸½ 
ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸, ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ‚¸¹™ ˆÅ¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ž¸ú ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ×¸£¸ ¹›¸¹™Ä«’ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — ‡ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ‚¸¾£ ¹¨¸²Ö ¬¸¸¾™½ ˆÅ£ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ¬¸½ œ¸»¨¸Ä �¸£¸�¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — ƒ¬¸ ÷¸£− 
É¡¸»�¸¬¸Ä ’ï¸¿�¸½Æ©¸›¸ ˆ½Å 99 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸¸¾™½ �¸£¸�¸£ −¸½ �¸¸÷¸½ − ÿ — 
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É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹›¸¹ä¸÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ¨¸¸¥¸½ ‚¸ƒ’Ÿ¸ : 

• ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ 

• ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆÅú Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ 

• ¹”¥¸ú¨¸£ú ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ ‚¸¾£ Ÿ¸−ú›¸½¿ 

• ž¸¸¨¸ ‚¸ÁûÅ£ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ƒˆÅ¸ƒÄ (¡¸»¹›¸’) ‚¸¾£ ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ 

• ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ ¬˜¸¥¸ 

3.4 É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅ¸ ûÅˆÄÅ 
ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸½ ˆÅƒÄ �¸¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸¸›¸ ¥¸½›¸½ ¬¸½ „¥¸�¸›¸ œ¸¾™¸ −¸½÷¸ú −¾ — ™¸½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ž¸¸¨¸ ˆÅú ž¸¸¨¸ú 
‚¹›¸¹ä¸÷¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ¹¨¸÷¸£μ¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ‚¸¹˜¸ÄˆÅ „Ó½©¡¸ −¸½›¸½ ¬¸½ ¡¸− „¥¸�¸›¸ œ¸¾™¸ 
−¸½÷¸ú −ºƒÄ ¹™‰¸¸¡¸ú ™½÷¸ú −¾ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ûÅú �¸½−÷¸£ −¾ 
Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ¨¸− ™¸½ œ¸¸¹’Ä¡¸¸½¿ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆ½Å œ¸£¬œ¸£ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ™»£ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ‚¹š¸ˆÅ œÏ¨¸¸¹−÷¸¸ ž¸ú ‚¸ÁûÅ£ 
ˆÅ£÷¸¸ − ¾ (™¸½›¸¸½¿ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆ½Å ûÅˆÄÅ ˆ½Å ¹¥¸‡ ™½¿‰¸½ ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 3.1) 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 3.1 É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ûÅ¸£¨¸”Ä ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅ¸ ûÅˆÄÅ 

É¡¸»�¸¬¸Ä ûÅ¸£¨¸”Ã¬¸Ä 
‡ˆÅ ‚¸¡¸¸½¹�¸÷¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ ‚¸½¨¸£ ™ú ˆÅ¸„’£ (OTC) ’ï½¹”¿Š¸ 

¬’ÿ””Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ©¸÷øô −£ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ‚¥¸Š¸ ©¸÷¸Ä 

‚¹š¸ˆÅ ÷¸£¥¸÷¸¸ ˆÅŸ¸ ÷¸£¥¸÷¸¸ 

Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‚™¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ÷¸Ä¨¡¸ ˆÅ¸½ƒÄ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ›¸−ì 

™¾¹›¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ −ú ¹›¸œ¸’¸›¸ 

3.5 É¡¸»�¸¬¸Ä ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½¿ œÏ¡¸ºÆ÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»μ¸Ä ©¸�™ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅú 
¨¡¸¸‰¡¸¸ 

• ¬œ¸¸Â’ œÏ¸ƒ�¸ (−¸¹�¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸) ¹�¸¬¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ (¬œ¸¸Á’ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’) Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ‡¬¸½’ 
ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¸½, ¨¸− ž¸¸¨¸ — 

• É¡¸»�¸¬¸Ä ž¸¸¨¸ : ¡¸− ¨¸− ž¸¸¨¸ −¾, ¹�¸¬¸ œ¸£ ‡ˆÅ ¹¨¸©¸½«¸ ž¸¸¨¸ú ¹÷¸¹˜¸ œ¸£ ‡¬¸½’ ˆÅú ¹”¥¸ú¨¸£ú ˆ½Å 

¹¥¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸−Ÿ¸¹÷¸ −ºƒÄ − ¾ — 
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• ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¬¸¸¡¸ˆÅ¥¸: ‡½¬¸ú ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ ¹�¸¬¸ �¸ú�¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‚¹¬÷¸÷¨¸ Ÿ¸½¿ £− ½Š¸¸ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ 

−¸½Š¸¸ — NSE œ¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸¸, ™¸½ Ÿ¸−ú›¸¸ ‚¸¾£ ÷¸ú›¸ 
Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ¬¸¸¡¸ˆÅ¥¸ −¸½÷¸¸ − ¾ �¸¸½ −£ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š º̧²¨¸¸£ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ƒ¬¸ ÷¸£− 
�¸›¸¨¸£ú ‡Æ¬¸œ¸¸¡¸£ú ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ �¸›¸¨¸£ú Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ûÅ£¨¸£ú 
‡Æ¬¸œ¸¸¡¸£ú ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ûÅ£¨¸£ú ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½ ¬¸¸¾™¸ �¸¿™ −¸½÷¸¸ −¾ — ƒ¬¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ 
�¸¸™ ˆ½Å ™»¬¸£½ ¹™›¸ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ©¸ºÇÅ¨¸¸£ ˆÅ¸½ ›¸¡¸¸ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸½©¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ —  

• ‡Æ¬¸œ¸¸¡¸£ú ”½’ (ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ÷¸¸£ú‰¸): ¡¸− ÷¸¸£ú‰¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 

Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä¡¸ú Š¸ƒÄ −¸½÷¸ú − ¾ — ƒ¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹™›¸ −¸½÷¸¸ −¾ ¹�¸¬¸ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 
ˆÅ¸ ‚¹¬÷¸÷¨¸ œ¸»μ¸Ä −¸½÷¸¸ − ¾ — 

• ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£: ‡¬¸½’ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ ¹�¸¬¸ˆÅú ‡ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ¹”¥¸ú¨¸£ú ™½›¸ú −¸½÷¸ú −¾ 

— „™¸−£μ¸ ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ NSE ˆ½Å É¡¸»�¸¬¸Ä Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£ 200 ¹›¸É’ú ˆÅ¸ −¾ — 

• �¸½¹¬¸¬¸ : ûÅ¸ƒ›¸½¿¹¬¸¡¸¥¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å (¨¸¸¡¸™¸) ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ 

ˆÅ¸ �¸¸¨¸ ‹¸’¸›¸½ ˆ½Å �¸¸™ �¸¸½ £ˆÅŸ¸ ‚¸÷¸ú − ¾, „¬¸½ �¸½¹¬¸¬¸ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — œÏ÷¡¸½ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
−£ ¹”¥¸ú¨¸£ú Ÿ¸¿˜¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ �¸½¹¬¸¬¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ ¡¸− �¸½¹¬¸¬¸ 
¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ −ú −¸½Š¸¸ ‚˜¸¸Ä÷¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ²œ¸ ¬¸½ −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ 
−¸½÷¸¸ −¾ —  

• ˆÅ¸Á¬’ ‚¸Áœ¸ ˆ¾Å£ú:  É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ¬œ¸¸Á’ ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿š¸¸½¿ ˆÅ¸½ "ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ¾Å£ú" ›¸¸Ÿ¸ 

¹™¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆ½Å £‰¸£‰¸¸¨¸ ¡¸¸ ¬¸¿ŠÏ− (¬’¸½£½�¸) ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä ‚¸¾£ „¬¸½ ‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å 
¹¥¸‡ œÏ¸œ÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ £ˆÅŸ¸ œ¸£ ‚™¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ �¡¸¸�¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‡¬¸½’Ã¬¸ œ¸£ ‚¹�¸Ä÷¸ ‚¸¡¸ ‹¸’¸›¸½ ˆ½Å 
�¸¸™ �¸¸½ £ˆÅŸ¸ ‚¸÷¸ú −¾, „¬¸½ ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ¾Å£ú Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ —  

• œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ (ƒ¹›¸©¡¸¥¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸) : ‡ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾ˆ½Å’ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ −ú Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ 

‡ˆÅ¸„¿’ Ÿ¸½¿ �¸¸½ £ˆÅŸ¸ �¸Ÿ¸¸ ˆÅ£¸›¸ú œ¸”õ÷¸ú − ¾ „¬¸½ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ¡¸¸ ƒ¹›¸©¡¸¥¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅ−¸ 
�¸¸÷¸¸ −¾ — 

• Ÿ¸¸¹ˆÅôŠ¸-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ (MTM) :  É¡¸»�¸¬¸Ä Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ −£ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹™›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å 

�¸¿™ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸º›¸¸û½Å ‚˜¸¨¸¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ 
‡ˆÅ¸„¿’ �¸£¸�¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ ¹�¸¬¸½ Ÿ¸¸¹ˆÅôŠ¸-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾ —  

• Ÿ¸½¿’½›¸½›¬¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ : ¡¸− ˆºÅŽ ‚¿©¸ ÷¸ˆÅ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ −¸½÷¸ú − ¾ — ƒ¬¸¬¸½ ‚¸©¨¸¸¬¸›¸ 

¹Ÿ¸¥¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‡ˆÅ¸„¿’ Ÿ¸½¿ ˆÅž¸ú ž¸ú ©¸½«¸ ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ›¸−ì £− ½Š¸¸ — ¡¸¹™ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‡ˆÅ¸„¿’ 
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ˆÅ¸ ©¸½«¸ Ÿ¸½¿’½›¸½›¬¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ −¸½ �¸¸÷¸¸ −¾ ÷¸¸½ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅ¸Á¥¸ ™ú �¸¸÷¸ú −¾ ‚¸¾£ 
™»¬¸£½ ¹™›¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ©¸º² −¸½›¸½ ¬¸½ œ¸»¨¸Ä ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆÅ¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‡ˆÅ¸„¿’ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ 
Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆ½Å ¬÷¸£ ÷¸ˆÅ ¥¸½ �¸¸›¸¸ £−÷¸¸ −¾ — 

3.6 ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬ ½̧’Ã¬¸ ½̂Å ¹¨¸²Ö ‡ˆÅ ¹¬ ¿̧Š¸¥¸ ¬’ Á̧̂ Å É¡ »̧�¸¬ Ä̧ Ÿ ½̧¿ ’ï½¹”¿Š¸ 
ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ¹¬¸¿Š¸¥¸ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¹¨¸æ¸ ˆÅú ý½«“ ¬¸ûÅ¥¸ Š¸¸˜¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‡ˆÅ −¾ — NSE ‡½¬¸½ ¹¬¸¿Š¸¥¸ 
¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¬¸¸¾™½ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸æ¸ Ÿ¸½¿ œÏ˜¸Ÿ¸ ¬˜¸¸›¸ œ¸£ −¾ — ƒ¬¸ ¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ˆÅ¸£μ¸ 
ƒ¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸½ ’ï½¹”¿Š¸ ‚¸¾£ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅú ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸−ú Ÿ¸½¿ ¹›¸¹−÷¸ ¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ˆÅ¸ ž¸ú −¾ — 

¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸¾™¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ¸½ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ �Ï¸½ˆÅ£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ’ï½¹”¿Š¸ 
‡ˆÅ¸„¿’ ‰¸¸½¥¸›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ − ¾ ¬¸¸˜¸ −ú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ¹”œ¸¸Á¹�¸’£ú ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ¹”Ÿ¸½’ ‡ˆÅ¸„’ ž¸ú ‰¸¸½¥¸›¸¸ 
œ¸”õ÷¸¸ − ¾ — ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú Ÿ¸½¿ −Ÿ¸ £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ‚¹ŠÏŸ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£ ™½›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ − ¾ — ‡ˆÅ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆ½Å 
©¸½¡¸£ ˆÅú ‰¸£ú™ú ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ š¸¸£ˆÅ „¬¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆÅ¸ ž¸¸Š¸ú™¸£ �¸›¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ƒ¬¸, 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆ½Å ¬¸¸˜¸ �¸º”õ½ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ‚¸¾£ ‚›¡¸ ¥¸¸ž¸ ž¸ú ¹Ÿ¸¥¸÷¸½ −ÿ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅú œÏ¸þœ÷¸, ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ 
ˆÅú ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¬¸ž¸¸ ˆÅ¸ ‚¸Ÿ¸¿°¸μ¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¾£ „¬¸Ÿ¸½¿ Ÿ¸÷¸ ™½›¸½ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸£ ˆÅ¸ ž¸ú ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½ 
¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — 

¹¬¸Æ¡¸º¹£¹’�¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¹�¸ÇÅú ˆÅ£›¸½ ¬¸½ œ¸»¨¸Ä ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú ž¸ú �¸º”õú −¸½÷¸ú −¾ — º̂ÅŽ 
Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿ Ÿ¸½¿ �¸�¸ ©¸¸Á’Ä ¬¸½¹¥¸¿Š¸ ˆÅú Žº’ ™ú Š¸ƒÄ −¾ ÷¸�¸ ‡½¬¸¸ Ÿ¸¸›¸ ¹¥¸¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ �Ï¸½ˆÅ£ ˆ½Å 
œ¸¸¬¸ −¾ ‚¸¾£ ¡¸− „¬¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ú ˆÅ¸½ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ `„š¸¸£' ™½Š¸¸ ÷¸¸¹ˆÅ ¨¸− ƒ¬¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£ 
¬¸ˆ½Å— ¡¸¹™ ‡½¬¸ú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ™ú Š¸ƒÄ −¸½ ÷¸¸½ ž¸ú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅú ©¸¸Á’Ä ¬¸½¹¥¸¿Š¸ ¹¬¸ûÄÅ ©¸ú«¸Ä ˆÅú `’úˆÅ' œ¸£ −ú −¸½ 
¬¸ˆÅ÷¸ú −¾ — 

É¡¸»�¸¬¸Ä Ÿ¸½¿ ¬¸¸¾™¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ �Ï¸½ˆÅ£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ’ï½¹”¿Š¸ ‡ˆÅ¸„¿’ ‰¸¸½¥¸›¸¸ 
œ¸”õ÷¸¸ − ¾ — É¡¸»�¸¬¸Ä ‰¸£ú™›¸½ Ÿ¸½¿ ¹¬¸ûÄÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ Ÿ¸›¸ú ‚™¸ ˆÅ£›¸ú œ¸”õ÷¸ú − ¾ ¹�¸¬¸¬¸½ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ’ï½”£¸½¿ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ �Ï¸½ˆÅ£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ¸„¿’ ‰¸¸½¥¸½ �¸Š¸¾£ −ú ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸½¿ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸½›¸½ ˆÅ¸ 
‚¨¸¬¸£ ¹Ÿ¸¥¸÷¸¸ −¾ — ‡ˆÅ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆÅú É¡¸»�¸¬¸Ä ‰¸£ú™ú ˆ½Å ¬¸¸˜¸ š¸¸£ˆÅ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ 
(ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£) ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹™‡ Š¸‡ ¨¸�¸›¸ ¡¸¸ 
�¸¨¸¸�¸™¸£ú ˆÅ¸ ˆÅ¸›¸»›¸ú œ¸¸¥¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸¿š¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ — ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡ˆÅ ˆÅ¸œ¸øÄ£½©¸›¸ Ÿ¸½¿ 
¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ›¸−ì ™½÷¸¸ ‚¸¾£ š¸¸£ˆÅ ƒ¬¸¬¸½ ‡ˆÅ ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ ›¸−ì Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ —  
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3.7 É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ (œ¸½-‚¸ÁûÅ) 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ¹¥¸¹›¸¡¸£ œ¸½-‚¸ÁûÅ −¸½÷¸¸ − ¾ — ™»¬¸£½ ©¸�™¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅ−½ ÷¸¸½ ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚˜¸Ä ¡¸− −¸½÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ‡ˆÅ 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ‰¸£ú™¸£ ‚¸¾£ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ÷¸˜¸¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ¡¸− 
¹¥¸¹›¸¡¸£ œ¸½-‚¸ÁûÅ ž¸ú ‚¸ˆÅ«¸ÄˆÅ ƒ¬¸¹¥¸‡ −¸½÷¸¸ − ½ ¹ˆÅ ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ž¸ú ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ 
ˆÅ£ ¹¨¸¹ž¸››¸ œÏÇÅ¸£ ˆ½Å �¸¹’¥¸ œ¸½-‚¸ÁûÅ ‚¹�¸Ä÷¸ ¹ˆÅ‡ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ — 

3.7.1 É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ‰¸£ú™ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸À ¥¸¸ÂŠ¸ É¡¸»�¸¬¸Ä 
‡ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸½ ‰¸£ú™›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ž¸ú ‡ˆÅ ‡¬¸½’Ã¬¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
¨¡¸þÆ÷¸ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ −ú −¸½÷¸ú −¾ — „¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸¸¨¸ ¨¸¼¹Ö ˆÅú (Ÿ¸º›¸¸û½Å) ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¹�¸÷¸›¸ú 
‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾ „÷¸›¸ú −ú (›¸ºˆÅ¸©¸¸›¸) ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ž¸ú ‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾ — ‚�¸ ¬¸Ø¸½¹£¡¸¸ 
(¬œ¸½Æ¡¸º¥¸½’£) ˆÅ¸ −ú „™¸−£μ¸ ¥¸½ ÷¸¸½ ‡ˆÅ ¬¸Ø¸½¹£¡¸¸ ¹›¸É’ú ˆ½Å 2220 œ¸£ ’ï½” −¸½›¸½ œ¸£ ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ 
¹›¸É’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‰¸£ú™÷¸¸ −¾ — 

ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’Ã¬¸ ¹›¸É’ú œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ − ¾— ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å �¸� õ›¸½ œ¸£ „¬¸ˆÅú ¥¸¸ÂŠ¸ É¡¸»�¸¬¸Ä 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ‚¹�¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸ú ©¸º² ˆÅ£½Š¸ú ‚¸¾£ �¸�¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ‹¸’½Š¸¸ ÷¸¸½ ¨¸− ‹¸¸’¸ ˆÅ£›¸¸ ©¸º² ˆÅ£½Š¸ú—  

�¸¸’Ä 3.1: ¹›¸É’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸½-‚¸ÁûÅ 

 

„œ¸£ ¹™¡¸½ Š¸¡¸½ �¸¸’Ä 3.1 Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¥¸¸ÂŠ¸ É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ™©¸¸Ä¡¸¸ 
Š¸¡¸¸ −¾ — ‡ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ 2220 −¸½›¸½ œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ‰¸£ú™÷¸¸ −¾ — ©¸½¡¸£ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ ½̂Å �¸�õ›¸½ œ¸£ 
„¬¸ˆÅú É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ˆÅ£›¸¸ ©¸º² ˆÅ£½Š¸ú — ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å ‹¸’›¸½ œ¸£ „¬¸ˆÅú É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ‹¸¸’¸ 
™©¸¸Ä›¸¸ ©¸º² ˆÅ£½Š¸ú — 
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3.7.2 É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸À ©¸¸Á’Ä É¡¸»�¸¬¸Ä 

‡ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ‡ˆÅ ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆ½Å ¹�¸Ç½Å÷¸¸ 
¨¡¸þÆ÷¸ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ −ú −¸½÷¸ú −¾ — „¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ú ž¸¸¨¸ ‹¸’›¸½ ˆÅú (Ÿ¸º›¸¸û½Å) ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¹�¸÷¸›¸ú 
−ú ž¸¸¨¸ �¸�õ›¸½ ˆÅú (›¸ºˆÅ©¸¸›¸) ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ž¸ú ‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾ — ‡ˆÅ ¬¸Ø¸½¹£‡ ˆÅ¸ „™¸−£μ¸ ¥¸½÷¸½ −ÿ, 
�¸¸½ ¹›¸É’ú ˆ½Å 2220 œ¸£ − ½̧› ½̧ œ¸£ ™ ½̧ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ¹›¸É’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸½ ¹�¸ÇÅú ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ƒ¬¸ 
Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ¹›¸É’ú œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ −¾ — ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å ‹¸’›¸½ œ¸£ „¬¸ˆÅú ©¸¸Á’Ä É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 
Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸ ©¸º² ˆÅ£÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å �¸� õ›¸½ œ¸£ ¨¸− ‹¸¸’¸ ˆÅ£›¸½ ¥¸Š¸÷¸¸ −¾ — 

�¸¸’Ä 3.2: ¹›¸É’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¹�¸Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸½-‚¸ÁûÅ 

 

�¸¸’Ä 3.2 Ÿ¸½¿ ©¸¸Á’Ä É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ / Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ — ‡ˆÅ 
¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å 2220 −¸½›¸½ œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä �¸½�¸÷¸¸ −¾ — ©¸½¡¸£ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ ˆ½Å ‹¸’›¸½ œ¸£ „¬¸ˆÅú É¡¸»�¸¬¸Ä 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ˆÅ£›¸¸ ©¸º² ˆÅ£½Š¸ú — ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å �¸� õ›¸½ œ¸£ „¬¸ˆÅú É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ‹¸¸’¸ ™©¸¸Ä›¸¸ ©¸º² 
ˆÅ£½Š¸ú — 

3.8 œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸ É¡¸»�¸¬¸Ä 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅ£›¸¸ ˆÅ¸ûÅú ¬¸£¥¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ¾Å£ú ˆ½Å ÷¸ˆÄÅ ˆÅ¸ 
„œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ −Ÿ¸ ‡ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ „¹�¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ (û½Å¡¸£ ¨¸¾¥¡¸») ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −¾ — −£ 
�¸¸£ �¸�¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ž¸¸¨¸ „¬¸ˆ½Å ƒ¬¸ „¹�¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸½ �¸¸¹¥¸÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ ‚˜¸¸Ä÷¸ ¨¸− ‚¹š¸ˆÅ …¿�¸¸ ¡¸¸ ›¸ú�¸¸ 
¹™‰¸¸¡¸ú ™½÷¸¸ −¾ ÷¸�¸ Ÿ¸š¡¸¬˜¸ ƒ¬¸ ûÅˆÄÅ ˆ½Å ‚¨¸¬¸£ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ „“¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ƒ¬¸¬¸½ 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¹ûÅ£ „¬¸ˆ½Å „¹�¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å ¬÷¸£ ÷¸ˆÅ ‚¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾ — É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ 



31 

ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚œ¸›¸¸¡¸¸ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ¾Å£ú Ÿ¸¸Á”¥¸ ¡¸−¸¿ œ¸½©¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ — ¹�¸¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ 
‚œ¸›¸¸¡¸¸ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¬¸»°¸ − ¾ À 

 

¹�¸¬¸Ÿ¸½¿   r = ˆÅ¸½«¸ ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä (¹›¸£¿÷¸£ �¸ÇÅ¨¸¼¹Ö �¡¸¸�¸ ™£ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£) 

 T =  ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ ÷¸ˆÅ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¨¸«¸øô Ÿ¸½¿ 

 e =  2.71828 

„™¸−£μ¸À ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ‡Æ¬¸¨¸¸¡¸�¸½” ¹¥¸. ˆÅ¸ −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ 1150 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ 
�¸¸−£ �¸¸�¸£ Ÿ¸½¿ ¹¨¸î¸ ˆÅ¸ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ 11 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅú ™£ ¬¸½ ¹›¸¨¸½©¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ XYZ ˆ½Å 
‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ û½Å¡¸£ ¨¸¾¥¡¸» („¹�¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸) ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ ˆÅ£›¸ú −¸½Š¸ú À 

 

3.8.1 ƒþÆ¨¸’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸  

©¸½¡¸£ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ ‡ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ „¬¸ˆ½Å š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅú ‰¸£ú™ú 
‚˜¸¨¸¸ ¹�¸ÇÅú ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ‚¸¾£ �¸¨¸¸�¸™¸£ú ™½÷¸¸ −¾— ¬’¸ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ›¸Š¸™ ‚¸š¸¸£ œ¸£ 
−¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ „¬¸Ÿ¸½¿ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬’¸ÁˆÅ ˆÅú ˆÅ¸½ƒÄ ¹”¥¸ú¨¸£ú ›¸−ì ™½›¸ú −¸½÷¸ú— 

¬¸¸¾™½ ˆ½Å ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ˆ½Å ¬¸¿¹®¸œ÷¸ ƒ¹÷¸−¸¬¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¾¹æ¸ˆÅ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ œ¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ˆÅ¸ûÅú �¸”õ̧  
‚¬¸£ œ¸”õ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— „¬¸ˆ½Å ‚¹¬÷¸÷¨¸ ›¸½ ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ƒþÆ¨¸’ú œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ Ÿ¸¾›¸½�¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ÇÅ¸¿¹÷¸ ¥¸¸ ™ú −¾— 

ˆÅŸ¸¸½¹”’ú ‚¸¾£ ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å �¸ú�¸ Ÿ¸º‰¡¸ ‚¿÷¸£ ¡¸− −¾ ¹ˆÅÀ 

• ƒþÆ¨¸’ú −¸½¹¥”¿Š¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ ¬’¸½£½�¸ (¬¸¿ŠÏ−) ˆÅ£›¸½ ˆÅú �¸²£÷¸ ›¸−ì £−÷¸ú— 

• ƒþÆ¨¸’ú ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ž¸ú �¸º”õ¸ −¸½÷¸¸ −¾ ¹�¸¬¸¬¸½ ¡¸¹™ ‚¸œ¸ ¹ˆÅ¬¸ú ©¸½¡¸£ œ¸£ ¥¸¸ÂŠ¸ −¸½ ÷¸¸½ ¨¸− 
›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ‰¸�¸Ä �¸›¸÷¸¸ − ¾ ‚¸¾£ ¡¸¹™ ©¸½¡¸£ Ÿ¸½¿ ©¸¸’Ä −¸½ ÷¸¸½ „¬¸½ ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ‰¸�¸Ä Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— 

ƒ¬¸¬¸½ ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ½Å£ú = £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä - ¥¸¸ž¸¸¿©¸— ƒ¬¸ ÷¸£− ˆÅŸ¸¸½¹”’ú ¬¸½ ¹¨¸œ¸£ú÷¸ ƒþÆ¨¸’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å 
¬¸¸˜¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅ£›¸½¨¸¸¥¸¸ Ÿ¸º‰¡¸ œ¸−¥¸» ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¹›¸¹ä¸÷¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸›¸¸ £−÷¸¸ −¾— ‚¸œ¸ ¹�¸÷¸›¸¸ 
¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¹›¸¹ä¸÷¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ, „÷¸›¸¸ ‚¸œ¸ ž¸¸¨¸ú ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ ‚�Ž¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸ 
¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— 
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3.8.2 ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¸¹›¸÷¸ £ˆÅŸ¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ 
¹›¸š¸¸Ä£μ¸ 

ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£μ¸ ž¸ú ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ½Å£ú Ÿ¸¸Á”¥¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ �¸�¸¹ˆÅ ˆÅ¸¬’ ‚¸ÁûÅ 
ˆ½Å£ú ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä - ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ Ÿ¸½¿ 
©¸½¡¸£¸½¿ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅú ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ £ˆÅŸ¸—  

„™¸−£μ¸À NSE œ¸£ ¹›¸É’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ‡ˆÅ, ™¸½ ‚¸¾£ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¡¸¹™ 

‚¸œ¸ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅú ™£ ¬¸½ £ˆÅŸ¸ „š¸¸£ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ ÷¸¸½ ¹›¸É’ú œ¸£ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ 
ˆ½Å ›¸‡ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¹ˆÅ÷¸›¸¸ −¸½Š¸¸? 

1. Ÿ¸¸›¸¥¸½¿ ¹ˆÅ ABC ¹¥¸. ˆÅ¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å 15 ¹™›¸ �¸¸™ ˆ¿Åœ¸›¸ú œÏ¹÷¸ ©¸½¡¸£ 20 ². ˆÅ¸ 
¥¸¸ž¸¸¿©¸ ‹¸¸½¹«¸÷¸ ˆÅ£÷¸ú −¾—. 

2. ¹›¸É’ú ˆÅ¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ 4000 ‚¸¾£ 100 ˆ½Å Š¸ºμ¸¸¿ˆÅ Ÿ¸½¿ ’ï½” −¸½÷¸¸ −¾— 

3. ¹›¸É’ú ˆ½Å 100 ˆ½Å Š¸ºμ¸¸¿ˆÅ Ÿ¸½¿ ’ï½” −¸½›¸½ ¬¸½ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ 100*4000 = Rs.400,000. 

4. ¡¸¹™ ABC ¹¥¸. ˆÅ¸ ¹›¸É’ú Ÿ¸½¿ 7% ¨¸½’½�¸ −¾ ÷¸¸½ ¹›¸É’ú ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ 28,000 ². (400,000 * 
0.07) −¸½Š¸¸— 

5. ¡¸¹™ ABC ¹¥¸. ˆ½Å ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ �¸¸�¸¸£ ž¸¸¨¸ 140 ². −¾ ÷¸¸½ ¹›¸É’ú ˆ½Å ‡ˆÅ ’ï½”½” ¡¸»¹›¸’ Ÿ¸½¿ ABC 
¹¥¸. ˆÅ¸ 200 ©¸½¡¸£ (28,000/140) −¸½Š¸¸— 

6. É¡¸»�¸¬¸Ä œÏ¸ƒ¬¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ −Ÿ¸½¿ œÏ¸œ÷¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆ½Å �¸£¸�¸£ £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ½Å£ú ¬¸½ 
‹¸’¸›¸ú £−÷¸ú −¾— ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¸œ÷¸ − ºƒÄ £ˆÅŸ¸ 4000 ². (200*20) −¸½Š¸ú— ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅú 
£ˆÅŸ¸ 15 ¹™›¸ �¸¸™ œÏ¸œ÷¸ −¸½Š¸ú ‚¸¾£ ƒ¬¸¬¸½ „¬¸ˆÅú ©¸½«¸ 45 ¹™›¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ −ú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸ú −¸½Š¸ú— 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ −Ÿ¸½¿ ¹›¸É’ú ˆÅú œÏ¹÷¸ ¡¸»¹›¸’ œÏ¸œ÷¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ 
„¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‹¸’¸›¸ú −¸½÷¸ú − ¾— ƒ¬¸¬¸½ −Ÿ¸½¿ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅú �¸ÇÅ¨¸¼¹Ö £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸½ 100 ¬¸½ ž¸¸Š¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ 
−¾— 

7. ƒ¬¸¬¸½ œÏ¸œ÷¸ −¸½›¸½¨¸¸¥¸ú £ˆÅŸ¸ É¡¸»�¸¬¸Ä œÏ¸ƒ¬¸ −¸½Š¸ú— 
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3.8.3 ‚œ¸½¹®¸÷¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ³œ¸ú œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅú 
Š¸μ¸›¸¸ 

¡¸¹™ ¬¸¿œ¸»μ¸Ä ¨¸«¸Ä ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅ¸ œÏ¨¸¸− ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ −¸½ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¡¸¹™ ˆºÅŽ ‡½¹÷¸−¸¹¬¸ˆÅ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú 
‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ Ÿ¸−ú›¸½¿ Ÿ¸½¿ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ‡ˆÅ°¸ −¸½÷¸¸ −¸½ ÷¸¸½ ‡½¬¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ²œ¸ú œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ 
ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ú ¬¸¸¹�¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾— 

F = Se 
(r − q)T 

�¸−¸¿À 

F É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ 

S ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ −¸¹�¸£ (¬œ¸¸Á’) ž¸¸¨¸ 

r £ˆÅŸ¸ (ûÅ¸ƒ›¸¸›¬¸) ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä 

q ‚œ¸½¹®¸÷¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ²œ¸ú œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ 

T £‰¸›¸½ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ (−¸½¹¥”¿Š¸ œ¸ú¹£¡¸”) 

„™¸−£μ¸À 

NSE œ¸£ ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾— £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ‚¸¾£ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ 
‚¸š¸¸£ œ¸£ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ³œ¸ú œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ 2% −¾— ¹›¸É’ú ˆÅ¸ −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ Ÿ¸»¥¡¸ 4000 − ¾ ÷¸¸½ É¡¸»�¸¬¸Ä 
Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅ¸ „¹�¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¹ˆÅ÷¸›¸¸ −¸½Š¸¸—             

„¹�¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸  = 4000e (0.1− 0.02) X (60 / 365)   = 4052.95 ². 

ˆÅ¸¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ½Å£ú Ÿ¸¸Á”¥¸ É¡¸»�¸¬¸Ä œÏ¸ƒ¬¸ ‚¸¾£ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ¬¸¿�¸¿š¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ − ¾— −Ÿ¸ �¸¸›¸÷¸½ 
−ÿ ¹ˆÅ −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ É¡¸»�¸¬¸Ä �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆ½Å ûÅˆÄÅ ˆÅ¸½ �¸½¹¬¸¬¸ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾— 

š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸›¸½ ¡¸¸½Š¡¸ �¸¸÷¸½¿ À 

• �¸¾¬¸½-�¸¾¬¸½ ¬¸Ÿ¸¸þœ÷¸ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ ¹›¸ˆÅ’ ‚¸÷¸ú �¸¸÷¸ú −¾, ¨¸¾¬¸½-¨¸¾¬¸½ −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ ˆÅú ‚¸½£ É¡¸»�¸¬¸Ä 
ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‚¸Š¸½ �¸�õ÷¸½ �¸¸›¸½ ¬¸½ �¸½¹¬¸¬¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú −¸½÷¸ú −¾— ‡½¬¸¸ ›¸ −¸½›¸½ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ¨¸− ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ‚¨¸¬¸£ −¸½Š¸¸— �¸�¸ ‡ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ �¸½¹¬¸¬¸ (−¸¹�¸£ ‚¸¾£ 
É¡¸»�¸¬¸Ä ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅ¸ ûÅˆÄÅ) ‚˜¸¨¸¸ ¬œÏ½”Ã¬¸ (™¸½ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅ¸ ûÅˆÄÅ) 
„¹�¸÷¸ ¬÷¸£ œ¸£ ›¸ −¸½ ÷¸¸½ ž¸ú ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ ˆÅ¸ ‚¨¸¬¸£ œ¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾— ‚›¡¸ ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì �¸¹¥ˆÅ ¹¬¸ûÄÅ 
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ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ¾Å£ú ¬¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ −ú É¡¸»�¸¬¸Ä ž¸¸¨¸ ˆ½Å ²‰¸ ˆÅ¸½ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ − ¾ ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸  
ˆ½Å ¹�¸�¸›¸½¬¸ Ÿ¸½¿ ‚¹÷¸ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»μ¸Ä �¸¸÷¸ ’ï¸¿�¸½Æ©¸›¸ ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä −¸½÷¸¸ −¾— 

�¸¸’Ä 3.3: ¬¸Ÿ¸¡¸¸›¸º¬¸¸£ �¸½¹¬¸¬¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ 

 

¡¸−¸¿ 3.3 ˆ½Å �¸¸’Ä Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸ Š¸º�¸£›¸½ œ¸£ �¸½¹¬¸¬¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
�¸¾¬¸½-�¸¾¬¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Š¸º�¸£÷¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹›¸ˆÅ’ ‚¸÷¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾, ¨¸¾¬¸½-¨¸¾¬¸½ 
�¸½¹¬¸¬¸ ž¸ú ‹¸’÷¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å ¹™›¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ �¸¿™ −¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ É¡¸»�¸¬¸Ä œÏ¸ƒ¬¸ ‚¸¾£ 
−¸¹�¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‡ˆÅ-™»¬¸£½ ˆ½Å ¹›¸ˆÅ’ ‚¸ �¸¸÷¸½ −ÿ— 28 �¸»›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ �¸¿™ ž¸¸¨¸ „¬¸ 
¹™›¸ ¹›¸É’ú ˆÅ¸ �¸¿™ ž¸¸¨¸ −¸½÷¸¸ − ¾— 

3.9 ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ 
©¸½¡¸£ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ‡ˆÅ ¬’¸ÁÆ¬¸ ˆÅ¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ „¬¸ˆ½Å š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ „¬¸ ¬’¸ÁˆÅ ˆÅú ‰¸£ú™ú ‚˜¸¨¸¸ ¹�¸ÇÅú 
ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ‚¸¾£ �¸¨¸¸�¸™¸£ú ™½÷¸¸ −¾— ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ÷¸£− ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ¹›¸œ¸’¸›¸ ›¸Š¸™ Ÿ¸½¿ −ú ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ 
−¾ ‚¸¾£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬’¸ÁˆÅ ˆÅú ˆÅ¸½ƒÄ ¹”¥¸ú¨¸£ú ›¸−ì ™½›¸ú −¸½÷¸ú— ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ÷¸£− ˆÅŸ¸¸½¹”’ú ‚¸¾£ 
¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å �¸ú�¸ Ÿ¸º‰¡¸ ‚¿÷¸£ ¡¸− −¾ ¹ˆÅ: 

• ¬’¸ÁˆÅ −¸½¹¥”¿Š¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ ¬’¸½£½�¸ (¬¸¿ŠÏ−) ˆÅ£›¸½ ˆÅú �¸²£÷¸ ›¸−ì £−÷¸ú—  

• ƒþÆ¨¸’ú ¬’¸ÁˆÅ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ž¸ú �¸º”õ¸ −¸½÷¸¸ −¾, ¹�¸¬¸¬¸½ ‚¸œ¸ ¡¸¹™ ¹ˆÅ¬¸ú ©¸½¡¸£ œ¸£ ¥¸¸ÂŠ¸ −¸½ 
÷¸¸½ ¨¸− ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ‰¸�¸Ä �¸›¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¡¸¹™ ©¸½¡¸£ Ÿ¸½¿ ©¸¸’Ä −¸½ ÷¸¸½ ¨¸− ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ‰¸�¸Ä Ÿ¸¸›¸¸ 
�¸¸÷¸¸ −¾— 

ƒ¬¸¬¸½ ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ½Å£ú = £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä - ¥¸¸ž¸¸¿©¸— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸¸½¹”’ú ¬¸½ ¹¨¸œ¸£ú÷¸ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸¸ Ÿ¸º‰¡¸ Ÿ¸ºÓ¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¹›¸¹ä¸÷¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸›¸¸ £−÷¸¸ −¾— ‚¸œ¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆ½Å 
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�¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¹�¸÷¸›¸¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ, ƒ¬¸¬¸½ ‚¸œ¸ ž¸¹¨¸«¡¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ ‚�Ž¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸ 
¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— 

3.9.1 ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅú ˆÅ¸½ƒÄ „ŸŸ¸ú™ ›¸ −¸½›¸½ œ¸£ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£μ¸ 

¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¹›¸š¸¸Ä£μ¸ ž¸ú ˆÅ¸¬’-‚¸ÁûÅ-ˆ½Å£ú Ÿ¸¸Á”¥¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ �¸�¸¹ˆÅ ˆÅ¸Á¬’-‚¸ÁûÅ-
ˆ½Å£ú œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬’¸Á̂ Å ˆÅú ‰¸£ú™ú ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä - ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£¸½¿ ¬¸½ 
œÏ¸œ÷¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅú ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ £ˆÅŸ¸— ¡¸¹™ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ˆÅ¸½ƒÄ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅú ‚¸©¸¸ ›¸ −¸½ ÷¸¸½ 
„¬¸ ¬’¸ÁˆÅ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¹›¸š¸¸Ä£μ¸ ˆÅ¸ûÅú ¬¸£¥¸ £−÷¸¸ −¾— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ¹¬¸ûÄÅ ¬’¸ÁˆÅ ˆ½Å −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ½Å£ú 
×¸£¸ Š¸ºμ¸¸ −ú ˆÅ£›¸¸ £−÷¸¸ −¾— 

„™¸−£μ¸ À NSE œ¸£ XYZ ¹¥¸. É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ‡ˆÅ, ™¸½ ‚¸¾£ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ − ¾— 

¡¸¹™ ‚¸œ¸ ¨¸¸¹«¸Ä̂ Å 10% ˆÅú ™£ ¬¸½ £ˆÅŸ¸ „š¸¸£ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ − ÿ ‚¸¾£ ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ƒ¬¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú 
ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ˆÅ¸½ƒÄ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ¹Ÿ¸¥¸›¸½ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ ›¸ −¸½ ÷¸¸½ XYZ ¹¥¸. œ¸£ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ›¸‡ É¡¸»�¸¬¸Ä 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¹ˆÅ÷¸›¸¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸ ? 

• Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ XYZ ¹¥¸. ˆÅ¸ −¸¹�¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ 228 ². − ¾—. 

÷¸¸½ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ F = 228e 
0.10 * (60/365) 

= 231.90 ². 

3.9.2 ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¸¹›¸÷¸ £ˆÅŸ¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£μ¸ 

É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¡¸¹™ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ‹¸¸½¹«¸÷¸ −¸½›¸½ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ −¸½ ÷¸¸½ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ 
ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ½Å£ú „÷¸›¸ú ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸ú −¸½÷¸ú −¾— ›¸½’ ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ½Å£ú, ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬’¸ÁˆÅ ˆÅú ‰¸£ú™ú ˆÅú 
£ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä - ¬’¸ÁˆÅ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅú ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ £ˆÅŸ¸ Ÿ¸¸›¸ú �¸¸÷¸ú − ¾— 

„™¸−£μ¸ À NSE œ¸£ XYZ ¹¥¸. É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ‡ˆÅ, ™¸½ ‚¸¾£ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾— 

¡¸¹™ ‚¸œ¸ ‡½¬¸¸ Ÿ¸¸›¸÷¸½ −¸½ ¹ˆÅ ˆ¿Åœ¸›¸ú ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ‹¸¸½¹«¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú −¾ ÷¸¸½ „¬¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú 
ˆ½Å ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ›¸‡ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¹ˆÅ÷¸›¸¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸? 

1. Ÿ¸¸›¸ ¥¸½ ¹ˆÅ XYZ ¹¥¸. ˆÅ¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å 15 ¹™›¸ �¸¸™ ˆ¿Åœ¸›¸ú œÏ¹÷¸ ©¸½¡¸£ 10 ². ˆÅ¸ 
¥¸¸ž¸¸¿©¸ ‹¸¸½¹«¸÷¸ ˆÅ£÷¸ú −¾— 

2. Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ XYZ ¹¥¸. ˆÅ¸ �¸¸�¸¸£ ž¸¸¨¸ 140 ². −¾— 

3. É¡¸»�¸¬¸Ä œÏ¸ƒ¬¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ −Ÿ¸½¿ œÏ¸œ÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆ½Å �¸£¸�¸£ £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ 
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ˆ½Å£ú ¬¸½ ‹¸’¸›¸ú −¸½÷¸ú −¾— ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¸œ÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú £ˆÅŸ¸ 10 ². −¾— ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ 
15 ¹™›¸ �¸¸™ ¹Ÿ¸¥¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú − ¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸¬¸½ „¬¸ˆÅú ©¸½«¸ 45 ¹™›¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸ú −¸½Š¸ú— 

4. ƒ¬¸Ÿ¸½¿ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸  =             
F = 140e 

0.1 X (60/365)  − 10e  
0.1 X (45/365) 

       = 132.20 ². 
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‚š¡¸¸¡¸ - 4 É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ 
¡¸− ‚š¡¸¸¡¸ �¸ú’¸ (β) ˆ½Å ¹¨¸�¸¸£ ˆ½Å ¬¸¿¹®¸œ÷¸ œ¸¹£�¸¡¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ©¸º² −¸½÷¸¸ − ¾, �¸¸½ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ 
œÏ¹÷¸ûÅ¥¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ¬’¸ÁˆÅ ‚˜¸¨¸¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ ˆÅú ¬¸¿̈ ¸½™›¸©¸ú¥¸÷¸¸ ˆÅ¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ 
ˆÅ£÷¸¸ − ¾ — „¬¸ ½̂Å �¸¸™ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ − ½¹�¸¿Š¸ ˆ½Å ¨¡¸»−¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿‰¡¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ¹�¸°¸ 
‚¸¾£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆ½Å œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¸ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ¹¨¸¬÷¸¼÷¸ �¸�¸¸Ä ˆÅú Š¸ƒÄ −¾ — 

4.1 �¸ú’¸ ˆÅú �¸¸›¸ˆÅ¸£ú (Β) 
�¸ú’¸ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ‹¸’ˆÅ¸½¿ ˆ½Å œÏ¹÷¸ ¬’¸ÁÆ¬¸ ˆ½Å œÏ¹÷¸¬¸¸™ ˆÅú ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸÷¸¸ ˆÅú Ÿ¸¸œ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ 
¬¸½ ‡½¬¸¸ ™½‰¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ �¸¸�¸¸£¸½¿ ˆ½Å �¸� õ›¸½ œ¸£ ‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å ž¸¸¨¸ �¸�õ÷¸½ −ÿ ‚¸¾£ �¸¸�¸¸£¸½¿ ˆ½Å ‹¸’›¸½ 
œ¸£ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ‹¸’÷¸½ −ÿ — ¡¸¹™ �¸¸�¸¸£ �¸�õ½ / ‹¸’½ ÷¸�¸ ˆÅ¸½ƒÄ ©¸½¡¸£ ¹ˆÅ÷¸›¸¸ �¸�õ½Š¸¸ ¡¸¸ ‹¸’½Š¸¸, „¬¸ˆÅ¸ 
�¸ú’¸ Ÿ¸¸œ¸ ¹›¸ˆÅ¸¥¸›¸¸ − ¾ — �¸¸�¸¸£¸½¿ ˆÅ¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ×¸£¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾, „™¸−£μ¸ ¹›¸É’ú 50 — 

ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ˆÅ¸ �¸ú’¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ¹›¸É’ú 50 �¸�¸ ‡ˆÅ œÏ¹÷¸©¸÷¸ �¸�õ÷¸¸ / ‹¸’÷¸¸ −¾ ÷¸�¸ 1.5% ˆÅ¸ �¸ú’¸ 
£‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ©¸½¡¸£ 1.5% �¸�õ½Š¸¸ / ‹¸’½Š¸¸ / ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚˜¸Ä ¡¸− −º‚¸ ¹ˆÅ ¹›¸É’ú Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ™£ 
„÷¸¸£-�¸�¸¨¸ ˆ½Å ¹¥¸‡, ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅú ÷¸£− ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¹™©¸¸ Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£ 1.5% (β = 1.5%) ¹�¸÷¸›¸¸ 
¹‰¸¬¸ˆ½ÅŠ¸¸— ¹›¸É’ú 50 �¸�¸ ‡ˆÅ œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ �¸�õ½ / ‹¸’½ ÷¸�¸ 1.5% �¸ú�¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ©¸½¡¸£ 1.5% 
÷¸ˆÅ �¸�õ½Š¸¸ / ‹¸’½Š¸¸ — ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚˜¸Ä ¡¸− − º‚¸ ¹ˆÅ ¹›¸É’ú Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ™£ „÷¸¸£-�¸�¸¨¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅú ÷¸£− ¹¨¸²Ö ¹™©¸¸ Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£ 1.5% (β = 1.5%) ¹‰¸¬¸ˆ½ÅŠ¸¸ — ƒ¬¸ú ÷¸£− œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ 
�¸ú’¸ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å „÷¸¸£-�¸�¸¨¸ ˆ½Å œÏ¹÷¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å œÏ¹÷¸¬¸¸™ ˆÅú ž¸ú Ÿ¸¸œ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ¬’¸ÁˆÅ 
½̂Å �¸ú�¸ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸ˆÅ£ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸ ¨¡¸¨¸−¸£ Ÿ¸½¿ ¬¸£¥¸ − ¾ — ¨¸− ‚›¡¸ ˆºÅŽ 

›¸−ì, �¸¹¥ˆÅ ©¸‡¢¸¤ ˆ½Å �¸ú’¸ ˆ½Å ¨¸½’½” ˆÅ¸ ‚¸¾¬¸÷¸ −¾ — ¡¸¹™ ƒ¿”½Æ¬¸ 10% ÷¸ˆÅ �¸� õ½ ÷¸¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ 
Ÿ¸»¥¡¸ 10% ÷¸ˆÅ �¸�õ½Š¸¸ — ƒ¬¸ú ÷¸£− ¡¸¹™ ƒ¿”½Æ¬¸ 5% ÷¸ˆÅ ‹¸’½ ÷¸¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ž¸ú 5% ÷¸ˆÅ 
‹¸’½Š¸¸ — ™¸½ (2) ˆÅ¸ �¸ú’¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½, ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅú �¸¸¥¸ ˆ½Å œÏ¹÷¸ ÷¸ú¨Ï³œ¸ ¬¸½ œÏ¹÷¸¬¸¸™ ™½÷¸¸ 
−¾ — ¡¸¹™ ƒ¿”½Æ¬¸ 10% ÷¸ˆÅ �¸�õ½ ÷¸¸½ ™¸½ (2) ˆÅ¸ �¸ú’¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ 20% �¸�õ½Š¸¸ — 
¡¸¹™ ƒ¿”½Æ¬¸ 10% ‹¸’½ ÷¸¸½ ™¸½ (2) ˆÅ¸ �¸ú’¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ œ¸¸½“ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ 20% ‹¸’½Š¸¸ — ƒ¬¸ú 
÷¸£− ¡¸¹™ ¹ˆÅ¬¸ú œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ 0.75 ˆÅ¸ �¸ú’¸ −¸½ ÷¸¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ 10% ˆÅ¸ „÷¸¸£-�¸�¸¨¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ 
ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ 7.5% ˆÅ¸ „÷¸¸£-�¸�¸¨¸ œ¸¾™¸ ˆÅ£½Š¸¸ — 
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4.2 ¬’¸ÁˆÅ  É¡¸»�¸¬¸Ä „œ¸¡¸¸½Š¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿‰¡¸¸÷Ÿ¸ˆÅ „™¸−£μ¸ 

4.2.1 ¥¸¸ÂŠ¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú, É¡¸»�¸¬¸Ä Ÿ¸½¿ ¹�¸ÇÅú 

É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ‡ˆÅ œÏž¸¸¨¸ú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸-œÏ�¸¿š¸›¸ ¬¸¸š¸›¸ ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ „œ¸¡¸¸½Š¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ ‡ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ 
ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‡ˆÅ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆ½Å ©¸½¡¸£ −¾ ‚¸¾£ ‚¥œ¸ˆÅ¸¥¸ Ÿ¸½¿ �¸¸�¸¸£ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ ‹¸’�¸�õ ½̂Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¨¡¸¹˜¸÷¸ − ½̧÷¸¸ 
−¾ ‚¸¾£ „¬¸½ „¬¸ˆÅú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ 450 ². ¬¸½ ‹¸’ˆÅ£ 390 ². −¸½›¸½ ˆÅ¸ ž¸¡¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¬’¸ÁˆÅ 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ‚›¸ºœ¸þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ „¬¸½ ž¸¸¨¸ ‹¸’›¸½ ˆÅú ¨¡¸˜¸¸ ¬¸−›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸¾“¸ £−›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ −¾ ‚˜¸¨¸¸ 
�¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ž¸¸£ú œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅú š¸¸£μ¸¸ ¬¸½ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ �¸½�¸ ™½›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ −¾— ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
¨¸− ‚œ¸›¸½ ž¸¸¨¸ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ „¬¸½ ¹¬¸ûÄÅ ‚œ¸›¸ú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ �¸£¸�¸£ −¸½ 
¬¸ˆ½Å, „¬¸ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸½›¸½ ˆÅú −ú �¸²£÷¸ £−÷¸ú −¾— ¹�¸¬¸ ÷¸£− ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½, Ÿ¸½¿ 
„¬¸½ ¹¬¸ûÄÅ ©¸¸Á’Ä É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸½›¸½ ˆÅú −ú �¸³£÷¸ £−÷¸ú −¾— −Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸ ¥¸½÷¸½ − ÿ ¹ˆÅ „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ �¸¸½ 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú −¾, „¬¸ˆ½Å −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ (¬œ¸¸Á’ œÏ¸ƒ¬¸) 390 ². −¾— ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ É¡¸»�¸¬¸Ä „¬¸½ 402 
². Ÿ¸½¿ œ¸”õ÷¸¸ − ¾— ƒ¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ „¬¸½ ¹¬¸ûÄÅ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‚™¸ ˆÅ£›¸ú −¾— ‚�¸ ¡¸¹™ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ 
‚¸¾£ ‹¸’½Š¸¸ ÷¸¸½ „¬¸½ „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ˆÅú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú œ¸£ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ¬¸−›¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ½Š¸¸— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ™»¬¸£ú ‚¸½£ 
„¬¸ˆ½Å ×¸£¸ ¥¸ú Š¸ƒÄ ©¸¸Á’Ä É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ „¬¸½ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ¹Ÿ¸¥¸›¸½ ¬¸½ ƒ¬¸ ‹¸¸’½ ˆÅú ®¸¹÷¸œ¸»¹÷¸Ä −¸½ �¸¸‡Š¸ú— 
ƒ¬¸ ÷¸£− „¬¸ˆÅú ©¸¸Á’Ä É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ‚¹�¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸¸ ©¸º² ˆÅ£ ™½Š¸ú— „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ˆÅú 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ œ¸£ „¬¸½ −º‡ 40 ². ˆ½Å ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅú ®¸¹÷¸œ¸»¹÷¸Ä „¬¸ˆÅú ©¸¸’Ä É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ − º‡ Ÿ¸º›¸¸û½Å 
¬¸½ −¸½ �¸¸‡Š¸ú— 

4.2.2 ¬¸Ø¸ (¬œ¸½Æ¡¸º¥¸½©¸›¸) : ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ÷¸½�¸ú ˆÅú ‚¸©¸¸,  
 É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ‰¸£ú™ú 

−Ÿ¸ ‡ˆÅ ¬¸Ø¸½¹£‡ ˆÅ¸ „™¸−£μ¸ ¥¸½÷¸½ −ÿ ¹�¸¬¸ˆÅ¸ �¸¸�¸¸£ ˆÅú ž¸¸¨¸ú �¸¸¥¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¨¸− ‚œ¸›¸½ 
ƒ¬¸ Ÿ¸÷¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆÅ£›¸¸ œ¸¬¸¿™ ˆÅ£½Š¸¸— „¬¸ˆÅ¸ Ÿ¸¸›¸›¸¸ −¾ ¹ˆÅ ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆÅ¸ 
1000 ². ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡, œ¸£›÷¸º „¬¸ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ˆÅŸ¸ (‚¿”£¨¸¾¥¡¸»”) −¾ ‚¸¾£ ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ™¸½ ¬¸½ ÷¸ú›¸ 
Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ „¬¸Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö ¹™‰¸¸¡¸ú ™½ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— ¨¸− ‚œ¸›¸ú ƒ¬¸ š¸¸£μ¸¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− ˆÅ¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ 
ˆÅ£½Š¸¸? ‡ˆÅ ¹¨¸¹¨¸š¸÷¸¸œ¸»μ¸Ä œÏ¸½”Æ’ ˆ½Å ‚ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¨¸− ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ‰¸£ú™½Š¸¸ ‚¸¾£ „¬¸½ ‚œ¸›¸½ œ¸¸¬¸ £‰¸½Š¸¸— 
Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ 100 ©¸½¡¸£ ‰¸£ú™÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¨¸− „¬¸ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ¥¸¸‰¸ ². Ÿ¸½¿ œ¸”õ÷¸¸ −¾— „¬¸ˆÅú š¸¸£μ¸¸ ¬¸��¸ú 
œ¸”õ÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ �¸¸™ ¨¸− ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú 1010 ². œ¸£ �¸¿™ −¸½÷¸ú −¾— ƒ¬¸ ÷¸£− „¬¸½ 1 ¥¸¸‰¸ ². ˆ½Å 
¹›¸¨¸½©¸ œ¸£ ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ 1000 ². ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¡¸− Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ „¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ Ž− 
œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸ œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ −¾— 
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‚¸�¸ ‡ˆÅ ¬¸Ø¸½¹£¡¸¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ‡½¬¸ú −ú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ¡¸− ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− 
ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾, „¬¸½ ™½‰¸½¿— ‡ˆÅ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ 1000 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ 1006 ². ž¸¸¨¸ �¸¸½¥¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ¹¬¸ûÄÅ ÷¸º¥¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ Ÿ¸¸›¸ ¥¸½÷¸½ −ÿ ¹ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ 
‡ˆÅ ¥¸¸‰¸ ². −¾— ¨¸− 100 ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ‰¸£ú™÷¸¸ − ¾ ¹�¸¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ¨¸− 20,000 ². ˆÅú Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ 
‚™¸ ˆÅ£÷¸¸ − ¾— ™ ½̧ Ÿ¸−ú›¸½ �¸¸™ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú 1010 ². œ¸£ �¸¿™ ‚¸÷¸ú −¾— ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú 
÷¸¸£ú‰¸ (‡Æ¬¸œ¸¸ƒ£½©¸›¸ ˆ½Å ¹™›¸) É¡¸»�¸¬¸Ä œÏ¸ƒ¬¸ ž¸ú ¬œ¸¸Á’ œÏ¸ƒ¬¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ −¸½Š¸¸ ‚¸¾£ ¹�¸¬¸¬¸½ „¬¸½ 
20,000 ². ˆ½Å ¹›¸¨¸½©¸ œ¸£ 400 ². ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −¸½Š¸¸— ƒ¬¸ ÷¸£− „¬¸½ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ 12 œÏ¹÷¸©¸÷¸ œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ œÏ¸œ÷¸ 
−º‚¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸— ƒ¬¸ ÷¸£− œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ‡ �¸¸÷¸½ ¹¥¸¨¸£½�¸ ¬¸½ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ¬¸Ø¸½¹£¡¸¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ 
‚¸ˆÅ«¸ÄˆÅ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ �¸›¸ £−¸ − ¾— 

4.2.3 ¬¸Ø¸: ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¿™ú ˆÅ¸ š¡¸¸›¸, É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ¹�¸ÇÅú 

¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ‡½¬¸½ ¬¸Ø¸½¹£‡ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ú „œ¸¡¸¸½Š¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ¹�¸¬¸ˆÅ¸ Ÿ¸¸›¸›¸¸ −¾ ¹ˆÅ ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ‚¸½¨¸£¨¸¾¥¡¸»” (¹�¸÷¸›¸¸ −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡ „¬¸ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ …¿�¸¸ ž¸¸¨¸) −¾ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ 
¹Š¸£¸¨¸’ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾ — ‚�¸ ¨¸− ‚œ¸›¸ú ƒ¬¸ š¸¸£μ¸¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆÅ£ ¬¸ˆ½ÅŠ¸¸? ‚›¡¸ ¨¸¾ˆÅ¹¥œ¸ˆÅ 
œÏ¸½”Æ’ ˆ½Å ‚ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ‚œ¸›¸½ ƒ¬¸ ¹¨¸�¸¸£ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ›¸−ì œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆ½ÅŠ¸¸, œ¸£›÷¸º ‚¸�¸ „¬¸½ ¹¬¸ûÄÅ 
¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú −ú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£›¸ú −¾ —  

¡¸− ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾, „¬¸½ −Ÿ¸ ™½‰¸÷¸½ −ÿ — ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ ¬¸½ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ œÏ¨¸¸¹−÷¸¸ £−›¸½ ÷¸ˆÅ 
‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ −ú ‡ˆÅ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆ½Å É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú �¸¸¥¸ £−›¸½ ˆÅú œ¸º¹«’ 
−¸½÷¸ú −¾ — ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ �¸�õ›¸½ œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ž¸ú �¸�õ½Š¸¸ — ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‹¸’›¸½ œ¸£ 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ž¸ú ‹¸’½Š¸¸ — ‚�¸ −Ÿ¸ ‡ˆÅ ‡½¬¸½ ’ï½”£ ˆÅ¸ „™¸−£μ¸ ¥¸½÷¸½ −ÿ ¹�¸¬¸½ ABC ¹¥¸. ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ 
‹¸’›¸½ ˆÅú š¸¸£μ¸¸ −¾ — ¨¸− 240 ². ž¸¸¨¸ œ¸£ ABC ˆ½Å ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ‡ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£÷¸¸ 
−¾ (œÏ÷¡¸½ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 100 ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ −¾). ¨¸− „¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‚™¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ™¸½ 
Ÿ¸−ú›¸½ �¸¸™ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ œ¸£ ABC ˆ½Å ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ 220 ². œ¸£ �¸¿™ £−÷¸¸ − ¾ — 
‡Æ¬¸œ¸¸ƒ£½©¸›¸ ˆ½Å ¹™›¸ ¬œ¸¸Á’ ‚¸¾£ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¬÷¸£ œ¸£ ‚¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — „¬¸Ÿ¸½¿ „¬¸½ œÏ¹÷¸ ©¸½¡¸£ 
20 ². ˆÅ¸ ©¸ºÖ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ƒ¬¸ ÷¸£− „¬¸›¸½ �¸¸½ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‰¸£ú™¸ −¸½÷¸¸ − ¾, „¬¸ œ¸£ „¬¸½ 2000 ². 
ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −¸½÷¸¸ −¾— 

4.2.4 ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ : ‚¸½¨¸£ œÏ¸ƒ¬” É¡¸»�¸¬¸ÄÀ −¸¹�¸£ Ÿ¸½¿ ‰¸£ú™úÀ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ¹�¸ÇÅú 

œ¸»¨¸Ä Ÿ¸½¿ −Ÿ¸¸£½ ×¸£¸ ˆÅú Š¸ƒÄ �¸�¸¸Ä ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ˆÅ¸Á¬’ ‚¸ÁûÅ ˆ¾Å£ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ −¸¹�¸£ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ 
£−›¸½ ˆÅ¸ ž¸£¸½¬¸¸ ¹™¥¸¸÷¸¸ −¾ — �¸�¸ ž¸ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ „¬¸ˆ½Å „¹�¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸ûÅú ‚¹š¸ˆÅ ¡¸¸ 
ˆÅŸ¸ −¸½÷¸¸ − ¾ ÷¸�¸ ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ ˆÅ¸ ‚¨¸¬¸£ œ¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾ — 
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¡¸¹™ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‚¹š¸ˆÅ œÏ÷¸ú÷¸ −¸½ ÷¸¸½ ‚¸œ¸ ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− ƒ¬¸ 
�¸¸½¹‰¸Ÿ¸Ÿ¸ºÆ÷¸ Ÿ¸º›¸¸û½Å ˆ½Å ‚¨¸¬¸£ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ „“¸ ¬¸ˆ½¿ÅŠ¸½ — „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‡�¸ú¬¸ú ¹¥¸. ˆÅ¸ ©¸½¡¸£ 1000 
². Ÿ¸½¿ ’ï½” −¸½÷¸¸ −¾ — ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ‡�¸ú¬¸ú É¡¸»�¸¬¸Ä 1025 ². Ÿ¸½¿ ’ï½” −¸½÷¸¸ −¾ �¸¸½ ž¸¸¨¸ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ˆÅ¸ûÅú 
‚¹š¸ˆÅ œÏ÷¸ú÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ‡ˆÅ ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¬¸¸¾™¸ ˆÅ£ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ 
œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ − ÿ — 

1. œÏ˜¸Ÿ¸ ¹™›¸ ˆÅ�¸Ä ¥¸½ˆÅ£ ˆ¾Å©¸ / −¸¹�¸£ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¬¸½ 1000 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ‰¸£ú™÷¸½ − ÿ — 

2. „¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 1025 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆ½Å É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£÷¸½ − ÿ — 

3. ‰¸£ú™ú Š¸ƒÄ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅú ¹”¥¸ú¨¸£ú œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ÷¸ˆÅ „¬¸½ ‚œ¸›¸½ œ¸¸¬¸ £‰¸÷¸½ − ÿ — 

4. É¡¸»�¸¬¸Ä ‡Æ¬¸œ¸¸ƒ£ú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ −¸¹�¸£ ‚¸¾£ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¬÷¸£ œ¸£ ‚¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — ‚�¸ 
‚¸œ¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ �¸£¸�¸£ ˆÅ£ ¥¸½÷¸½ − ÿ — 

5. ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú 1015 ². œ¸£ �¸¿™ −¸½÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ‚¸œ¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£÷¸ −ÿ — 

6. 10 ². Ÿ¸º›¸¸û½Å ˆ½Å ¬¸¸˜¸ É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ž¸ú œ¸»μ¸Ä −¸½÷¸ú − ¾ — 

7. ‚¸œ¸ ‚œ¸›¸ú −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ 15 ². ˆÅ¸ ‚¸¾£ É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ 10 ². ˆÅ¸ 
�¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£÷¸½ − ÿ — 

8. ‚¸œ¸ ˆÅ�¸Ä œ¸£ ¥¸ú Š¸ƒÄ £ˆÅŸ¸ ¨¸¸œ¸¬¸ ‚™¸ ˆÅ£ ™½÷¸½ − ÿ — 

ƒ¬¸ ‚¸¹� Ä̧’ï½�¸ Ÿ¸½¿ œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ™Ÿ¸ ˆÅ�¸ �¸÷¸º£¸ƒÄœ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸ ? ¡¸¹™ ‚¸œ¸ ×¸£¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú 
‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ�¸Ä œ¸£ ¥¸ú Š¸ƒÄ £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ œ¸£ œÏ¸œ÷¸ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ Ÿ¸º›¸¸û½Å ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ −¸½›¸½ œ¸£ −ú 
‚¸œ¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ ˆÅ£›¸¸ �¸÷¸º£¸ƒÄœ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸ — ¡¸¸™ £‰¸½¿ ¹ˆÅ ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ ˆ½Å ‚¨¸¬¸£ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ 
„“¸›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ −¸¹�¸£ ‚¸¾£ É¡¸»�¸¬¸Ä Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ �¸º”õú −¾ — ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ¹¨¸æ¸ Ÿ¸½¿ −Ÿ¸½¿ ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ 
¨¡¸»−›¸ú¹÷¸ ¬¸¿�¸¿š¸ú ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ‰¸�¸Ä ˆÅ¸½ ž¸ú Š¸μ¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ¥¸½›¸¸ �¸¸¹−‡ — 

4.2.5 ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸: ‚¿”£œÏ¸ƒ¬” É¡¸»�¸¬¸ÄÀ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ‰¸£ú™ú,  
−¸¹�¸£ Ÿ¸½¿ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú 

�¸�¸ ž¸ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ „¬¸ˆ½Å „¹�¸÷¸ ž¸¸¨¸ (û½Å¡¸£ ¨¸¾¥¡¸») ¬¸½ ˆÅ¸ûÅú ‚¹š¸ˆÅ ¡¸¸ ˆÅŸ¸ œÏ÷¸ú÷¸ −¸½ ÷¸�¸ 
‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ ˆÅ¸ ‚¨¸¬¸£ œ¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾ — �¸�¸ ‚¸œ¸ ½̂Å œ¸¸¬¸ ˆÅú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¹�¸÷¸›¸¸ −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡ „¬¸¬¸½ 
ˆÅŸ¸ (‚¿”£ œÏ¸ƒ¬¸) œÏ÷¸ú÷¸ −¸½ ÷¸�¸ ž¸ú ‡½¬¸¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ÷¸¸½ ‚¸œ¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ƒ¬¸ ‚¨¸¬¸£ ˆÅ¸ ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ − ÿ — „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‡�¸ú¬¸ú ¹¥¸. ˆ½Å ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ 
ž¸¸¨¸ 1000 ². ‚¸¾£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ½̂Å ‡�¸ú¬¸ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ 965 ². −¾ ‚¸¾£ ¡¸− ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ¹�¸÷¸›¸¸ −¸½›¸¸ 



41 

�¸¸¹−‡ „¬¸¬¸½ ›¸ú�¸¸ œÏ÷¸ú÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ‡ˆÅ ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸£ ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸Ÿ›¸ ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸−ú ˆÅ£ ‚¸œ¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸Ÿ¸ºÆ÷¸ 
¥¸¸ž¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ — 

1. œÏ˜¸Ÿ¸ ¹™›¸ ‚¸œ¸ ˆ¾Å©¸ / −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ 1000 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£÷¸½ −ÿ — 

2. „¬¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅú ¹”¥¸ú¨¸£ú ™½÷¸½ − ÿ — 

3. 965 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‰¸£ú™÷¸½ − ÿ — 

4. É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ −¸¹�¸£ ‚¸¾£ É¡¸»�¸¬¸Ä ž¸¸¨¸ ‡ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¬÷¸£ œ¸£ ‚¸÷¸¸ 
−¾ ‚¸¾£ ‚¸œ¸ ‚œ¸›¸ú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ �¸£¸�¸£ (‚›¸�¸¸ƒ¿”) ˆÅ£÷¸½ −ÿ — 

5. Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú 975 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ �¸¿š¸ ‚¸÷¸ú −¾ ÷¸¸½ ¡¸− ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ‚¸œ¸ 
œ¸º›¸À ‰¸£ú™ ¥¸½÷¸½ − ÿ — 

6. ‚¸œ¸ˆÅú É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 10 ². ˆ½Å Ÿ¸º›¸¸û½Å ˆ½Å ¬¸¸˜¸ œ¸»μ¸Ä −¸½÷¸ú −¾ — 

7. ¹�¸¬¸¬¸½ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ 25 ². ˆÅ¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸Ÿ¸ºÆ÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ É¡¸»�¸¬¸Ä 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ ž¸ú 10 ². ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −¸½÷¸¸ − ¾ —  

¡¸¹™ ‡½¬¸½ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸Ÿ¸ºÆ÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ‚¸œ¸ œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆ½¿Å ÷¸¸½ −ú ‚¸œ¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ 
ˆÅ£›¸¸ �¸÷¸º£¸÷¸¸œ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸ — ƒ¬¸½ ¹£¨¸¬¸Ä-ˆ¾Å©¸-‡›”-ˆ¾Å£ú ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — ¡¸− ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ 
ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸−ú −¸¹�¸£ ‚¸¾£ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸Á¬’-‚¸ÁûÅ-ˆ¾Å£ú ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ £−›¸ ˆÅ¸ ¹¨¸æ¸¸¬¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 
−Ÿ¸ ™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ ¹ˆÅ ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ ˆÅ¸ ’ï½¹”¿Š¸ ž¸ú �¸º”õú −¸½÷¸ú −¾ — �¸¾¬¸½-
�¸¾¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ¹‰¸¥¸¸”õú �¸¸�¸£ Ÿ¸½¿ œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£÷¸½ �¸¸÷¸½ −ÿ ¨¸¾¬¸½-¨¸¾¬¸½ �¸¸�¸¸£ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ −¸½÷¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ 
‚¸¾£ ¨¸− ˆ¾Å©¸-‡›” ˆ¾Å£ú ‚¸¾£ ¹£¨¸¬¸Ä-ˆ¾Å©¸-‡›” ˆ¾Å£ú ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ‚¸¾£ ¹›¸œ¸ºμ¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£÷¸¸  
−¾ — ÷¸�¸ −Ÿ¸½¿ ˆ¾Å©¸ ÷¸˜¸¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ™¸½›¸¸½¿ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ „��¸ ¨¸¸Á¥¡¸»Ÿ¸ ‚¸¾£ ›¸ú�¸¸ ¬œÏ½”Ã¬¸ ¹™‰¸¸¡¸ú  
™½÷¸¸ −¾ — 

4.3 ¬’¸ÁˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ −½¹�¸¿Š¸ 
¨¡¸¸œ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ™¸½ œÏˆÅ¸£ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ −¸½÷¸ú −¾ (›¸ú�¸½ ˆÅú ‚¸ˆ¼Å¹÷¸ Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä‡ Š¸‡ ‚›¸º¬¸¸£) ƒ›¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ 
ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ −½¹�¸¿Š¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — 

 

�¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 

‚¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ ¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ 
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‚¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ (‚›¸¹¬¸¬’Ÿ¸½¹’ˆÅ) �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ¬¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‚˜¸¨¸¸ 
¹¨¸¹¨¸š¸÷¸¸œ¸»μ¸Ä �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú �¸¸›¸ú �¸¸÷¸ú −¾ — Ÿ¸¸›¸ ¥¸½ ¹ˆÅ ‡ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¬’ú¥¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆÅ¸ 
©¸½¡¸£ −¾ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‚›¡¸ ˆÅ¸½ƒÄ ¹›¸¨¸½©¸ ›¸−ì −¾ — ¬¸£ˆÅ¸£ú ›¸ú¹÷¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ 
¬’ú¥¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ˆ¿Åœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ©¸½¡¸£ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£½Š¸¸ — ƒ¬¸½ ‚¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸¸ 
�¸¸÷¸¸ −¾ — „¹�¸÷¸ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£μ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ƒ¬¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ¹¨¸¹ž¸››¸ 
„Ô¸¸½Š¸¸½¿ ˆ½Å �¸−º÷¸ ¬¸½ ©¸½¡¸£ ‰¸£ú™ ˆÅ£ ‚œ¸›¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹¨¸š¸÷¸¸œ¸»μ¸Ä �¸›¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ ¹�¸¬¸¬¸½ ¹ˆÅ¬¸ú 
‡ˆÅ ©¸½¡¸£ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ¬¸½ „¬¸ˆ½Å œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ œ¸£ ‚¬¸£ ›¸−ì −¸½ — ¡¸Ô¸¹œ¸ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£μ¸ ¬¸¿œ¸»μ¸Ä 
œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ¬¸½ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ¬¸¿œ¸»μ¸Ä ³œ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ›¸−ì ˆÅ£÷¸¸ — ¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£μ¸ ‚¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ 
ˆÅ£÷¸¸ −¾, œ¸£›÷¸º �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ˆºÅ¥¸ œÏ¹÷¸ûÅ¥¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ �¸º”ú − ¾ ¹�¸¬¸½ ¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‚˜¸¨¸¸ 
�¸¸�¸¸£ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‚˜¸¨¸¸ ‚¹¨¸¹¨¸š¸úˆ¼Å÷¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — ¡¸− ‡½¬¸ú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ −¾ ¹�¸¬¸½ 
¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£μ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ‹¸’¸¡¸¸ ›¸−ì �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ — �¸¸�¸¸£ ˆÅú ˆºÅ¥¸ ¹Ÿ¸¥¸¸ˆÅ£ �¸¸¥¸ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ¥¸½÷¸½ −º‡ 
(‹¸’›¸½ ¡¸¸ �¸�õ›¸½) ¬’¸ÁˆÅ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ž¸¸¨¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¬¸£ −¸½÷¸¸ −¾ — ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸³œ¸ ¬¸½ ˆºÅ¥¸ ¹Ÿ¸¥¸¸ˆÅ£ ‹¸’÷¸½ 
�¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¹Š¸£¸¨¸’ ¹™‰¸¸¡¸ú ™½Š¸ú (‚¸¾£ �¸�õ÷¸½ �¸¸�¸¸£ Ÿ ½̧¿ �¸�õ÷¸½ −º‡ ¹™‰¸¸¡¸ú 
™½¿Š¸½) — ¡¸− �¸¸�¸¸£ ¬¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ − ¾ — �¸¸�¸¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬¸½ ”ú›¸¸½’ −¸½÷¸¸ − ¾ — 
ƒ¿”½Æ¬¸ (Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ ¹›¸É’ú 50) Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¹™›¸ ˆÅú ¹Š¸£¸¨¸’ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¹Š¸£¸¨¸’ 
¹™‰¸¸¡¸ú ™½÷¸ú −¾ ¹�¸¬¸¬¸½ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¹¨¸¹¨¸š¸÷¸¸œ¸»μ¸Ä œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ −¸½›¸½ œ¸£ ž¸ú �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ‹¸’›¸½ œ¸£ 
œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ ¹Š¸£¸¨¸’ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ −¾ — œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¹¨¸«’ �¸¸�¸¸£ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‚˜¸¨¸¸ 
¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ‡½¬¸¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ‡‰¸ Ÿ¸¸Š¸Ä ¬’¸ÁˆÅ 
ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚˜¸¨¸¸ ¹¬¸¿Š¸¥¸ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ −½¹�¸¿Š¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ −¾ — 

‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ©¸½¡¸£ (©¸½¡¸£¸½¿) ˆ½Å œÏ¹÷¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ™¸½ � ¿Š¸ ¬¸½ − ½¹�¸¿Š¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ − ÿ : 

4.3.1 ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä �¸½�¸ˆÅ£ 

12 Ÿ¸¸�¸Ä, 2010 ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ œÏ¹÷¸ ©¸½¡¸£ 290 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ¹−›™º¬÷¸¸›¸ ¥¸ú¨¸£ ¹¥¸. (HLL) ˆ½Å 
3100 ©¸½¡¸£ ‰¸£ú™¸ − ¾ (œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸¹›¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ 9,00,000 ².), œ¸£›÷¸º ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ¸½ ‡½¬¸¸ 
”£ −¾ ¹ˆÅ �¸¸�¸¸£ ‹¸’½Š¸¸ ‚¸¾£ ¹�¸¬¸¬¸½ −½�¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ −¾, ¨¸− −½�¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸É’ú Ÿ¸¸�¸Ä 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 

• HLL ˆÅ¸ 290 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾ 

• ¹›¸É’ú ƒ¿”½Æ¬¸ 4100 œ¸£ −¾ 

• Ÿ¸¸�¸Ä ¹›¸É’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ 4110 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾ 

• HLL ˆÅ¸ �¸ú’¸ 1.13 − ¾ 
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−½�¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ¸½ [9,00,000 ². * 1.13] = 10,17,000 ². ˆÅ¸ ¹›¸É’ú É¡¸»�¸¬¸Ä 
(10,17,000 / 4100 = 250 ¹›¸É’ú É¡¸»�¸¬¸Ä) �¸½�¸›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ − ¾ — 

19 Ÿ¸¸�¸Ä, 2010 ˆÅ¸½ �¸¸�¸¸£ ’»’ �¸¸÷¸¸ −¾. 

• HLL ˆÅ¸ 275 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾ 

• Ÿ¸¸�¸Ä ¹›¸É’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ 3915 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾ 

ƒ¬¸ ÷¸£−, HLL Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 46,500 ². (15 ². X 3100) −¾ — ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆ½Å 
œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‚�¸ ‹¸’ˆÅ£ 9,00,000 ². ¬¸½ ‹¸’ˆÅ£ 8,53,500 ². −¸½÷¸¸ − ¾, œ¸£›÷¸º Ÿ¸¸�¸Ä ¹›¸É’ú 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸ºš¸£ˆÅ£ 48,750 ². (195 ².  X 250) −¸½÷¸¸ −¾ — ƒ¬¸¬¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ 
�¸�õˆÅ£ 9,02,250 ². (8,53,500 ². + 48,750 ².) −¸½÷¸¸ −¾ — 

�¸ú¬¸¬¸½, ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ›¸−ì ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ÷¸¸. ¹›¸É’ú É¡¸º�¸¬¸Ä ˆ½Å œÏ¹÷¸ 
‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ �¸Š¸¾£ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ¸½ 46,500 ². ˆÅ¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ¬¸−›¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ½Š¸¸— 

¹�¸¬¸¬¸½ „œ¸£¸½Æ÷¸ „™¸−£μ¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ −½¹�¸¿Š¸ : 

• ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú −¸½›¸½ ˆ½Å �¸¸¨¸�¸»™ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ −¸½›¸½ ¬¸½ £¸½ˆÅ÷¸¸ −¾, 

• ¹Ž’œ¸º’ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸¸½¿ ˆÅ¸ š¡¸¸›¸ £‰¸ˆÅ£ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸½ �¸£ˆÅ£¸£ £‰¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸−¸¡¸ˆÅ �¸›¸÷¸¸ 
−¾ — 

• ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬¸¿œ¸¹î¸ ˆ½Å ¨¸Š¸Ä ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ¨¡¸þÆ÷¸ −½¹�¸¿Š¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸  
−¾ — 

�¸½÷¸¸¨¸›¸ú : −½¹�¸¿Š¸ Ÿ¸½¿ ‰¸�¸Ä ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¾ ‚¸¾£ ¡¸¹™ ž¸¸¨¸ „¥’ú ¹™©¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¸Š¸½ �¸�õ½ ÷¸¸½ ˆÅ™¸¹�¸÷¸ œ¸¹£μ¸¸Ÿ¸ 
−Ÿ¸½©¸¸ œ¸®¸ Ÿ¸½¿ ›¸−ì ‚¸‡Š¸¸ — 

4.3.2 −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä �¸½�¸ˆÅ£ ‚¸¾£ ‰¸£ú™ ˆÅ£ 

‡ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ 12 Ÿ¸¸�¸Ä, 2010 ˆÅ¸½ œÏ¹÷¸ ©¸½¡¸£ 390 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ƒ¿ûÅ¸½¹¬¸¬¸ ˆ½Å 2000 ©¸½¡¸£ ‰¸£ú™÷¸¸ 
−¾ — œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ 7,80,000 ². (390 ². X 2000) −¸½÷¸¸ −¾ — ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ¸½ ‡½¬¸¸ ”£ 
¥¸Š¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ �¸¸�¸¸£ ‹¸’½Š¸¸ ‚¸¾£ ¹�¸¬¸¬¸½ ƒ¿ûÅ¸½¹¬¸¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä (¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä) ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ −½�¸ ˆÅ£›¸½ 
ˆÅú �¸³£÷¸ − ¾ — 

• ƒ¿ûÅ¸½¹¬¸¬¸ ˆÅ¸ (¥¸Š¸ž¸Š¸ Ÿ¸−ú›¸½) Ÿ¸½¿ 402 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾ — 
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• −½�¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ¸½ 2000 ƒ¿ûÅ¸½¹¬¸¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä �¸½�¸›¸¸ œ¸”õ½Š¸¸ — 

É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ¹Ÿ¸¡¸¸™ œ¸»£ú −¸½›¸½ ˆ½Å ¹™›¸ : 

• ƒ¿ûÅ¸½¹¬¸¬¸ ˆÅ¸ −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ 300 ². −¾ — 

ƒ¬¸ ÷¸£− ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 90 ². −¾ (390 ².-300 ².) ‚¸¾£ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‹¸’ˆÅ£ 
6,00,000 ². (7,80,000 ².-1,80,000 ².) −¸½÷¸¸ − ¾ — ™»¬¸£ú ‚¸½£ É¡¸»�¸¬¸Ä �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ¸ 
Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ 102 ². (402 ².-300 ².) −¸½Š¸¸ — œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‚ž¸ 8,04,000 ². (6,00,000 
². + 2,04,000 ².) −¸½Š¸¸ — 
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‚š¡¸¸¡¸ - 5 ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ œÏμ¸¸¥¸ú ‚ ¾̧£ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¹÷¸ ›¸¨¸ú›¸÷¸Ÿ¸ ‚¸¾£ ‚¸ˆÅ¸£ œÏ¸œ÷¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ −¾ — „¬¸ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸û½Å ˆÅ¸ ›¸¸Á›¸ ¹¥¸¹›¸¡¸£ 
‚˜¸¨¸¸ ‚¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¬¸ −¸½›¸½ ¬¸½ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ¬¸½ ¨¸− Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ¹�¸¥¸ˆºÅ¥¸ 
¹ž¸››¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¥œ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸¸ (¹˜¸‚£½¹’¹©¸¡¸›¬¸) ‚¸¾£ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ú (œÏ¾þÆ’©¸›¸¬¸Ä) ™¸½›¸¸½¿ 
ˆÅ¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆ½Å ¹¨¸¹ž¸››¸ ‚¸¾£ ˆºÅŽ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ›¸¨¸ú›¸ œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¬¸ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ 
œ¸÷¸¸ ¥¸Š¸¸›¸½ ˆÅ¸ ‚¨¸¬¸£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ‚¸œ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ − ½�¸£ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¨¡¸¸œ¸ˆÅ Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ 
¨¡¸»−¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ „¬¸ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸™™ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 

‚¸Áœ©¸›¸š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ ˆºÅŽ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ − ¾ — š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ 
ƒ¬¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ›¸−ì ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ — „¬¸ˆ½Å ¹¨¸œ¸£ú÷¸ ûÅ¸£¨¸”Ä ¡¸¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ™¸½ œ¸®¸ 
¨¸�¸›¸�¸Ö −¸½÷¸½ −ÿ ¡¸¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ¬œ¸«’ ³œ¸ ¬¸½ ¨¸μ¸Ä›¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚›¸º¬¸¸£ ‚œ¸›¸ú �¸¨¸¸�¸™¸¹£¡¸¸¿ œ¸»£ú ˆÅ£›¸½ 
ˆÅ¸ „›¸ˆÅ¸ ˆÅ÷¸Ä¨¡¸ �¸›¸¸ £−÷¸¸ −¾ — É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆºÅŽ ž¸ú ‰¸�¸Ä ›¸−ì −¸½÷¸¸ 
(Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú �¸³£÷¸¸½¿ ˆ½Å ‰¸�¸Ä ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£) �¸�¸¹ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚œ¸-ü¿Å’ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú 
�¸³£÷¸ £−÷¸ú −¾ — ¡¸− ‚š¡¸¸¡¸ ¬¸¨¸ÄœÏ˜¸Ÿ¸ Ÿ¸−î¨¸œ¸»μ¸Ä Ÿ¸º‰¡¸ ©¸�™¸½¿ ¬¸½ œ¸¹£¹�¸÷¸ ˆÅ£¸÷¸¸ −¾, �¸¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å 
©¸�™¸½¿ ˆÅú ž¸¸«¸¸ ‚¸¾£ „¬¸ ½̂Å ‚˜¸Ä ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸�¸›¸½ Ÿ¸½¿ œ¸¸“ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸−¸¡¸ˆÅ −¸½Š¸¸ — „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¬¸ ˆÅú ‚¸ˆ¼Å¹÷¸ ×¸£¸ 
�¸¸›¸ˆÅ¸£ú œÏ™¸›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾ — œ¸¸“ˆÅ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸‚¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ¸ œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¬¸ �¸›¸¸ 
¬¸ˆÅ÷¸½ − ÿ — ¡¸− œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¬¸ �¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¨¸½ MS-Excel �¸¾¬¸½ �¸½¹¬¸ˆÅ ¬¸¸É’¨¸½¡¸£ ˆÅ¸ ž¸ú „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ 
¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ — 

5.1 ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅú ž¸¸«¸¸ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅ¸ ‚˜¸Ä 
• ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ : ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ −¸½÷¸¸ −¾, ¨¸− ¡¸»£¸½¹œ¸¡¸›¸ ¡¸¸ ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ›¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ 

−¾— „¬¸ˆÅ¸ ›¸ˆÅ™ Ÿ¸½¿ ž¸ú ¹›¸œ¸’¸›¸ −¸½÷¸¸ −¾ — 

• ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ : ¡¸− ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ¬’¸ÁÆ¬¸ ˆÅ¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ −ÿ ‚¸¾£ š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ¹›¸¹ä¸÷¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ ©¸½¡¸£ 

‰¸£ú™›¸½ ¡¸¸ �¸½�¸›¸½ ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ™½÷¸¸ −¾ — ¨¸− ¡¸»£¸½¹œ¸¡¸›¸ ¡¸¸ ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ›¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 

• �¸¸¡¸£ ‚¸ÁûÅ ‡›¸ ‚¸Áœ©¸›¸ : ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ Ç½Å÷¸¸ ‡½¬¸¸ ¨¡¸þÆ÷¸ −¸½÷¸¸ − ¾ �¸¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 

‚™¸ˆÅ£ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ‰¸¹£™÷¸¸ − ¾, œ¸£›÷¸º ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ — £¸ƒ’£ œ¸£ ¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú 
�¸¨¸¸�¸™¸£ú ›¸−ì ¹Ÿ¸¥¸÷¸ú — 

• £¸ƒ’£ ‚¸ÁûÅ ‡›¸ ‚¸Áœ©¸›¸ : ˆÅ¸Á¥¸/œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ £¸ƒ’£ ‡½¬¸¸ ¨¡¸þÆ÷¸ −¾, �¸¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ 

œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¹�¸¬¸¬¸½ ¡¸¹™ „¬¸ œ¸£ Ç½Å÷¸¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£½ ÷¸¸½ ¬¸¿œ¸¹î¸ �¸½�¸›¸½ / ‰¸£ú™›¸½ ˆÅú 
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„¬¸ˆÅú �¸¨¸¸�¸™¸£ú −¸½÷¸ú −¾ — 

‚¸Áœ©¸¿¬¸, ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ Ÿ¸»¥¸ ³œ¸ ¬¸½ ™¸½ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ −¾ — 

• ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ : ¨¸− š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ¹›¸¹ä¸÷¸ ÷¸¸£ú‰¸ ÷¸ˆÅ Ÿ¸½¿ ¹›¸¹ä¸÷¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ ¬¸¿œ¸¹î¸ ‰¸£ú™›¸½ ˆÅ¸ 

‚¹š¸ˆÅ¸£ ™½÷¸¸ −¾, œ¸£›÷¸º �¸¨¸¸�¸™¸£ú ›¸−ì ™½÷¸¸ — 

• œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ : ¨¸− š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ¹›¸¹ä¸÷¸ ÷¸¸£ú‰¸ ÷¸ˆÅ Ÿ¸½¿ ¹›¸¹ä¸÷¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ ¬¸¿œ¸¹î¸ �¸½�¸›¸½ ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ 

™½÷¸¸ −¾, ¥¸½¹ˆÅ›¸ �¸¨¸¸�¸™¸£ú ›¸−ì ™½÷¸¸ — 

• ‚¸Áœ©¸›¸ œÏ¸ƒ¬¸ / œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ : ¡¸− ‡½¬¸¸ ž¸¸¨¸ −¾, �¸¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ Ç½Å÷¸¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ ‚™¸ 

ˆÅ£÷¸¸ − ¾, „¬¸ˆÅ¸ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú „¥¥¸½‰¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¾ − ¾ — 

• ‡þÆ¬œ¸£½©¸›¸ ÷¸¸£ú‰¸ : ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ¬œ¸«’ ³œ¸ ¬¸½ „¥¥¸½‰¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ÷¸¸£ú‰¸ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ œ¸»£ú 

−¸½›¸½ ˆÅú (‡þÆ¬œ¸£½©¸›¸) ÷¸¸£ú‰¸, ‚Ÿ¸¥¸ (‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸) ÷¸¸£ú‰¸, ¬¸¸¾™¸ Ÿ¸¸›¡¸ £‰¸›¸½ ˆÅú (¬’ï¸ƒˆÅ) 
÷¸¸£ú‰¸ ‚˜¸¨¸¸ ‚¨¸¹š¸ œ¸»£ú −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸ú �¸¸÷¸ú −¾ — 

• ¬’ï¸ƒˆÅ œÏ¸ƒ¬¸ : ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ¨¸μ¸Ä›¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ž¸¸¨¸ ˆÅú ¬’ï¸ƒˆÅ œÏ¸ƒ¬¸ ¡¸¸ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ 

ž¸¸¨¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — 

• ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ›¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ : ‚¨¸¹š¸ œ¸»£ú −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ ÷¸ˆÅ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬¸Ÿ¸¡¸ „¬¸ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 

�¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — 

• ¡¸º£¸½¹œ¸¡¸›¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ : „¬¸ˆÅ¸ ¹¬¸ûÄÅ ‚¨¸¹š¸ œ¸»£ú −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ −ú „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸  

−¾ — ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ›¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ¡¸»£¸½¹œ¸¡¸›¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸£¥¸÷¸¸ ¬¸½ ¹¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
�¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾ ‚¸¾£ ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ›¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅú œÏ¸Áœ¸’úÄ ˆÅ¸½ „¬¸ˆ½Å ¡¸»£¸½¹œ¸¡¸›¸ ¬¸Ÿ¸ˆÅ®¸ ˆÅú œÏ¸Áœ¸’úÄ ¬¸½ 
�¸¸£¿�¸¸£ �¸¸™ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — 

• ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ : ¡¸¹™ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú (ITM) ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡ ÷¸¸½ 

š¸¸£ˆÅ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¨¸− ›¸ˆÅ™ú ˆ½Å ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ œÏ¨¸¸− ˆÅú ‚¸½£ Ÿ¸º”õ �¸¸‡Š¸¸ �¸�¸¹ˆÅ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ƒ¿”½Æ¬¸ 
¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ (‚˜¸¸Ä÷¸Ã −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ > ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸) ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ …¿�¸½ ¬÷¸£ œ¸£ −¸½ ÷¸�¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ 
ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾, ¡¸¹™ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ …¿�¸¸ −¸½ ÷¸¸½ ˆÅ¸Á¥¸ 
”úœ¸ ITM ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ — œ¸º’ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ¡¸¹™ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬’ïƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ›¸ú�¸½ −¸½ ÷¸¸½ œ¸º’ ITM −¾ — 
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• ‡’-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ : ¡¸¹™ ‡’-™ú-Ÿ¸›¸ú (ATM) ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡ ÷¸¸½ 

›¸ˆÅ™ú ˆ½Å ©¸»›¡¸ œÏ¨¸¸− ˆÅú ‚¸½£ ¥¸½ �¸¸‡Š¸¸ �¸�¸¹ˆÅ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ (‚˜¸¸Ä÷¸Ã −¸¹�¸£ 
ž¸¸¨¸ = ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸) �¸¾¬¸½ −ú ¬¸Ÿ¸¸›¸ −¸½›¸½ ¥¸Š¸÷¸¸ −¾ ÷¸�¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ‡’-™ú-Ÿ¸›¸ú −¸½÷¸¸ −¾ — 

• ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ : ¡¸¹™ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú (OTM) ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ 

„œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡ ÷¸¸½ ¨¸− ›¸ˆÅ™ú ˆ½Å ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ œÏ¨¸¸− ˆÅú ‚¸½£ ¥¸½ �¸¸‡Š¸¸ — ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ƒ¿”½Æ¬¸ �¸�¸ 
¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ (‚˜¸¸Ä÷¸Ã −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ < ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸) ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ ¬÷¸£ œ¸£ −¸½ ÷¸�¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ 
ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú −¾ — ¡¸¹™ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸ûÅú ›¸ú�¸¸ −¸½ 
÷¸�¸ ˆÅ¸Á¥¸ ”úœ¸ OTM Ÿ¸½¿ −¸½›¸¸ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — œ¸º’ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ¡¸¹™ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å …œ¸£ 
−¸½ ÷¸¸½ œ¸º’ OTM −¾ — 

• ƒ›¸¹’ï¹›¬¸ˆÅ ¨¸¾¥¡¸» ‚¸ÁûÅ ‡›¸ ‚¸Áœ©¸›¸ : ‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ™¸½ ‹¸’ˆÅ −¸½÷¸½ − ÿ - ƒ›¸þ’ï¹›¬¸ˆÅ 

Ÿ¸»¥¡¸ ‚¸¾£ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ — ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¹™‡ Š¸‡ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‡½¬¸ú £ˆÅŸ¸ −¾, 
¹�¸¬¸ˆÅ¸ ‚¸Áœ©¸›¸ š¸¸£ˆÅ ×¸£¸ ¡¸¹™ „¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡ ÷¸¸½ „¬¸½ ¨¸− £ˆÅŸ¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½Š¸ú 
— ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅ¸ ƒ›¸þ’ï¹›¬¸ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ Max[0, (St - K)] −¾, ¹�¸¬¸ˆÅ¸ ‚˜¸Ä ¡¸− −¸½÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅ¸ 
ƒ›¸¹’ï¹›¬¸ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ 0 ‚˜¸¨¸¸ (St - K) ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ −¾ — ƒ¬¸ú ÷¸£− œ¸º’ ˆÅ¸ ƒ›¸¹’ï¹›¬¸ˆÅ 
Ÿ¸»¥¡¸ Max[0, K - St], ‚˜¸¸Ä÷¸Ã 0 ‚˜¸¨¸¸ (K - St) ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ −¾ — K ¬’ï̧ ƒˆÅ ž¸¸¨¸ 
−¾ ‚¸¾£ St −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ −¾ — 

• ’¸ƒŸ¸ ¨¸¾¥¡¸» ‚¸ÁûÅ ‡›¸ ‚¸Áœ©¸›¸ : ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸»¥¡¸ „¬¸ˆ½Å œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å 

ƒ›¸¹’ï¹›¬¸ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅ¸ ûÅˆÄÅ −¾ — ˆÅ¸Á¥¬¸ ‚¸¾£ œ¸º’Ã¬¸ ™¸½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ¹Ÿ¸¡¸¸™ 
œ¸»£ú −¸½›¸½ ˆÅ¸ ¹�¸÷¸›¸¸ �¡¸¸™¸ ¥¸Ÿ�¸¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ −¸½Š¸¸, „÷¸›¸¸ ‚¹š¸ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ −¸½Š¸¸, ©¸½«¸ 
¬¸�¸ ˆºÅŽ ¬¸Ÿ¸¸›¸ −¸½Š¸¸ — ¹Ÿ¸¡¸¸™ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ›¸−ì −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡ — 

5.2 É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ÷¸º¥¸›¸¸ 
‚›¸½ˆÅ £¸½�¸ˆÅ ‚˜¸øô Ÿ¸½¿ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ¹ž¸››¸ −¾ — ¨¡¸¸¨¸−¸¹£ˆÅ ¬÷¸£ œ¸£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ Ç½Å÷¸¸ 
£¸½�¸ˆÅ œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ‚¸Áœ©¸›¸ ‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ¨¸− ¬¸¿œ¸»μ¸Ä £ˆÅŸ¸ ‚™¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 
„¬¸ˆ½Å �¸¸™ „¬¸Ÿ¸½¿ ¹¬¸ûÄÅ „Ž¸¥¸ (‚œ¸¬¸¸ƒ”) −¸½÷¸¸ −¾ — ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸½ „¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸¾£ ˆÅ¸½ƒÄ 
›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ œ¸¾™¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ›¸−ì −¾ (‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸−¥¸½ ¬¸½ ‚™¸ ˆÅú Š¸ƒÄ £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£) — 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ÷¸»¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ¡¸− ¹ž¸››¸ −¾, �¸¸½ œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ Ÿ¸ºÆ÷¸ −¾, œ¸£›÷¸º ˆÅ¸ûÅú �¸”õ¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ œ¸¾™¸ ˆÅ£ 
¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — ¡¸− ¥¸®¸μ¸ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ œÏ¸¬¸¿¹Š¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚›¸½ˆÅ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
ˆÅ¸½ ‚¸ˆÅ«¸ÄˆÅ �¸›¸¸÷¸¸ −¾, �¸¸½ ‚œ¸›¸½ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸¸½¿ ˆÅú ¹›¸Š¸£¸›¸ú ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸Ÿ¸¡¸ ›¸−ì ™½ 
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¬¸ˆÅ÷¸½— ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 5.1 É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ œ¸½©¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾ — 

œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‰¸£ú™›¸¸ �¸úŸ¸¸ ‰¸£ú™›¸¸ − ¾ — ¹›¸É’ú œ¸£ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ‰¸£ú™›¸¸ �¸úŸ¸¸ ‰¸£ú™›¸½ �¸¾¬¸¸ −¾, �¸¸½ 
œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ›¸ú�¸½ ¹›¸É’ú ¹�¸÷¸›¸¸ Ž’½, „¬¸ˆ½Å ¬¸¿œ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ œ¸º›¸ž¸ºÄŠ¸÷¸¸›¸ 
ˆÅ£÷¸¸ −¾ — �¸−º÷¸ ¬¸½ ¥¸¸½Š¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ‚¸ˆÅ«¸ÄˆÅ �¸›¸¸ £−÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ Ÿ�¸º�¡¸º‚¥¸ û¿Å” œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ ˆÅú Š¸¸£›’ú 
™½›¸½ ¨¸¸¥¸½ „÷œ¸¸™ (Š¸¸£›’½” ¹£’›¸Ä œÏ¸½”Æ’Ã¬¸) œ¸½©¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ — 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 5.1: É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸— 

É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸œ©¸¿¬¸

‡Æ¬¸�¸½¿�¸ œ¸£ ›¸¨¸ú›¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ 

‡Æ¬¸�¸½¿�¸ „÷œ¸¸™›¸ ˆÅú ¨¡¸¸‰¡¸¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸
ž¸¸¨¸ ©¸»›¡¸ −¸½÷¸¸ −¾, ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ‹¸’�¸�õ ¬’ï̧ ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ¹›¸¹ä¸÷¸, ž¸¸¨¸ Ÿ ½̧¿ ‹¸’�¸�õ 
ž¸¸¨¸ ©¸»›¡¸ −¸½÷¸¸ −¾ ž¸¸¨¸ −Ÿ¸½©¸¸ ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾
¹¥¸¹›¸¡¸£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ›¸¸Á›¸ ¹¥¸¹›¸¡¸£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸
¥¸¸ÂŠ¸ ‚¸¾£ ©¸¸Á’Ä ™¸½›¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸›¸½ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ©¸¸Á’Ä ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸›¸½ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
 

‚¹š¸ˆÅ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ ¬¸½ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ `›¸¸Á›¸ ¹¥¸¹›¸¡¸£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸' ‚¸ÁûÅ£ ˆÅ£÷¸¸ −¾ �¸�¸¹ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ¹¬¸ûÄÅ 
`¹¥¸¹›¸¡¸£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸' ™½÷¸¸ −¾ — É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£ ¹¨¸¹ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ›¸¨¸ú›¸÷¸Ÿ¸ ‚¸¾£ 
„œ¸¡¸¸½Š¸ú ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ �¸¿�¸½ ˆÅ¸ ¹›¸Ÿ¸¸Äμ¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ¸÷¸ − ¾ — 

5.3 ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ (œ¸½-‚¸ÁûÅ) 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å Š¸ºμ¸š¸Ÿ¸øô ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ›¸¸›¸-¥¸¸ƒ›¸£ œ¸½-‚¸ÁûÅ ‚¸ÁûÅ£ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ¬¸£¥¸ ©¸�™¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅ−½ ÷¸¸½ 
ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚˜¸Ä ¡¸− −¸½÷¸¸ − ¾ ¹ˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‰¸£ú™¸£ ˆÅ¸ ‹¸¸’¸ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸¸ − ¾ ¡¸Ô¸¹œ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú 
¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾ — ‡ˆÅ £¸ƒ’£ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ (œ¸½-‚¸ÁûÅ) ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ¹�¸¥¸ˆºÅ¥¸ ¹¨¸œ¸£ú÷¸ 
−¸½÷¸ú −¾ — „¬¸ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸¸ −¾, ¡¸Ô¸¹œ¸ „¬¸ˆÅ¸ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ ‹¸¸’¸ ‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ 
−¸½÷¸¸ −¾ — ¡¸− ›¸¸Á›¸ ¹¥¸¹›¸¡¸£ œ¸½-‚¸ÁûÅ ƒ¬¸¹¥¸‡ ‚¸ˆÅ«¸ÄˆÅ −¾ Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ „¬¸Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å 
¹Ÿ¸ýμ¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ¨¸− ¹¨¸¹ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œ¸½-‚¸ÁûÅ ˆÅ¸ ¬¸�¸Ä›¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — 

5.3.1 ‡¬¸½’ ˆ½Å ‰¸£ú™¸£ ˆÅú ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸À ¥¸¸ÂŠ¸ ‡¬¸½’ 
ƒ¬¸ ‡ˆÅ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ‰¸£ú™÷¸¸ − ¾ — „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸É’ú 
2220 ². −¾ ‚¸¾£ ž¸¸¨¸ú ¹÷¸¹˜¸ œ¸£ ‚¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅúŸ¸÷¸ œ¸£ „¬¸½ �¸½�¸÷¸¸ −¾ — ‡ˆÅ �¸¸£ „¬¸ˆÅú ‰¸£ú™ú −¸½›¸½ œ¸£ 
¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ×¸£¸ ‡¬¸½’ ˆÅ¸½ ¥¸¸ÂŠ¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸ — �¸¸’Ä 5.1 ¹›¸É’ú Ÿ¸½¿ ¥¸¸ÂŠ¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸½-‚¸ÁûÅ 
™©¸¸Ä÷¸¸ −¾ — 
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�¸¸’Ä 5.1: 2220 ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ¹›¸É’ú œ¸£ ¥¸¸ÂŠ¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸½-‚¸ÁûÅ 

 

�¸¸’Ä 5.1 Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸ÂŠ¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸½ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾ — ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ 
2220 œ¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ ‰¸£ú™÷¸¸ −¾ — ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å …œ¸£ �¸¸›¸½ œ¸£ „¬¸ˆÅ¸½ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −¸½Š¸¸ �¸�¸¹ˆÅ ‹¸’›¸½ œ¸£ 
›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ −¸½Š¸¸ — 

5.3.2 ‡¬¸½’ ˆ½Å ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸À ©¸¸Á’Ä ‡¬¸½’ 

ƒ¬¸ ‡ˆÅ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ �¸½�¸÷¸¸ −¾ — „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸É’ú 
2220 ². −¾ ‚¸¾£ �¸¸™ ˆÅú ž¸¸¨¸ú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‚¹›¸¹ä¸÷¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ „¬¸ˆÅú œ¸º›¸À ‰¸£ú™ ˆÅ£÷¸¸ − ¾ — ‡ˆÅ �¸¸£ 
„¬¸ˆÅú ¹�¸ÇÅú −¸½›¸½ œ¸£ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ×¸£¸ ‡¬¸½’ ˆÅ¸½ ©¸¸Á’Ä ¹ˆÅ¡¸¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸ — �¸¸’Ä 5.2 ¹›¸É’ú Ÿ¸½¿ ©¸¸Á’Ä 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸½-‚¸ÁûÅ ™©¸¸Ä÷¸¸ − ¾ — 

�¸¸’Ä 5.2: 2220 œ¸£ ¹›¸É’ú Ÿ¸½¿ ©¸¸Á’Ä −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸½-‚¸ÁûÅ 

 
�¸¸’Ä 5.2 Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸½ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ — ‡ˆÅ 
¹›¸¨¸½©¸ˆÅ 2220 ˆ½Å ¬÷¸£ œ¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ �¸½�¸÷¸¸ − ¾ — ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å ‹¸’›¸½ œ¸£ „¬¸ˆÅ¸½ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −¸½Š¸¸ �¸�¸¹ˆÅ �¸� õ›¸½ 
œ¸£ „¬¸ˆÅ¸½ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ −¸½Š¸¸ — 
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5.3.3 ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ‰¸£ú™¸£ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸À ¥¸¸ÂŠ¸ ˆÅ¸Á¥¸ 

‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ¸©¸›¸ ‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä‡ Š¸‡ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ‰¸£ú™›¸½ 
ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ™½÷¸¸ −¾ — ƒ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ œ¸£ ‰¸£ú™¸£ ˆÅ¸½ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ¡¸¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ˆ½Å 
¬œ¸¸Á’ œÏ¸ƒ¬¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¹£÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ¡¸¹™ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ −¸¹�¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ 
ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ �¸�õ �¸¸›¸½ œ¸£ „¬¸½ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ¹�¸÷¸›¸¸ �¸¸�¸¸£ ž¸¸¨¸ ‚¹š¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾, „÷¸›¸¸ „¬¸ˆÅ¸ 
Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ −¸½÷¸¸ − ¾ — ¡¸¹™ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆÅ¸ −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ −¸½›¸½ œ¸£ ¨¸− 
‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸½¿ ¹™‡ Š¸‡ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ‡ �¸Š¸¾£ −ú ‚¸Áœ©¸›¸ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ™½Š¸¸ — ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ „¬¸ˆÅ¸ 
‹¸¸’¸ „¬¸ˆ½  ×¸£¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚™¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸¸ − ¾ — �¸¸’Ä 5.3 Ÿ¸½¿ 
2250 ². ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ 86.60 ². ˆ½Å œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸£ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ‰¸£ú™›¸½ ¨¸¸¥¸½ ˆ½Å 
ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾ — 

�¸¸’Ä 5.3: ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸½-‚¸ÁûÅ 

 
�¸¸’Ä 5.3 Ÿ¸½¿ ¡¸−¸¿ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ¹›¸É’ú 2250 ˆ½Å ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£¸½¿ ˆÅ¸½ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ 
Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ — …œ¸£ ™½‰¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾, „¬¸ ÷¸£− ¬¸½ ¡¸¹™ ¹›¸É’ú ¬œ¸¸Á’ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ 
�¸�õ½Š¸¸ ÷¸¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú −¸½Š¸¸— ¡¸¹™ ¹›¸É’ú 2250 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å …œ¸£ �¸¿™ −¸½Š¸¸ ÷¸¸½ 
‰¸£ú™™¸£ ‚œ¸›¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£½Š¸¸ ‚¸¾£ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ¬¸½ ¹›¸É’ú ˆ½Å �¸¿™ −¸½›¸½ ÷¸ˆÅ ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ 
ˆÅ£½Š¸¸ — ƒ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸º›¸¸û½Å ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½Š¸ú — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ¹›¸É’ú ˆ½Å 
2250 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ›¸ú�¸½ �¸¸›¸½ œ¸£ ¨¸− ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ‡ �¸Š¸¾£ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ™½Š¸¸ ‚¸¾£ ƒ¬¸¬¸½ 
„¬¸ˆÅ¸ ‹¸¸’¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ „›¸ˆ½Å ×¸£¸ ‚™¸ ¹Š¸‡ Š¸‡ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½Š¸¸ — 
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5.3.4 ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å £¸ƒ’£ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸½-‚¸ÁûÅ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ À ©¸¸Á’Ä ˆÅ¸Á¥¸ 

‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ‰¸£ú™¸£ ˆÅ¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä‡ Š¸‡ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ‰¸£ú™›¸½ ˆÅ¸ 
‚¹š¸ˆÅ¸£ ™½÷¸¸ −¾ — ‚¸Áœ©¸›¸ �¸½�¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ £¸ƒ’£ ‡ˆÅ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ‚¸Áœ©¸›¸ 
œ¸£ „¬¸ˆÅ¸ ‰¸£ú™™¸£ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ¡¸¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾, ¨¸− ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‚¸š¸¸£ £‰¸÷¸¸ 
−¾— ‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸½ �¸¸½ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −¸½÷¸¸ −¾, ¨¸− ¹�¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸ ‹¸¸’¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ 
−¸¹�¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ �¸�õ �¸¸›¸½ œ¸£ −ú ‰¸£ú™™¸£ £¸ƒ’£ œ¸£ ‚œ¸›¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å 
‚¹š¸ˆÅ¸£ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£½Š¸¸ — ƒ¬¸¬¸½ −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ �¸�õ›¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å £¸ƒ’£ ˆÅ¸ ‹¸¸’¸ 
�¸�õ›¸¸ ©¸º³ −¸½ �¸¸÷¸¸ −¾ — ¹�¸÷¸›¸¸ −¸¹�¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‚¹š¸ˆÅ „÷¸›¸¸ „¬¸ˆÅ¸ ‹¸¸’¸ ‚¹š¸ˆÅ — ¡¸¹™ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ 
ˆÅ¸ −¸¹�¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ −¸½ ÷¸¸½ ‰¸£ú™™¸£ 
„¬¸½ ‚œ¸›¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ‡ �¸Š¸¾£ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ™½Š¸¸ ‚¸¾£ £¸ƒ’£ œ¸−¥¸½ œÏ¸œ÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 
‚œ¸›¸½ œ¸¸¬¸ −ú £‰¸½Š¸¸ — �¸¸’Ä 5.4 −Ÿ¸½¿ 2250 ². ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ 86.60 ².ˆ½Å œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸£ ÷¸ú›¸ 
Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ (�¸¸½ ©¸¸Á’ÄˆÅ¸Á¥¸ ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾) ˆ½Å £¸ƒ’£ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ 
™©¸¸Ä÷¸¸ −¾ — 

�¸¸’Ä 5.4: ‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å £¸ƒ’£ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸½-‚¸ÁûÅ 

 
¡¸− �¸¸’Ä 5.4 ‡ˆÅ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ¹›¸É’ú 2250 ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / 
›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾ — ¬œ¸¸Á’ ¹›¸É’ú �¸�õ›¸½ ¬¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ £¸ƒ’£ ‹¸¸’¸ ˆÅ£›¸¸ 
©¸º² ˆÅ£½Š¸¸ — ¡¸¹™ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹›¸É’ú 2250 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å …œ¸£ �¸¿™ ‚¸‡ ÷¸¸½ 
‰¸£ú™™¸£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£½Š¸¸ ‚¸¾£ £¸ƒ’£ ›¸½ ¹›¸É’ú �¸¿™ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ‚¿÷¸£ ÷¸ˆÅ 
‹¸¸’¸ ¬¸−›¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ½Š¸¸ — £¸ƒ’£ ˆ½Å ‚¸Áœ©¸›¸ ×¸£¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú ‹¸¸’½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾ �¸�¸¹ˆÅ 
„¬¸ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ „¬¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ œÏ¸œ÷¸ 86.60 ². ˆ½Å œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ÷¸ˆÅ 
¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½Š¸¸— 
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5.3.5 œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ‰¸£ú™¸£¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸À ¥¸¸ÂŠ¸ œ¸º’ 

‡ˆÅ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸½¿ ¹™‡ Š¸‡ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£›¸½ 
ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ™½÷¸¸ −¾ — ‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸½ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¡¸− ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ¬œ¸¸Á’ 
œÏ¸ƒ¬¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ −¸½÷¸¸ − ¾ — ¡¸¹™ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ¬¸½ ›¸ú�¸¸ −¸½ ÷¸¸½ 
¨¸− Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ˆÅ£½Š¸¸ — ¬œ¸¸Á’ œÏ¸ƒ¬¸ ¹�¸÷¸›¸¸ ›¸ú�¸¸ −¸½Š¸¸, „÷¸›¸¸ „¬¸ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ −¸½Š¸¸ — ¡¸¹™ 
‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆÅ¸ ¬œ¸¸Á’ œÏ¸ƒ¬¸ ¬’ï¸ƒˆÅ-ž¸¸¨¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ −¸½ ÷¸¸½ ¨¸− ‚œ¸›¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£½ �¸Š¸¾£ −ú 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ™½Š¸¸ — „¬¸ˆÅ¸ ¡¸− ‹¸¸’¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú ˆ½Å ¹¥¸‡ „¬¸½ ‚™¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ÷¸ˆÅ 
¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−½Š¸¸ — …œ¸£ �¸¸’Ä 5.5 Ÿ¸½¿ 2250 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ 61.70 ². ˆ½Å œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸£ ‰¸£ú™¸ Š¸¡¸¸ 
÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ‡ˆÅ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ (�¸¸½ ¥¸¸ÂŠ¸ œ¸º’ ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸÷¸¸ −¾) ‰¸£ú™™¸£ ˆÅú ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ 
™©¸¸Ä÷¸¸ −¾ — 

�¸¸’Ä 5.5À œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ‰¸£ú™¸£ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ 
 

 

¡¸− �¸¸’Ä 5.5 ‡ˆÅ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ¹›¸É’ú 2250 œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / 
›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ™½‰¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¬œ¸¸Á’ ¹›¸É’ú ˆ½Å ‹¸’›¸½ ¬¸½ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú −¸½÷¸¸ 
−¾— ¡¸¹™ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹›¸É’ú 2250 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ›¸ú�¸½ �¸¿™ ‚¸‡ ÷¸¸½ ‰¸£ú™¸£ ‚¸Áœ©¸›¸ 
ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£½Š¸¸ ‚¸¾£ „¬¸½ ¹›¸É’ú �¸¿™ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ûÅˆÄÅ ˆ½Å �¸£¸�¸£ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −¸½Š¸¸— ƒ¬¸ 
‚¸Áœ©¸›¸ œ¸£ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ¹�¸÷¸›¸ú …¿�¸ú −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ¡¸¹™ ¹›¸É’ú 
2250 ˆ½Å …œ¸£ �¸¸‡ ÷¸¸½ ¨¸− ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ‡ �¸Š¸¾£ −ú „¬¸½ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ™½Š¸¸— „¬¸ˆÅ¸ ‹¸’¸ „¬¸ˆ½Å 
×¸£¸ ¡¸− ‚¸Áœ©¸›¸ ‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚™¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−½Š¸¸— 
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5.3.6 œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å £¸ƒ’£ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸À ©¸¸Á’Ä œ¸º’ 

‡ˆÅ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸½¿ ¹™‡ Š¸‡ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£›¸½ 
ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ™½÷¸¸ −¾ — ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ £¸ƒ’£ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 
‚¸Áœ©¸›¸ œ¸£ ‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸½ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ¬œ¸¸Á’ œÏ¸ƒ¬¸ œ¸£ ¹›¸ž¸Ä£ −¸½÷¸¸ − ¾ — 
‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸½ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ¹�¸ÇÅú ˆÅ¸ ‹¸¸’¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ¡¸¹™ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ −¸¹�¸£ 
�¸¸�¸¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ¬¸½ ›¸ú�¸¸ −¸½ ÷¸¸½ ‰¸£ú™™¸£ £¸ƒ’£ œ¸£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£½Š¸¸ — ¡¸¹™ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å −¸¹�¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ −¸½ ÷¸¸½ ‰¸£ú™™¸£ 
‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ‡ �¸Š¸¾£ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ™½Š¸¸ ‚¸¾£ £¸ƒ’£ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ œ¸¸¬¸ ˆÅ¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‚œ¸›¸½ œ¸¸¬¸ 
£‰¸›¸¸ œ¸”õ½Š¸¸ — �¸¸’Ä 5.6 Ÿ¸½¿ 2250 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ‡ˆÅ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ 61.70 ². ˆ½Å 
œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸£ ¹�¸Ç½Å÷¸¸ £¸ƒ’£ ˆÅú (�¸¸½ ©¸¸Á’Äœ¸º’ ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾) ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ − ¾ — 

�¸¸’Ä 5.6À œ¸º’‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å £¸ƒ’£ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸½-‚¸ÁûÅ 

 

¡¸− �¸¸’Ä 5.6 ‡ˆÅ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ¹›¸É’ú 2250 œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹�¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ 
Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸/›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ − ¾— ¬œ¸¸Á’ ¹›¸É’ú ˆ½Å ‹¸’›¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ 
£¸ƒ’£ ‹¸¸’¸ ˆÅ£›¸¸ ©¸º² ˆÅ£½Š¸¸— ¡¸¹™ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹›¸É’ú 2250 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å 
›¸ú�¸½ �¸¿™ ‚¸‡ ÷¸¸½ Ç½Å÷¸¸ £¸ƒ’£ ˆ½Å ¹¨¸²Ö ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£½Š¸¸ ‚¸¾£ £¸ƒ’£ ˆÅ¸½ ¹›¸É’ú �¸¿™ ž¸¸¨¸ 
‚¸¾£ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆ½Å ûÅˆÄÅ ÷¸ˆÅ ‹¸¸’¸ ¬¸−›¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ½Š¸¸— ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å £¸ƒ’£ ×¸£¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú 
‹¸¸’½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−÷¸ú −¾ (Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ‰¸£¸�¸ ¬¸½ ‰¸£¸�¸ œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ‡¬¸½’ ˆÅ¸ 
ž¸¸¨¸ ©¸»›¡¸ ÷¸ˆÅ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾) �¸�¸¹ˆÅ „¬¸ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ „¬¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ 
¹Ÿ¸¥¸½ ‚¹ŠÏŸ¸ 61.70 ². ˆ½Å œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−½Š¸¸— 
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5.4 ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ 
¡¸−¸¿ −Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å ˆºÅŽ „œ¸¡¸¸½Š¸¸½¿ œ¸£ ›¸�¸£ ”¸¥¸›¸ú −¾ — ¡¸−¸¿ ¹¬¸¿Š¸¥¸ ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ 
„¥¥¸½‰¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ ž¸ú ‡ˆÅ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú −ú −¾ ¹�¸¬¸ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‚˜¸¨¸¸ ¬÷¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ 
Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¹¨¸«’ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ ‚¸¾¬¸÷¸ (¨¸½’½” ‡¨¸£½�¸) −ú −¸½÷¸¸ −¾ ÷¸�¸ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚œ¸›¸¸¡¸ú 
�¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú −£ ¨¡¸»−›¸ú¹÷¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ú ‚œ¸›¸¸¡¸ú �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾ — 

5.4.1 −½¹�¸¿Š¸ À ‚Â”£¥¸¸ƒ¿Š¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ œ¸º’Ã¬¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú 
¬’¸ÁÆ¬¸ ‚˜¸¨¸¸ ƒþÆ¨¸’ú ˆÅ¸ ‡ˆÅ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ £‰¸›¸½¨¸¸¥¸¸ Ÿ¸¸¹¥¸ˆÅ ˆºÅ¥¸ ¹Ÿ¸¥¸¸ˆÅ£ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅú 
‹¸’�¸� õ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ˆÅƒÄ �¸¸£ „¥¸�¸›¸ ‚›¸ºž¸¨¸ ˆÅ£÷¸¸ − ¾ — ©¸½¡¸£ ‚˜¸¨¸¸ ƒþÆ¨¸’ú œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ 
„¬¸ˆÅ¸ ¹›¸ˆÅ’ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‹¸’›¸½ ˆÅ¸ ž¸ú Ÿ¸÷¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾ ÷¸¸½ ˆÅƒÄ �¸¸£ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ 
ˆºÅŽ ¹™›¸¸½¿ ‚˜¸¨¸¸ ˆºÅŽ ¬¸œ÷¸¸− ÷¸ˆÅ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸¿�¸¥¸÷¸¸ ¹™‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú − ¾ ‚¸¾£ ‡½¬¸¸ ž¸ú −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ 
‚¸œ¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú �¸¿�¸¥¸÷¸¸ œ¸�¸¸›¸½ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ ›¸ −¸½ — ‡½¬¸ú �¸¿�¸¥¸÷¸¸ ˆ½Å›Íú¡¸ �¸�¸’ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ²œ¸ ¬¸½ ¹™‰¸¸¡¸ú ™½÷¸ú −¾ — �¸�¸’ œ¸»¨¸Ä ¡¸¸ �¸�¸’ �¸¸™ ‡ˆÅ ¡¸¸ ™¸½ ¬¸œ÷¸¸− ÷¸ˆÅ ‡½¬¸ú �¸¿�¸¥¸÷¸¸ 
¹™ˆÅ¸¡¸ú ™½÷¸ú −ú −¾ — ƒ¬¸ ÷¸ú›¸ ¬¸œ÷¸¸− ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‹¸’�¸�õ �¸−º÷¸ ¬¸½ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ›¸−ì 
�¸¸−÷¸½ — ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸½¿ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ ¹Š¸£¸¨¸’ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚¸œ¸ˆ½Å œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸½ �¸�¸¸›¸½ ˆÅ¸ ‡ˆÅ 
„œ¸¸¡¸ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸¸ ž¸ú −¾ —  

‡½¬¸ú �¸úŸ¸¸ ¬¸º£®¸¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸¾£ ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‡ˆÅ ¬¸¬÷¸¸ ‚¸¾£ ¬¸£¥¸ ¬¸¸š¸›¸ �¸›¸ 
£−¸ − ¾ — ¡¸− ‚¹÷¸ ¬¸£¥¸ − ¾ — ‚œ¸›¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¬÷¸£ ¬¸½ ›¸ú�¸½ �¸¸›¸½ ¬¸½ £¸½ˆÅ›¸½ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ „¹�¸÷¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ „¹�¸÷¸ ¬¸¿‰¡¸¸ Ÿ¸½¿ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‰¸£ú™›¸¸ �¸¸¹−‡ — ¡¸¹™ ‚¸œ¸ˆ½Å 
œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ©¸½¡¸£ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ¹�¸¿÷¸¸ −¸½ ÷¸¸½ ‚¸œ¸ „¬¸ ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ œ¸º’ 
‚¸Áœ©¸›¸ ‰¸£ú™ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ ‚¸¾£ ¡¸¹™ ¬¸¿œ¸»μ¸Ä œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ ½̧¿ ¹�¸¿÷¸¸ −¸½ ÷¸¸½ ‚¸œ¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ 
œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‰¸£ú™ ¬¸ˆÅ÷¸½ − ÿ— ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‹¸’›¸½ œ¸£ ‚¸œ¸ˆ½Å ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‹¸’½Š¸¸, œ¸£›÷¸º ¡¸¹™ 
¹ˆÅ‡ Š¸‡ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸£ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ �¸¸½ ¥¸¸ž¸ −¸½Š¸¸, ƒ¬¸¬¸½ ¨¸− ‚¸œ¸ˆ½Å ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ ˆºÅ¥¸ Ÿ¸»¥¡¸ ÷¸˜¸¸ œ¸º’ 
‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¬÷¸£ ¬¸½ ›¸ú�¸½ ›¸ �¸¸›¸½ ˆÅ¸ ž¸£¸½¬¸¸ ¹™¥¸¸‡Š¸¸ — ¡¸− ¬÷¸£ ‚¸œ¸ˆ½Å ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å œ¸¬¸¿™ 
¹ˆÅ‡ Š¸‡ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ¹›¸ž¸Ä£ −¾ — ƒ¬¸ú ÷¸£− ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å ‹¸’›¸½ œ¸£ ‚¸œ¸ˆ½Å œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ 
ž¸ú ‹¸’›¸½ ¥¸Š¸÷¸¸ −¾, œ¸£›÷¸º ‚¸œ¸ ×¸£¸ ‰¸£ú™½ Š¸‡ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸£ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ¥¸¸ž¸ ¹Ÿ¸¥¸÷¸¸ −¾ ¹�¸¬¸¬¸½ 
‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¬÷¸£ ¬¸½ ‚¸œ¸ˆ½Å œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ›¸ú�¸½ ›¸ �¸¸›¸½ ˆÅ¸ ‚¸æ¸¸¬¸›¸ ¹Ÿ¸¥¸÷¸¸ −¾ — ¡¸− ¬÷¸£ 
ž¸ú ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ‚¸œ¸ˆ½Å ×¸£¸ œ¸¬¸¿™ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ¹›¸ž¸Ä£ − ¾ — 

œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸½ ¬¸º£¹®¸÷¸ £ˆÅ›¸½ ˆÅú �¸¸÷¸ Ÿ¡¸º�¡¸º‚¥¸ û¿Å”¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
‚¹š¸ˆÅ ¹−÷¸ˆÅ¸£ú ¬¸¸¹�¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾ ¹�¸›¸ˆÅ¸ ‚œ¸›¸¸ ‡ˆÅ ¹¨¸¹¨¸š¸÷¸¸œ¸»μ¸Ä œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ −¸½÷¸¸ −¾ — œ¸º’Ã¬¸ ˆÅú 
‰¸£ú™ú ˆÅ£ û¿Å” �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹Š¸£¸¨¸’ −¸½›¸½ œ¸£ ž¸ú ‚œ¸›¸½ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅ¸½ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ — 
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5.4.2 ¬¸Ø¸: ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ÷¸½�¸ú ˆÅú š¸¸£μ¸¸À  
 ˆÅ¸Á¥¬¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú ‚˜¸¨¸¸ œ¸º’Ã¬¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú 

ˆÅƒÄ �¸¸£ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ �¸�õ›¸½ ˆÅú š¸¸£μ¸¸ −¸½÷¸ú −¾ — „™¸−£μ¸ ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ‚�Ž½ 
�¸�¸’ ‚˜¸¨¸¸ ‚�Ž½ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ œ¸¹£μ¸¸Ÿ¸ ¡¸¸ þ¬˜¸£ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆ½Å Š¸“›¸ ˆ½Å �¸¸™ ‡½¬¸¸ ²‰¸ ¹™‰¸¸¡¸ú ™½÷¸¸ −¾ 
÷¸¸½ ‡ˆÅ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅú ¬¸ºš¸¸£ ˆÅú �¸¸¥¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ‚¸œ¸ ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− ˆÅú ’ï½¹”¿Š¸ ¨¡¸»−›¸ú¹÷¸ 
‚œ¸›¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ − ÿ ? ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ™¸½ œÏˆÅ¸£ ¬¸½ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — 

1. ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú ˆÅ£›¸¸ ‚˜¸¨¸¸ 

2. œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ �¸½�¸›¸¸ 

−Ÿ¸ ‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å œ¸½-‚¸ÁûÅ ˆÅú �¸�¸¸Ä ˆÅ£ �¸ºˆ½Å −ÿ — ‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ „¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚™¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ — 
−¸¥¸¸¿¹ˆÅ „¬¸Ÿ¸½¿ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−÷¸ú −¾ — Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ ‚¸œ¸ ¡¸− Ÿ¸¸›¸÷¸½ −¸½ ¹ˆÅ ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ‡ˆÅ 
Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ �¸”õ½Š¸¸ — ‚¸œ¸ˆÅú š¸¸£μ¸¸ ¬¸��¸ú œ¸”õ÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ž¸¸¨¸ �¸�õ÷¸¸ ž¸ú 
−¾ ÷¸¸½ ‚¸œ¸ ¡¸− ž¸¸¨¸¨¸¼¹Ö ¹�¸÷¸›¸¸ ¥¸¸ž¸ ¥¸½ ¬¸ˆ½¿ÅŠ¸½ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ‚¸œ¸ˆÅú š¸¸£μ¸¸ Š¸¥¸÷¸ ¬¸¸¹�¸÷¸ −¸½ ‚¸¾£ 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‹¸’½ ÷¸¸½ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ¹�¸÷¸›¸¸ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ −¸½Š¸¸ —. 

‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ ‰¸£ú™›¸½ ˆÅ¸ ¹›¸μ¸Ä¡¸ ¥¸½›¸½ ˆ½Å �¸¸™ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ©¸½¡¸£ ˆÅú ‰¸£ú™ú ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡ — ¡¸−¸¿ ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 4.1 
Ÿ¸½¿ ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¬¸ ‚¸¾£ œ¸º’Ã¬¸ ˆÅ¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ — „›¸ ½̂Å ‡ˆÅ 
Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸¥¬¸ ˆÅ¸ ‚¸¾£ „›¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ œÏ÷¡¸½ˆÅ ˆÅ¸ ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ’ï½¹”¿Š¸ −¸½›¸½ ¬¸½ œÏ÷¡¸®¸ ²œ¸ ¬¸½ −ú 
−Ÿ¸¸£½ Ÿ¸›¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ œÏ©›¸ „œ¸þ¬˜¸÷¸ −¸½Š¸¸ ¹ˆÅ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ˆÅ¸¾›¸ ¬¸¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸¬¸¿™ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡ ? −Ÿ¸ 
¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸£ ›¸�¸£ ”¸¥¸÷¸½ −ÿ Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ ¬÷¸£ 
1250 ². −¾ ‚¸¾£ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹Ÿ¸¥¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ �¡¸¸�¸ ™£ 12 œÏ¹÷¸©¸÷¸ −¸½ 
‚¸¾£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅú �¸¿�¸¥¸÷¸¸ 30 œÏ¹÷¸©¸÷¸ −¸½ ÷¸¸½ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ „œ¸¥¸�š¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ 
−¾ — 

1. 1200 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ 

2. 1225 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ 

3. 1250 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ 

4. 1275 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ 

5. 1300 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ 

ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‚¸œ¸ ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ÷¸›¸¸ ¬¸ºš¸¸£ −¸½›¸½ ˆÅú ‚¸©¸¸ £‰¸÷¸½ −ÿ ‚¸¾£ ¡¸¹™ ¡¸− š¸¸£μ¸¸›¸º¬¸¸£ ˆÅ¸ ¬¸ºš¸¸£ 
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¹™‰¸¸¡¸ú ›¸ ™½ ÷¸¸½ ‚¸œ¸ ¹ˆÅ÷¸›¸¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ¬¸−›¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸−÷¸½ −ÿ, „¬¸ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ 
�¸¡¸›¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸ — �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å 5 ˆÅ¸Á¥¬¸ ‚¸¾£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å 5 œ¸º’Ã¬¸ ˆÅú ’ï½¹”¿Š¸ −¸½÷¸ú −¾ — 
1200 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ”úœ¸-ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú −¾, ƒ¬¸¬¸½ „¬¸ˆÅ¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ …¿�¸¸ �¸¸½¥¸¸ �¸¸÷¸¸ 
−¾ �¸�¸¹ˆÅ 1275 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸¬¸½ „¬¸ˆÅ¸ ˆÅŸ¸ 
œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ − ¾ �¸�¸¹ˆÅ 1300 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ”úœ¸-‚¸„’-‚¸ÁûÅ-Ÿ¸›¸ú − ¾ — 
„¬¸ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ÷¸ž¸ú ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸ �¸�¸¹ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ 
50 œ¸¸ƒ¿’ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ �¸�õ �¸¸‡ ¡¸¸ ƒ¬¸ˆ½Å �¸¾¬¸ú ˆÅ¸½ƒÄ ‚¸ˆÅ¹¬Ÿ¸ˆÅ ‹¸’›¸¸ ‹¸’½ — ƒ¬¸¬¸½ ‡½¬¸¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‰¸£ú™›¸½ ˆÅ¸ 
‚˜¸Ä ‡ˆÅ ¥¸¸’£ú ¹’ˆÅ’ ‰¸£ú™›¸½ �¸¾¬¸¸ −¸½Š¸¸ — ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ „¬¸ˆ½Å ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú £−›¸½ ˆÅú ž¸ú ˜¸¸½”õú 
¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ £−÷¸ú −¾ — ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸½ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −¸½Š¸¸ — ˆÅ¸Á¥¸ ˆ½Å „¬¸ˆÅú ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ 
‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú œ¸£ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ‚¹š¸ˆÅ £−÷¸ú −¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸½ „¬¸ˆ½Å ×¸£¸ ‚™¸ 
ˆÅú Š¸ƒÄ 27.50 ². œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú £ˆÅŸ¸ ¬¸½ −ú −¸˜¸ š¸¸½›¸¸ −¸½Š¸¸ — 

ž¸¸¨¸ �¸�õ›¸½ ˆÅú š¸¸£μ¸¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ˆÅ¸½ ¬¸Ø¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ œ¸º’Ã¬¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ‚˜¸¨¸¸ £¸ƒ¹’¿Š¸ ˆÅ£›¸ú 
œ¸”õ÷¸ú − ¾ — œ¸º’Ã¬¸ ˆ½Å £¸ƒ’£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ¬¸ºš¸¸£ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½Š¸¸, œ¸£›÷¸º ¹Š¸£¸¨¸’ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ 
‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £− ½Š¸ú — ž¸¸¨¸ �¸�õ›¸½ œ¸£ œ¸º’ ˆÅ¸ ‰¸£ú™™¸£ œ¸º’ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ‡ �¸Š¸¾£ „¬¸½ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ™½Š¸¸ ‚¸¾£ 
‚¸œ¸ˆÅ¸½ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú ‚¸¡¸ −¸½Š¸ú — ¡¸Ô¸¹œ¸ ‚¸œ¸ˆÅú ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¬¸ºš¸¸£ ¹™‰¸›¸½ ˆÅú š¸¸£μ¸¸ Š¸¥¸÷¸ ¬¸¸¹�¸÷¸ −¸½ ‚¸¾£ 
ž¸¸¨¸ −ˆÅúˆÅ÷¸ Ÿ¸½¿ ‹¸’½ ÷¸¸½ ‚¸œ¸ˆÅ¸ ‹¸¸’¸ ¡¸− ž¸¸¨¸ ‹¸’›¸½ ˆ½Å ¬÷¸£ ÷¸ˆÅ �¸�õ÷¸¸ £−½Š¸¸ — „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ 
¡¸¹™ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‹¸’ˆÅ£ 1230 ÷¸ˆÅ œ¸−º¿�¸½ ‚¸¾£ ‚¸œ¸ 1300 ˆ½Å ‚Ÿ¸¥¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ œ¸º’ �¸½�¸÷¸½ −ÿ ÷¸¸½ 
„¬¸ œ¸º’ ˆÅ¸ ‰¸£ú™™¸£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£½Š¸¸ ‚¸¾£ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ 70 ². ˆÅ¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ −¸½Š¸¸ — ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ 
×¸£¸ œ¸º’ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ œÏ¸œ÷¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸½¿ ÷¸¸½ ƒ¬¸ ¬¸¸¾™½ Ÿ¸½¿ − º‚¸ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ 
©¸ºÖ ‹¸¸’¸ 5.20 ². ˆÅ¸ −¸½Š¸¸ —  

‡ˆÅ œ¸º’ ˆ½Å £¸ƒ¹’¿Š¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¹›¸μ¸Ä¡¸ ¥¸½÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ œÏ÷¡¸½ˆÅ ‚¥¸Š¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚›¸½ˆÅ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ 
ˆ½Å œ¸º’Ã¬¸ ˆÅú ’ï½¹”¿Š¸ −¸½›¸½ ¬¸½ −Ÿ¸¸£½ Ÿ¸›¸ Ÿ¸½¿ œÏ÷¡¸®¸ ²œ¸ ¬¸½ −ú ‡ˆÅ œÏ©›¸ „“½Š¸¸ ¹ˆÅ Ÿ¸º�¸½ ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ¸¾›¸ ¬¸¸ 
¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸¬¸¿™ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡ ? ¡¸− �¸¸÷¸ ƒ¬¸ œ¸£ ¹›¸ž¸Ä£ −¾ ¹ˆÅ ‚¸œ¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¬¸ºš¸¸£ 
−¸½›¸½ ˆÅú ¹ˆÅ÷¸›¸ú �¸½−÷¸£ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ Ÿ¸¸›¸÷¸½ −ÿ — ¡¸¹™ ‚¸œ¸ ‡’-™ú-Ÿ¸›¸ú-œ¸º’ £¸ƒ’ ˆÅ£÷¸½ − ÿ ÷¸¸½ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ 
¹Ÿ¸¥¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú œ¸º’ ˆÅú £¸ƒ¹’¿Š¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ 
−¸½Š¸ú — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ‚¸œ¸ˆ½Å ¹¨¸²Ö ‡’-™ú-Ÿ¸›¸ú œ¸º’ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸£ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ž¸ú 
‚¹š¸ˆÅ £−÷¸ú − ¾ — …œ¸£ �¸¸’Ä 4.20 Ÿ¸½¿ „¥¥¸½‰¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚›¸º¬¸¸£ 1250 ˆ½Å ž¸¸¨¸ ¬÷¸£ œ¸£ ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ 
ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸¾£ ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú −¾ — š¸¸£μ¸¸›¸º¬¸¸£ −ú ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ 
64.80 ². ˆÅ¸ „��¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£½Š¸¸, �¸�¸¹ˆÅ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ¬¸�¸¬¸½ ˆÅŸ¸ 
18.14 ². ˆÅ¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ −¸½Š¸¸ — 
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÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 5.1:  ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å œ¸º’Ã¬¸ ‚¸¾£ ˆÅ¸Á¥¬¸ ˆÅú ’ï½¹”¿Š¸ 

Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ −¸¹�¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ 1250 −¾— �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å 5 ˆÅ¸Á¥¬¸ ‚¸¾£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å 5 œ¸º’Ã¬¸ ˆÅ¸ 
¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ − ¾— 1200 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ¬¸¹−÷¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ”úœ¸-ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ˆÅ−¸ �¸¸‡Š¸¸, ƒ¬¸¬¸½ ¨¸− „��¸ 
œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸£ ’ï½” −¸½÷¸¸ −¾— 1275 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ¬¸¹−÷¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ 
ƒ¬¸¬¸½ ¨¸− ›¸ú�¸½ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸£ ’ï½” −¸½÷¸¸ −¾— 1300 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ¬¸¹−÷¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ”úœ¸-‚¸„’-‚¸ÁûÅ-Ÿ¸›¸ú 
ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ¬¸Ÿ¸¸þœ÷¸ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ 50 œ¸¸ƒ¿’ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅ¸ 
„Ž¸¥¸ ‚¸›¸½ ˆÅú ‚¬¸¸š¸¸£μ¸ þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ −¸½÷¸¸ −¾— ƒ¬¸¬¸½ ‡½¬¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú Ÿ¸»¥¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸Á’£ú ˆÅ¸ ¹’ˆÅ’ 
‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ Ÿ¸¸›¸ú �¸¸‡Š¸ú— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ‡½¬¸ú ž¸ú Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ £−÷¸ú −¾ ¹ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú 
÷¸¸£ú‰¸ ÷¸ˆÅ Ÿ¸½¿ „¬¸ˆ½Å ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú �¸›¸ �¸¸›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸½ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ¹Ÿ¸¥¸½Š¸¸— ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸„’-
‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú −ú œ¸»μ¸Ä −¸½ �¸¸›¸½ ˆÅú ‚¹š¸ˆÅ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸½ ¹¬¸ûÄÅ 27.50 ². ˆÅú 
Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ¬¸½ −ú −¸˜¸ š¸¸½›¸ú œ¸”õ÷¸ú −¾— �¸¸’Ä 5.7 ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ œ¸£ ˆÅ¸Á¥¸ ‰¸£ú™ú ˆ½Å 
¹¨¸²Ö ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ ™©¸¸Ä÷¸ú −¾— ƒ¬¸ú ÷¸£− 1300 ˆ½Å ¬’ï¸ƒœ¬¸¹−÷¸ ˆÅ¸ œ¸º’ ”úœ¸-ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú Ÿ¸¸›¸¸ 
�¸¸‡Š¸¸ ‚¸¾£ ƒ¬¸¬¸½ ¨¸− 1250 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ œ¸£ ‡’-™ú-Ÿ¸›¸ú œ¸º’ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ …¿�¸½ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸£ 
’ï½” −¸½Š¸¸— 1200 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ¬¸¹−÷¸ ˆ½Å œ¸º’ ˆÅ¸½ ”úœ¸-‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú ˆÅ−¸ �¸¸‡Š¸¸ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅ¸ 
‚Ÿ¸¥¸ ¬¸Ÿ¸¸þœ÷¸ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ 50 œ¸¸ƒ¿’ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅú ¹Š¸£¸¨¸’ ‚¸›¸½ ˆ½Å ‚¬¸¸š¸¸£μ¸ 
¬¸¿¡¸¸½Š¸¸½¿ Ÿ¸½¿ −ú −¸½÷¸¸ − ¾— �¸¸’Ä 5.8 ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ œ¸£ œ¸º’Ã¬¸ ˆ½Å £¸ƒ¹’¿Š¸ ˆ½Å ¹¨¸²Ö ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ 
™©¸¸Ä÷¸ú −¾— 

‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸Á¥¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ (².) œ¸º’ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ (².) 

1250 1200 80.10 18.15 

1250 1225 63.65 26.50 

1250 1250 49.45 37.00 

1250 1275 37.50 49.80 

1250 1300 27.50 64.80 

�¸¸’Ä 5.8 ˆ½Å „™¸−£μ¸ Ÿ¸½¿ 1250 ˆ½Å ž¸¸¨¸ ¬÷¸£ œ¸£ ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸¾£ ‡ˆÅ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-
Ÿ¸›¸ú ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ −ú ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ 64.80 ². ˆÅ¸ ¬¸�¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ 
œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£½Š¸¸ �¸�¸¹ˆÅ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ 18.15 ˆÅ¸ ¬¸�¸¬¸½ ›¸ú�¸¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œÏ¸œ÷¸ 
ˆÅ£½Š¸¸— 
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5.4.3 ¬¸Ø¸À ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¿™ú ˆÅú ‚¸©¸¸ ˆÅ¸Á¥¬¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ‚˜¸¨¸¸ 
œ¸º’Ã¬¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú 

Æ¡¸¸ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ˆÅƒÄ �¸¸£ ‡½¬¸¸ ¥¸Š¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ �¸¸�¸¸£ ‚�¸ ‹¸’½Š¸¸? ‚¸œ¸ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ˆºÅŽ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸½ˆÅ£ 
Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ £‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ — ˆÅŸ¸�¸¸½£ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ œ¸¹£μ¸¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ‚˜¸¨¸¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅú ‚þ¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ 
‚›¸½ˆÅ ¨¡¸þÆ÷¸ Ÿ¸¸›¸÷¸½ − ÿ ¹ˆÅ ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‹¸’½Š¸¸ — �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ‡½¬¸ú ¹Š¸£¸¨¸’ ˆÅ¸ ²‰¸ −¸½›¸½ œ¸£ „¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ 
¥¸¸ž¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− ˆÅú ¨¡¸»−›¸ú¹÷¸ ‚œ¸›¸¸›¸ú �¸¸¹−‡? ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸ûÅˆ½Å œ¸¸¬¸ ™¸½ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ £−÷¸¸ − ¾ — 

1. ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ �¸½�¸½¿ ‚˜¸¨¸¸ 
2. œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‰¸£ú™½¿ 

−Ÿ¸ ‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ œ¸½-‚¸ÁûÅ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ™½‰¸ �¸ºˆ½Å − ÿ — ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å £¸ƒ’£ ˆ½Å¹¥¸‡ Ÿ¸º›¸¸û½Å Ÿ¸½¿ 
¨¸¼¹Ö ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ‚¸Áœ©¸›¸ £¸ƒ¹’¿Š¸ �¸�õˆÅ£ „¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ 
„¬¸ˆ½Å ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾ — Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ 
‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ ‹¸’›¸½ ˆÅú š¸¸£μ¸¸ −¾ — ‚¸œ¸ˆÅú š¸¸£μ¸¸ ¬¸−ú ¬¸¸¹�¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ž¸¸¨¸ ‹¸’÷¸¸ ž¸ú −¾, 
‚¸œ¸ ƒ¬¸ ¹Š¸£¸¨¸’ ˆÅ¸ ž¸ú ¥¸¸ž¸ ¥¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ �¸�¸¹ˆÅ ž¸¸¨¸ ‹¸’›¸½ œ¸£ ˆÅ¸Á¥¸ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ 
¹ˆÅ‡ �¸Š¸¾£ −ú „¬¸½ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ™½Š¸¸ ‚¸¾£ ‚¸œ¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ �¸Ÿ¸¸ £−½Š¸ú — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ š¸¸£μ¸¸ 
Š¸¥¸÷¸ ¬¸¸¹�¸÷¸ −¸½ ‚¸¾£ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ‹¸’›¸½ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ �¸�õ½ ÷¸¸½ ‚¸œ¸ˆÅ¸ ‹¸¸’¸ ƒ¬¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö 
ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ −ú �¸�õ÷¸¸ £− ½Š¸¸ — 

�¸¸’Ä 5.7:  ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸½-‚¸ÁûÅ 

 
¡¸−¸¿ �¸¸’Ä 5.7 Ÿ¸½¿ ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ œ¸º’ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ‚¸¾£ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 
™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— 1200 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ 80.10 ². ˆÅ¸ ¬¸¨¸øÄ��¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 
−¸½Š¸¸ �¸�¸¹ˆÅ 1300 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ 27.50 ². ˆÅ¸ ¬¸�¸¬¸½ 
›¸ú�¸¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ −¸½Š¸¸— 
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�¸¸’Ä 5.8:  ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å £¸ƒ’£ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸½-‚¸ÁûÅ 

 

¡¸−¸¿ �¸¸’Ä 5.8 Ÿ¸½¿ ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ œ¸º’ ˆ½Å £¸ƒ’£¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ‚¸¾£ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 
™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— 1300 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ 64.80 ². ˆÅ¸ ¬¸¨¸øÄ��¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 
−¸½Š¸¸ �¸�¸¹ˆÅ 1200 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ 18.15 ². ˆÅ¸ ¬¸�¸¬¸½ 
›¸ú�¸¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ −¸½Š¸¸— 

‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ £¸ƒ’ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ¹›¸ä¸¡¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å �¸¸™ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ¹›¸ä¸¡¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸ ¹ˆÅ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ¹ˆÅ¬¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ 
ˆÅ¸Á¥¸ £¸ƒ’ ˆÅ£›¸¸ −¾ — ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 5.2 ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸Á¥¬¸ ‚¸¾£ œ¸º’Ã¬¸ ˆÅ¸ 
œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾ — ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚›¸½ˆÅ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ −¸½›¸½ ¬¸½ œÏ÷¡¸®¸ 
³œ¸ ¬¸½ −ú −Ÿ¸¸£½ Ÿ¸›¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ œÏ©›¸ „œ¸þ¬˜¸÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ „¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ ¹ˆÅ¬¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ −Ÿ¸½¿ �¸¡¸›¸ ˆÅ£›¸¸ 
−¾? −Ÿ¸ ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ˆ½Å ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸£ ›¸�¸£ ”¸¥¸÷¸½ −ÿ — Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ 
¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ž¸¸¨¸ 1250 ². −¾ ‚¸¾£ œÏ¹÷¸ ¨¸«¸Ä �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ �¡¸¸�¸ ™£ 12 œÏ¹÷¸©¸÷¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ©¸½¡¸£ ˆÅú 
�¸¿�¸¥¸÷¸¸ 30 œÏ¹÷¸©¸÷¸ −¾ ÷¸¸½ ‚¸œ¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ £¸ƒ’ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ : 

1. 1200 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ — 
2. 1225 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ — 
3. 1250 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ — 
4. 1275 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ — 
5. 1300 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ — 

ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ¸¾›¸ ¬¸¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ £¸ƒ’ ˆÅ£›¸¸ −¾, „¬¸ˆÅ¸ ‚¸š¸¸£ ‚¸œ¸ ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¹Š¸£¸¨¸’ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¹ˆÅ÷¸›¸ú 
œÏ�¸¥¸ Ÿ¸¸›¸÷¸½ − ÿ ‚¸¾£ ¡¸¹™ ¡¸− ¹Š¸£¸¨¸’ ›¸ ¹™‰¸¸¡¸ú ™½ ÷¸¸½ ‚¸œ¸ ¹ˆÅ÷¸›¸¸ ‹¸¸’¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸−÷¸½ − ÿ, „¬¸ œ¸£ − ¾ — 
�¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ 5 œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸¾£ 5 œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅú œ¸º’Ã¬¸ ˆÅú ’ï½¹”¿Š¸ −¸½÷¸ú − ¾ — 
1200 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ”úœ¸ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú −¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸¬¸½ „¬¸ˆÅ¸ …¿�¸½ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ 
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−¾ — 1275 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú −¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸¬¸½ „¬¸ˆÅ¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸ ›¸ú�¸¸ �¸¸½¥¸¸ 
�¸¸÷¸¸ −¾ — 1300 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ”úœ¸ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú Ÿ¸›¸ú Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅ¸ 
‚Ÿ¸¥¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ 50 œ¸¸ƒ¿’ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅ¸ „Ž¸¥¸ −¸½›¸½ œ¸£ ¡¸¸ „¬¸ˆ½Å �¸¾¬¸ú ‚›¡¸ ‚¬¸¸š¸¸£μ¸ 
‹¸’›¸¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ −ú −¸½Š¸¸ — ƒ¬¸¬¸½ ‡½¬¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅú £¸ƒ¹’¿Š¸ ‡ˆÅ ¬¸º£¹®¸÷¸ ¬¸Ø¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸ — ‡Æ¬¸œ¸¸ƒ£ú 
÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ¡¸− ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú £−½Š¸¸ ‚¸¾£ ‰¸£ú™™¸£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸£ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£½ ‚¸¾£ 
£¸ƒ’£ ˆ½Å 1300 ˆ½Å …œ¸£ ž¸¸¨¸ �¸¸›¸½ œ¸£ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ¬¸−›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ˆÅŸ¸ £−÷¸ú −¾ — ƒ¬¸Ÿ¸½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ 
³œ¸ ¬¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ˆ½Å ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú œ¸£ −ú œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ‚¸¾£ £¸ƒ’£ ˆÅ¸½ 27.50 ². ˆ½Å œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸£ £ˆÅŸ¸ 
œÏ¸œ÷¸ −¸½›¸½ ˆÅú −ú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ‚¹š¸ˆÅ −¸½÷¸ú −¾ — 

�¸¸�¸¸£ ‹¸’ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾, ‡½¬¸ú š¸¸£μ¸¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‡ˆÅ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ ž¸ú œ¸º’Ã¬¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú ˆÅ£ 
¬¸ˆÅ÷¸½ − ÿ — œ¸º’Ã¬¸ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£ ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸ºš¸¸£ ˆÅú ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¥¸¸ž¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ 
‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−½Š¸ú œ¸£›÷¸º ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−½Š¸ú — ž¸¸¨¸ ‹¸’›¸½ œ¸£ ¡¸− ‰¸£ú™½ Š¸‡ œ¸º’ ˆ½Å 
¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ¬¸½ �¸¸�¸¸£ ¹�¸÷¸›¸¸ ›¸ú�¸¸ Š¸¡¸¸ −¸½Š¸¸, „÷¸›¸ú Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −¸½Š¸¸, œ¸£›÷¸º ‚¸œ¸ˆÅú š¸¸£μ¸¸ 
Š¸¥¸÷¸ ¬¸¸¹�¸÷¸ −¸½›¸½ œ¸£ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ‹¸’›¸½ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ �¸�õ›¸½ œ¸£ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ¹¬¸ûÄÅ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ 
¬¸½ −ú −¸˜¸ š¸¸½›¸¸ œ¸”õ½Š¸¸ — „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¡¸¹™ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ �¸� õˆÅ£ 1300 ². −¸½ ‚¸¾£ ‚¸œ¸›¸½ 
1250 ˆ½Å ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ œ¸º’ ‰¸£ú™¸ −¸½ ÷¸¸½ ‚¸œ¸ œ¸º’ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ‡ �¸Š¸¾£ −ú „¬¸½ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ 
™½¿Š¸½, œ¸£›÷¸º ¡¸¹™ ‡Æ¬¸œ¸¸ƒ£ú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ž¸¸¨¸ ‹¸’ˆÅ£ 1225 −¸½›¸½ œ¸£ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ 25 ². ˆÅ¸ ©¸ºÖ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ 
−¸½Š¸¸ — 

‡ˆÅ œ¸º’ ‰¸£ú™›¸½ ˆÅ¸ ¹›¸ä¸¡¸ ˆÅ£½ ˆ½Å �¸¸™ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ˆÅ¸¾›¸¬¸¸ œ¸º’ ‰¸£ú™›¸¸ − ¾, „¬¸ˆÅ¸ ¹›¸μ¸Ä¡¸ ¥¸½›¸¸ £−÷¸¸ −¾ — 
œÏ÷¡¸½ˆÅ ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‚›¸½ˆÅ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å œ¸º’Ã¬¸ ˆÅú ’ï½¹”¿Š¸ −¸½›¸½ ¬¸½ ‚¸œ¸ˆ½¿Å Ÿ¸›¸ Ÿ¸½¿ œÏ÷¡¸®¸ ³œ¸ 
¬¸½ ‡ˆÅ œÏ©›¸ „“½Š¸¸ ¹ˆÅ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ˆÅ¸¾›¸ ¬¸½ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ �¸¡¸›¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡ ? ¡¸− �¸¸÷¸ ‚¸œ¸ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ 
¹Š¸£¸¨¸’ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¹ˆÅ÷¸›¸ú œÏ�¸¥¸ −¸½›¸¸ Ÿ¸¸›¸÷¸½ − ÿ, „¬¸ œ¸£ ¹›¸ž¸Ä£ −¾ — ¡¸¹™ ‚¸œ¸ ‡’-™ú-Ÿ¸›¸ú œ¸º’ 
‰¸£ú™÷¸½ −ÿ ÷¸¸½ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú œ¸º’ ‰¸£ú™÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú 
÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‚™¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ½Š¸¸, œ¸£›÷¸º ‡ˆÅ ‡’-™ú-Ÿ¸›¸ú œ¸º’ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú œ¸£ 
œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ž¸ú ‚¹š¸ˆÅ £−÷¸ú −¾ — 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 5.2: ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸Á¥¬¸ ‚¸¾£ œ¸º’Ã¬¸ ˆÅú ’ï½¹”¿Š¸ 

Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ 1250 −¾— �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å 5 ˆÅ¸Á¥¬¸ ‚¸¾£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å 5 œ¸º’Ã¬¸ ˆÅ¸ 
¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾— 1200 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ¬¸¹−÷¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ”úœ¸-ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ˆÅ−¸ �¸¸‡Š¸¸, ƒ¬¸¬¸½ ¨¸− …¿�¸½ 
œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸£ ’ï½” −¸½÷¸¸ − ¾— 1275 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ¬¸¹−÷¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ 
ƒ¬¸¬¸½ ¨¸− ›¸ú�¸½ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸£ ’ï½” −¸½÷¸¸ − ¾— 1300 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ¬¸¹−÷¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ”úœ¸-‚¸„’-‚¸ÁûÅ-Ÿ¸›¸ú 
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ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ 50 œ¸¸ƒ¿’ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅ¸ 
„Ž¸¥¸ ‚¸›¸½ ˆÅú ‚¬¸¸š¸¸£μ¸ þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ −ú −¸½÷¸¸ −¾— ƒ¬¸¬¸½ ‡½¬¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅú £¸ƒ¹’¿Š¸ ¬¸º£¹®¸÷¸ Ÿ¸¸›¸ú �¸¸÷¸ú −¾— 
−¸¥¸¸¿¹ˆÅ ‡½¬¸ú ž¸ú Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ £−ú −¾ ¹ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ ÷¸ˆÅ Ÿ¸½¿ ¨¸− ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú �¸›¸ 
�¸¸‡ ÷¸¸½ ‡½¬¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£½Š¸¸ ‚¸¾£ £¸ƒ’£ ˆÅ¸½ 1300 ¬¸½ …œ¸£ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ÷¸ˆÅ 
‹¸¸’¸ ¬¸−›¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ½Š¸¸— ˆÅ¸Á¥¸ ˆ½Å ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú −ú œ¸»μ¸Ä −¸½ �¸¸›¸½ ˆÅú ‚¹š¸ˆÅ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ £‰¸›¸½ 
¨¸¸¥¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ £¸ƒ’£ ˆÅ¸½ 27.50 ². ˆÅú œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅú ‚¸¡¸ −¸½Š¸ú— �¸¸’Ä 5.9 ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ 
œ¸£ ˆÅ¸Á¥¸ £¸ƒ¹’¿Š¸ ˆ½Å ¹¨¸²Ö ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ ™©¸¸Ä÷¸ú − ¾— ƒ¬¸ú ÷¸£− 1300 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ¬¸¹−÷¸ ˆÅ¸ œ¸º’ 
”úœ¸ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸ ‚¸¾£ ƒ¬¸¬¸½ ¨¸− 1250 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ œ¸£ ‡’-™ú-Ÿ¸›¸ú œ¸º’ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ 
‚¹š¸÷¸ …¿�¸½ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸£ ’ï½” −¸½Š¸¸— 1200 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ¬¸¹−÷¸ ˆÅ¸ œ¸º’ ”úœ¸-‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú ˆÅ−¸ 
�¸¸‡Š¸¸ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹÷¸¹˜¸ œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ 50 œ¸¸ƒ¿’ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅú ¹Š¸£¸¨¸’ 
‚¸›¸½ ˆÅú ‚¬¸¸š¸¸£μ¸ þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ −ú −¸½Š¸¸— �¸¸’Ä 5.9 ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒÆ¬¸ œ¸£ œ¸º’Ã¬¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú ˆ½Å ¹¨¸²Ö 
ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾— 

ž¸¸¨¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸Á¥¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ (².) œ¸º’ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ (².) 

1250 1200 80.10 18.15 
1250 1225 63.65 26.50 
1250 1250 49.45 37.00 
1250 1275 37.50 49.80 
1250 1300 27.50 64.80 

�¸¸’Ä 5.9: ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸ÁÉ©¸›¸ ˆ½Å ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ (œ¸½-‚¸ÁûÅ) ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ 

 

¡¸−¸¿ �¸¸’Ä 5.9 Ÿ¸½¿ ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬¸’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ˆÅ¸Á¥¸ ˆ½Å ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ‚¸¾£ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 
™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ 80.10 ². ˆÅ¸ ¬¸¨¸øÄ��¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ −¸½Š¸¸ �¸�¸¹ˆÅ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-
™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ 27.50 ². ˆÅ¸ ¬¸�¸¬¸½ ›¸ú�¸¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ −¸½Š¸¸— 
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�¸¸’Ä 5.10: ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ 

 

¡¸−¸¿ �¸¸’Ä 5.10 Ÿ¸½¿ ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ œ¸º’ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ‚¸¾£ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 
™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ 64.80 ². ˆÅ¸ ¬¸¨¸øÄ��¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ −¸½Š¸¸ �¸�¸¹ˆÅ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-
™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ 18.15 ˆÅ¸ ¬¸�¸¬¸½ ›¸ú�¸¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ −¸½Š¸¸— 

5.4.4 �¸º¥¸ ¬œÏ½”Ã¬¸ - ‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ ‰¸£ú™½¿ ‚¸¾£ ™»¬¸£¸ �¸½�¸½¿ 

¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸¹ä¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ‡½¬¸¸ ¥¸Š¸÷¸¸ −¸½ ¹ˆÅ ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ �¸¸�¸¸£ ‚¸¾£ �¸�õ›¸½ ¨¸¸¥¸¸ −¾, 
œ¸£›÷¸º ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸½¿ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å š¸¸£μ¸¸›¸º¬¸¸£ ›¸ �¸�õ›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ ¹Š¸£¸¨¸’ ¡¸¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £‰¸›¸¸ œ¸¬¸¿™ ˆÅ£½¿Š¸½— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ¬œÏ½” Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ −ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ™¸½ ‚˜¸¨¸¸ ‚¹š¸ˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¬¸¸˜¸ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸ú �¸¸÷¸ú −¾ ¹�¸¬¸ ÷¸£− ™¸½ ‚˜¸¨¸¸ ™¸½ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅ¸Á¥¬¸ ¡¸¸ ™¸½ ‚˜¸¨¸¸ ™¸½ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ œ¸º’Ã¬¸ Ÿ¸½¿ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸ú �¸¸÷¸ú −¾— ž¸¸¨¸ �¸�õ›¸½ œ¸£ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬œÏ½” ˆÅ¸½ �¸º¥¸ ¬œÏ½” ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾— 

ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− ¥¸¸ž¸ ¥¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ²œ¸ ¬¸½ ‚¸œ¸ˆÅú ¬¸Ÿ¸¸þœ÷¸ ÷¸¸£ú‰¸ ˆ½Å ¹¨¸¹ž¸››¸ 
‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ž¸¸¨¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ™¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ¡¸− ¥¸¸ž¸ ¹¥¸¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ‡ˆÅ �¸º¥¸ 
¬œÏ½” ˆÅ¸ ‰¸£ú™™¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬÷¸£ ¬¸½ ›¸ú�¸½ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ ˆÅ¸Á¥¸ ‰¸£ú™÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ 
ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸½ …¿�¸½ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ ‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ �¸½�¸÷¸¸ −¾— ƒ¬¸½ �¸º¥¸ ¬œÏ½” 
ƒ¬¸¹¥¸‡ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾ Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ’ï½”£ ˆÅ¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ �¸� õ›¸½ ¬¸½ ¥¸¸ž¸ ¹Ÿ¸¥¸›¸½ ˆÅú ‚¸©¸¸ −¸½÷¸ú −¾— ƒ¬¸ 
¨¡¸¸œ¸¸£ ˆÅ¸½ ¬œÏ½” ƒ¬¸¹¥¸‡ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾ Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú ‚¸¾£ „¬¸¬¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ 
‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú �¸º”õú −¸½÷¸ú −¾— �¸º¥¸ ¬œÏ½” Ÿ¸½¿ œÏ¨¸½©¸ ˆÅ¸ Æ¡¸¸ ¥¸¸ž¸ −¸½÷¸¸ −¾? ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆÅ¸½ −ú 
‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ¬¸¹−÷¸ ˆÅ¸ �¸º¥¸ ¬œÏ½” ¬¸½ ’ï½”£ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−÷¸ú −¾, œ¸£›÷¸º 
ƒ¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ �¸º¥¸ ¬œÏ½” Ÿ¸½¿ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ž¸ú ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ �¸›¸ �¸¸÷¸ú −¾— 
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�¸¸’Ä 5.11: ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ £¹�¸÷¸ �¸º¥¸¬œÏ½” ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ 

ƒ¬¸ �¸¸’Ä 5.11 Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ �¸º¥¸ ¬œÏ½” ˆ½Å Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸/›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ƒ¬¸¬¸½ œ¸÷¸¸ �¸¥¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ �¸¸½ 
ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½÷¸¸ − ¾, ¨¸− ™¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ¸ ¡¸¸½Š¸ − ¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‡ˆÅ 40 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ �¸½�¸¸ Š¸¡¸¸ 
‚¸¾£ ™»¬¸£¸ 80 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ‰¸£ú™¸ Š¸¡¸¸ ˆÅ¸Á¥¸ − ¾— ¡¸− ¬œÏ½” ¬¸½’ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä 40 ². −¾ �¸¸½ ‚™¸ 
¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸Á¥¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‚¸¾£ œÏ¸œ÷¸ −º‡ ˆÅ¸Á¥¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ‚¿÷¸£ −¾— ƒ¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸½¿ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅú 
¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ƒ¬¸ £ˆÅŸ¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−÷¸ú − ¾— ¬¸º�¸ˆÅ¸¿ˆÅ ˆ½Å 3800 ¬¸½ …œ¸£ �¸¸›¸½ œ¸£ ƒ¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ 
Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ¹Ÿ¸¥¸›¸¸ ©¸º² −¸½Š¸¸ ‚¸¾£ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ ˆ½Å 4200 ÷¸ˆÅ œ¸− º¿�¸›¸½ ÷¸ˆÅ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ �¸�õ÷¸¸ £− ½Š¸¸— 4200 ˆ½Å 
…œ¸£ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ ˆ½Å �¸¸›¸½ œ¸£ ¥¸¸ÂŠ¸ ˆÅ¸Á¥¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å Ÿ¸º›¸¸û½Å ¬¸½ (©¸¸’Ä ˆÅ¸Á¥¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‹¸¸’½ 
ˆÅú ®¸¹÷¸œ¸»¹÷¸Ä −¸½›¸½ ¥¸Š¸½Š¸ú— ƒ¬¸¬¸½ „Æ÷¸ ¬œÏ½” Ÿ¸½¿ ¡¸¹™ ¬¸Ÿ¸¸þœ÷¸ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ 4200 œ¸£ �¸¿™ ‚¸÷¸¸ −¾ 
÷¸¸½ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½Š¸¸— ƒ¬¸¬¸½ ƒ¬¸ ¬œÏ½” ˆ½Å ¹›¸œ¸’¸›¸ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ 40 ². ¬¸½ 360 ². 
÷¸ˆÅ ˆÅ¸ −¸½Š¸¸—  

 

¡¸− ¬œÏ½” ˆÅ¸¾›¸ ‰¸£ú™½Š¸¸? ‡½¬¸½ ¥¸¸½Š¸ �¸¸½ ¡¸− ƒ¿”½Æ¬¸ �¸�õ›¸½ ˆÅú œ¸£›÷¸º 4200 ¬¸½ …œ¸£ ›¸ �¸¸›¸½ ˆÅú š¸¸£μ¸¸ 
£‰¸÷¸½ −ÿ— ƒ¬¸¬¸½ ¨¸½ 3800 ½̂Å ¬÷¸£ œ¸£ ˆÅ Á̧¥¸ ‰¸£ú™› ½̧ ‚ ¾̧£ „¬¸¬ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ ¬ º̧š¸¸£, �¸ ½̧ „›¸ ½̂Å ¹¨¸�¸¸£ ¬ ½̧ 
œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‚™¸ ˆÅ£› ½̧ ½̂Å ¹¥¸‡ ÷ ¾̧¡¸¸£ ›¸−ì − ½̧¿Š ½̧— 

¬¸¿®¸½œ¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸Ÿ¸½¿ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ‚¸¾£ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ™¸½›¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−÷¸ú −¾— �¸º¥¸ ¬œÏ½” ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä ‡ˆÅ 
‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä −¾ ¹�¸¬¸½ ‰¸£ú™¸ �¸¸‡Š¸¸ „¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ �¸�¸½ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ‰¸�¸Ä ˆÅ¸½ ‹¸’¸›¸½ ˆ½Å �¸¸™ �¸¸½ 
£ˆÅŸ¸ ‚¸‡Š¸ú, ¨¸− −¸½Š¸¸— ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 5.2 ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ¬œÏ½” œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸/›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸ú − ¾— �¸¸’Ä 5.11 �¸º¥¸ ¬œÏ½” ¬¸½ −›¸¸½ ¨¸¸¥¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾— 
ˆºÅ¥¸ ¹Ÿ¸¥¸¸ˆÅ£ −Ÿ¸ ÷¸ú›¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å �¸º¥¸ ¬œÏ½” £‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿÀ 
1. ™¸½›¸¸½¿ ˆÅ¸Á¥¸ �¸¸½ œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½¿ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú −¸½— 
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2. ‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ �¸¸½ œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½¿ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú (ITM) ‚¸¾£ ‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ �¸¸½ œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½¿ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú 
(OTM) −¸½ ‚¸¾£  

3. ™¸½›¸¸½¿ ˆÅ¸Á¥¸ �¸¸½ œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½¿ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú (ITM) −¸½— 

ƒ›¸ ÷¸ú›¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ¹ˆÅ¬¸ ¬œÏ½” ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ ¥¸½›¸¸ − ¾, „¬¸ˆÅ¸ ¹›¸μ¸Ä¡¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ¹ˆÅ÷¸›¸ú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¥¸½›¸¸ �¸¸−÷¸¸ −¾, „¬¸ 
œ¸£ £−÷¸¸ −¾— ¬¸�¸¬¸½ ‚¸ÇÅŸ¸ˆÅ �¸º¥¸ ¬œÏ½”Ã¬¸ œÏ˜¸Ÿ¸ ÇÅŸ¸¸¿ˆÅ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ − ¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸½›¸½ ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä 
ˆÅ¸ûÅú ˆÅŸ¸ −¸½÷¸¸ −¾, œ¸£›÷¸º „¬¸Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ £ˆÅŸ¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ˆÅ¸ûÅú ˆÅŸ¸ −¸½÷¸ú −¾— 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 5.3:  ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸Á¥¬¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ �¸º¥¸ ¬œÏ½”Ã¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹™›¸ 
ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸  

¹›¸Ÿ›¸ ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ �¸º¥¸ ÃœÏ½” Ÿ¸½¿ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹™›¸ 3800 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ˆÅ¸Á¥¬¸ ‰¸£ú™ ˆÅ£ ‚¸¾£ 4200 
ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ˆÅ¸Á¥¬¸ �¸½�¸ˆÅ£ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ œÏ¸œ÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ¡¸− ¬œÏ½” ¹›¸¹Ÿ¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸½ 
ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä ‚™¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸Á¥¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ (80 ².) Ÿ¸½¿ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ¸Á¥¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ (40 ².) ˆÅ¸½ ‹¸’¸›¸½ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ 
£ˆÅŸ¸ (40 ².) −¸½Š¸¸— ƒ¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¡¸− ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ‹¸¸’¸ −¸½Š¸¸— ™»¬¸£ú ‚¸½£ ¬œÏ½” œ¸£ 
‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ 360 ². ž¸ú −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾— ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å 4200 ¬¸½ …œ¸£ �¸¸›¸½ œ¸£ ¥¸¸ÂŠ¸ ˆÅ¸Á¥¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 
œ¸£ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¥¸¸ž¸ ¬¸½ ©¸¸Á’Ä ˆÅ¸Á¥¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‹¸¸’½ ˆÅú ®¸¹÷¸œ¸»¹÷¸Ä −¸½ �¸¸‡Š¸ú ¹�¸¬¸¬¸½ 
ƒ¬¸ ¬¸¿¡¸¸½�¸›¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−½Š¸¸— 

¹›¸É’ú �¸›¸¨¸£ú 3800  
ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú 

�¸›¸¨¸£ú 4200 
ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú 

ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 
(². Ÿ ½̧¿) 

3700 0 0 0 -40 
3750 0 0 0 -40 
3800 0 0 0 -40 
3850 +50 0 50 +10 
3900 +100 0 100 +60 
3950 +150 0 150 +110 
4000 +200 0 200 +160 
4050 +250 0 250 +210 
4100 +300 0 300 +260 
4150 +350 0 350 +310 
4200 +400 0 400 +360 
4250 +450 -50 400 +360 
4300 +500 -100 400 +360 
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5.4.5 ¹�¸¡¸£ ¬œÏ½”Ã¬¸ - ‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ �¸½�¸½ ‚¸¾£ ™»¬¸£¸ ‰¸£ú™½¿ 
�¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ˆºÅŽ ¬¸Ÿ¸¡¸ ‡½¬¸¸ ž¸ú ‚¸÷¸¸ −¾ �¸�¸ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ œÏ÷¸ú÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú Ÿ¸−ú›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ �¸¸�¸¸£ ‹¸’½Š¸¸— 
−¸¥¸¸¿¹ˆÅ −Ÿ¸ ¡¸− ž¸ú �¸¸−÷¸½ − ÿ ¹ˆÅ ¡¸¹™ �¸¸�¸¸£ š¸¸£μ¸¸ ˆ½Å ¹¨¸œ¸£ú÷¸ ›¸ ‹¸’½ ÷¸¸½ ‡½¬¸ú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−½— ƒ¬¸ ¬œÏ½” ’ï½¹”¿Š¸ ˆÅú ¨¡¸»−£�¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ −ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ™¸½ ¡¸¸ ™¸½ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸½¿ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸½›¸ú −¸½÷¸ú −¾ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ™¸½ ¡¸¸ ™¸½ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅ¸Á¥¬¸ ‚˜¸¨¸¸ ™¸½ ¡¸¸ „¬¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ œ¸º’Ã¬¸ ‰¸£ú™¸ 
�¸¸÷¸¸ −¾— ž¸¸¨¸ ‹¸’›¸½ ¬¸½ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸¸½ ¬œÏ½” œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸ú �¸¸÷¸ú −¾, „¬¸½ ¹�¸¡¸£ ¬œÏ½” 
ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ − ¾— 

¬¸Ÿ¸¸›¸ ¬¸Ÿ¸¸þœ÷¸ ¹÷¸¹˜¸ ¥¸½¹ˆÅ›¸ ¹ž¸››¸ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ž¸¸¨¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ™¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ 
‡½¬¸¸ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — ¹�¸¡¸£ ¬œÏ½” Ÿ¸½¿ ‰¸£ú™½¿ Š¸‡ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ �¸½�¸½ Š¸‡ 
‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾ — ¹�¸¡¸£ ¬œÏ½” ˆÅ¸ Ç½Å÷¸¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬÷¸£ ¬¸½ …œ¸£ 
‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ›¸ú�¸½ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ �¸½�¸÷¸¸ −¾ — ¬œÏ½” ‡ˆÅ ¹�¸¡¸£ ¬œÏ½” −¾ 
Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ’ï½¿”£ ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ ¹Š¸£¸¨¸’ ¬¸½ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú „ŸŸ¸ú™ ˆÅ£÷¸¸ − ¾ — ’ï½” ‡ˆÅ ¬œÏ½” −¾ Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ƒ¬¸Ÿ¸½¿ 
‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ‰¸£ú™›¸½ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹�¸¡¸£ ¬œÏ½” ’ï½”£ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ 
ˆÅ£÷¸¸ −¾, ¥¸½¹ˆÅ›¸ ¨¸− ¥¸¸ž¸ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ¬¸¿®¸½œ¸ Ÿ¸½¿ ¡¸− ™¸½›¸¸½¿ ‚œ¸¬¸¸ƒ” ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ˆÅ¸½ 
¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ¬¸¸˜¸ −ú ¹Š¸£¸¨¸’ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ž¸ú ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾ — 

‡ˆÅ ¹�¸¡¸£ ¬œÏ½” ˆÅú £�¸›¸¸ Ÿ¸½¿ „œ¸¡¸¸½Š¸ Ÿ¸½¿ ¹¥¸‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ˆÅ¸Á¥¬¸ Ÿ¸½¿ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ �¸º”õ¸ −¸½÷¸¸ −¾ 
Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ƒ¬¸Ÿ¸½¿ �¸½�¸½ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‰¸£ú™½ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾— 
÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 5.4 Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬÷¸£ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬œÏ½” œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅ¸½ 
™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— �¸¸’Ä 5.12 ¹�¸¡¸£ ¬œÏ½” ˆ½Å ¹›¸œ¸’¸›¸ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾— 

ˆºÅ¥¸ ¹Ÿ¸¥¸¸ˆÅ£ −Ÿ¸ ÷¸ú›¸ œÏˆÅ¸£ ½̂Å ¹�¸¡¸£ ¬œÏ½” £‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ − ¾ ... 
1. ™¸½›¸¸½¿ ˆÅ¸Á¥¬¸ œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½¿ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú (OTM) −¸½— 
2. ‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½¿ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸¾£ ‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸…’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú (OTM) −¸½ ‚¸¾£ 
3. ™¸½›¸¸½¿ ˆÅ¸Á¥¸ œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½¿ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú (ITM) −¸½— 

ƒ›¸ ÷¸ú›¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ¹ˆÅ¬¸ ¬œÏ½” Ÿ¸½¿ œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£›¸¸ − ¾, „¬¸ˆÅ¸ ¹›¸μ¸Ä¡¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ¹ˆÅ÷¸›¸ú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ „“¸›¸½ ˆÅ¸ ƒ�ŽºˆÅ −¾, 
„¬¸ œ¸£ ¹›¸ž¸Ä£ −¾— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸�¸¬¸½ ‚¸ÇÅŸ¸ˆÅ ¹�¸¡¸£ ¬œÏ½” œÏ˜¸Ÿ¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ − ¾— ƒ¬¸ˆÅú £�¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‰¸�¸Ä ˆÅ¸ûÅú 
ˆÅŸ¸ −¸½÷¸¸ − ¾, œ¸£›÷¸º „��¸ œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ž¸ú ˆÅ¸ûÅú ˆÅŸ¸ −¸½÷¸ú − ¾— „¬¸ˆ½Å �¸¸™ œÏ˜¸Ÿ¸ 
œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ ™»¬¸£½ œÏˆÅ¸£ ‚¸¾£ ™»¬¸£½ œÏˆÅ¸£ ¬¸½ ÷¸ú¬¸£½ œÏˆÅ¸£ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸½ œ¸£ ¨¸¾¬¸½-¨¸¾¬¸½ ¡¸− ¬œÏ½” 
‚¹š¸ˆÅ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸¿ˆºÅ¹�¸÷¸ �¸›¸÷¸¸ �¸¸‡Š¸¸ ‚¸¾£ ¬¸¸˜¸ −ú „¬¸ˆÅú £�¸›¸¸ ˆÅ¸ ‰¸�¸Ä ž¸ú …¿�¸¸ −¸½÷¸¸ �¸¸‡Š¸¸— 
„��¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ œ¸º’ ‰¸£ú™ ˆÅ£ ‚¸¾£ ›¸ú�¸½ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ œ¸º’ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆÅ£ ž¸ú ¹�¸¡¸£ ¬œÏ½” 
ˆÅú £�¸›¸¸ ˆÅú �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— 
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�¸¸’Ä 5.12: ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ £¹�¸÷¸ ¹�¸¡¸£ ¬œÏ½” ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ 

 

¡¸− �¸¸’Ä 5.12 ‡ˆÅ ¹�¸¡¸£ ¬œÏ½” Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸/›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾— −Ÿ¸ ™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ ¹ˆÅ ƒ¬¸Ÿ¸½¿ �¸¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ 
−¸½÷¸¸ −¾, ¨¸− ™¸½ ˆÅ¸Á¥¬¸ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ¸ ¡¸¸½Š¸ −¸½÷¸¸ −¾— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ 150 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ �¸½�¸¸ Š¸¡¸¸ − ½̧÷¸¸ −¾ ÷¸¸½ ™»¬¸£¸ 
50 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ‰¸£ú™¸ Š¸¡¸¸ − ½̧÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ ¬œÏ½” ˆÅú £�¸›¸¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ¥¸¸ž¸ 100 ². ¹Ÿ¸¥¸÷¸¸ −¾, �¸¸½ œÏ¸œ÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ 
‚¸¾£ ‚™¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸Á¥¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅ¸ ûÅˆÄÅ −¾— ƒ¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ƒ¬¸ £ˆÅŸ¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−÷¸¸ 
−¾— �¸¾¬¸½ −ú ƒ¿”½Æ¬¸ 3800 ˆ½Å …œ¸£ �¸¸‡Š¸¸ ¨¸¾¬¸½ −ú ƒ¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ ‹¸¸’¸ �¸�õ›¸¸ ©¸º² −¸½Š¸¸ ‚¸¾£ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å 4200 ÷¸ˆÅ 
œ¸−º¿�¸›¸½ ÷¸ˆÅ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 4200 ¬¸½ …œ¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å �¸¸÷¸½ −ú ¥¸¸ÂŠ¸ ˆÅ¸Á¥¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸º›¸¸û½Å ¬¸½ ©¸¸’Ä ˆÅ¸Á¥¸ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‹¸¸’½ ˆÅú ®¸¹÷¸œ¸»¹÷¸Ä −¸½›¸ú ©¸º² −¸½ �¸¸‡Š¸ú— ƒ¬¸ �¸£μ¸ Ÿ¸½¿ ™¸½›¸¸½¿ ˆÅ¸Á¥¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ ‡ˆÅ¹°¸÷¸ ‹¸¸’¸ 
400 ². (‚˜¸¸Ä÷¸Ã 4200-3800) −¸½Š¸¸— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ‡½¬¸ú ¬œÏ½” œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸½÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½¿ 100 ². ˆÅú £ˆÅŸ¸ ‚™¸ 
ˆÅ£›¸ú −¸½÷¸ú −¾, ƒ¬¸¬¸½ ©¸ºÖ ‹¸¸’¸ 300 ². −ú −¸½Š¸¸— ‚¸œ¸ˆÅú ƒ¬¸ ¬œÏ½” œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ‹¸’¸ ƒ¬¸ £ˆÅŸ¸ ÷¸ˆÅ 
¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½Š¸¸— ƒ¬¸¬¸½ ƒ¬¸ ¬œÏ½” œ¸£ ˆºÅ¥¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ +100 ¬¸½ -300 ². ÷¸ˆÅ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 5.4: ™¸½ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸Á¥¬¸ ˆ½Å „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ™¸½ ¬œÏ½” Ÿ¸½¿ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹™›¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ 

¡¸− ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 3800 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¥¸¸Á’ �¸½�¸ˆÅ£ ‚¸¾£ ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ 4200 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ 
ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¥¸¸Á’ ‰¸£ú™ ˆÅ£ £¹�¸÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¹�¸¡¸£ ¬œÏ½” Ÿ¸½¿ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹™›¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ Ÿ¸º›¸¸û½Å ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ 
−¾— ‡½¬¸½ ¬œÏ½” ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸½ ¹Ÿ¸¥¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ¹�¸ˆ½Å ˆÅ¸Á¥¸ œ¸£ œÏ¸œ÷¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ (150 ².) ‚¸¾£ ‰¸£ú™½ Š¸‡ 
ˆÅ¸Á¥¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚™¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ (50 ².) ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅ¸ ûÅˆÄÅ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã 100 ². −¸½÷¸¸ −¾— 

ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ›¸º̂ Å¬¸¸›¸ 300 ². ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−÷¸¸ −¾— 4200 ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆ½Å ƒ¿”½Æ¬¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¥¸¸ÂŠ¸ ˆÅ¸Á¥¸ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ©¸¸’Ä ˆÅ¸Á¥¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ©¸¸’Ä ˆÅ¸Á¥¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ −¸½›¸½ 
¨¸¸¥¸½ ‹¸¸’½ ×¸£¸ ®¸¹÷¸œ¸»¹÷¸Ä −¸½ �¸¸‡Š¸ú— ƒ¬¸¬¸½ ƒ¬¸ ¬¸¿¡¸¸½�¸›¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−½Š¸¸— 
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¹›¸É’ú �¸›¸¨¸£ú 4200  
ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅú ‰¸£ú™ú 

�¸›¸¨¸£ú 3800 
ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú 

›¸Š¸™ ž¸»Š¸÷¸¸›¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / 
›¸º¬¸ˆÅ¸›¸ (².) 

3700 0 0 0 +100 

3750 0 0 0 +100 

3800 0 0 0 +100 

3850 0 -50 -50 +50 

3900 0 -100 -100 0 

3950 0 -150 -150 -50 

4000 0 -200 -200 -100 

4050 0 -250 -250 -150 

4100 0 -300 -300 -200 

4150 0 -350 -350 -250 

4200 0 -400 -400 -300 

4250 +50 -450 -400 -300 

4300 +100 -500 -400 -300 
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‚š¡¸¸¡¸ - 6 ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ 
ˆÅ£›¸¸ ‚¸¾£ ŠÏúˆÅ ‚®¸£ 

‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ œ¸£ ‚¹š¸ˆÅ¸£ −¸½÷¸¸ −¾, œ¸£›÷¸º �¸¨¸¸�¸™¸£ú ›¸−ì −¸½÷¸ú — Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‰¸£¸�¸ 
¬¸½ ‰¸£¸�¸ œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸ ¹¬¸ûÄÅ ÷¸ž¸ú ¹›¸¹Ÿ¸Ä÷¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾ �¸�¸ „¬¸ˆ½Å ×¸£¸ ‚™¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ „¬¸½ 
Š¸ºŸ¸¸›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ −¾ — „¬¸ˆ½Å ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅ¸ œ¸−¥¸» (”¸„›¸¬¸¸ƒ”) ƒ¬¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¾, �¸�¸¹ˆÅ „¬¸ˆ½Å 
Ÿ¸º›¸¸û½Å ˆÅ¸ œ¸−¥¸» (‚œ¸¬¸¸ƒ”) ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ − ¾ — ¡¸− ¨¸¾ˆÅ¹¥œ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ˆÅúŸ¸÷¸ú −¾ ‚¸¾£ 
Ÿ¸»¥¡¸ −¸½÷¸¸ −¾ �¸¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ž¸¸¨¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ¬¸½ ¨¡¸Æ÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ‚›¡¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ �¸¸�¸¸£¸½¿ ˆÅú ÷¸£− ¬¸½ˆ¿Å”£ú 
�¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ž¸ú ‚¸œ¸»¹÷¸Ä ‚¸¾£ Ÿ¸¸¿Š¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ œÏ½¹£÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 

‡½¬¸½ ‚›¸½ˆÅ Ÿ¸¸Á”¥¬¸ − ¾, �¸¸½ −Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¹›¸ˆÅ’ ÷¸ˆÅ ¥¸½ �¸¸›¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸™™ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 
¡¸− Ÿ¸¸Á”¥¬¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ¬¸�¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ¥¸¸½ˆÅ¹œÏ¡¸ �¸¸¡¸›¸¸½¹Ÿ¸¡¸¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ ‚¸¾£ ‚¹÷¸ œÏ©¸¿¹¬¸÷¸ 
�¥¸¾ˆÅ ¬ÇÅ¸Á¥¬¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ − ¾ — ‚¸�¸ ‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸ ˆ½Å¥Æ¡¸»¥¸½’¬¸Ä ‚¸¾£ ¬œÏ½” ©¸ú’Ã¬¸ ¹¥¸¬’-ƒ›¸ �¥¸¾ˆÅ ¬ÇÅ¸½¥¬¸ 
œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸ ûÅ¸ÁŸ¡¸»Ä¥¸¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸½ ‚¸÷¸½ −ÿ ¹�¸¬¸¬¸½ −Ÿ¸½¿ ûÅ¸ÁŸ¡¸Ä»¥¸¸ ˆÅ¸½ ¡¸¸™ £‰¸›¸½ ˆÅú ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ �¸³£÷¸ ›¸−ì 
£−÷¸ú— −Ÿ¸½¿ ¹¬¸ûÄÅ Ÿ¸¸Á”¥¸ ˆ½Å ¨¸½¹£¡¸½�¸¥¬¸ �¸¸›¸›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ £−÷¸ú −¾ — 

¡¸− ‚š¡¸¸¡¸ ¬¸¨¸Ä œÏ˜¸Ÿ¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ‚¬¸£ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸−î¨¸œ¸»μ¸Ä ¨¸½¹£¡¸½�¸¥¸ œ¸£ £¸½©¸›¸ú ”¸¥¸÷¸¸ 
−¾— „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸¾£ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ¨¸μ¸Ä›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ 4— ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ 
œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ −½�¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¡¸ºÆ÷¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ŠÏúÆ¬¸ ˆ½Å ¨¸μ¸Ä›¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¡¸− ‚š¡¸¸¡¸ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ 
−¸½÷¸¸ −¾ — 

6.1  ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ (œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸) œ¸£ ‚¬¸£ ”¸¥¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
¨¸½¹£¡¸½�¸¥¬¸ 

‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ 6 ‹¸’ˆÅ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£÷¸½ − ÿ — ¡¸½ ‹¸’ˆÅ −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ (S), ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ (X), −¸¹�¸£ 
ž¸¸¨¸ ˆÅú �¸¿�¸¥¸÷¸¸ (σ), ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»£¸ −¸½›¸½ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ (T), œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ ™£ (r) ‚¸¾£ 
¬¸¿œ¸¹î¸ œ¸£ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ (D) − ÿ — −¸¹�¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ �¸�õ›¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ �¸�õ÷¸¸ −¾ Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ 
ž¸¸¨¸ �¸�õ›¸½ ¬¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚¹š¸ˆÅ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ œ¸¾™¸ −¸½÷¸ú −¾ — œ¸£›÷¸º ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ‹¸’›¸½ ˆ½Å 
¬¸¸˜¸ ¨¸− ‹¸’÷¸¸ −¾ Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ (S-X) ‹¸’÷¸¸ −¾ — œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ „¬¸ ½̂Å ¹¨¸œ¸£ú÷¸ 
œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸ ¹›¸¹Ÿ¸Ä÷¸ −¸½÷¸ú −¾ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ©¸½¡¸£ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ �¸¿�¸¥¸÷¸¸ ¬÷¸£ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö ¬¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸¾£ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
™¸½›¸¸½¿ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö −¸½÷¸ú −¾ — ¹Ÿ¸¡¸¸™ œ¸»£ú −¸½›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ™ú‹¸Ä ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ 

                                                           
4 �¥¸¾ˆÅ ¬ˆÅ¸½¥¬¸ ‚¸½œ©¸›¸ œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ 1973 Ÿ¸½¿ ¬¸ºš¸¸£ú÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸ — 



69 

‚¸Áœ©¸›¸ ž¸¸¨¸ ‚¹š¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾ — ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‚¨¸¹š¸ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ −¸½›¸½ ˆ½Å ¹›¸ˆÅ’ −¸½›¸½ œ¸£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‹¸’÷¸¸ 
−¾, Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ ¹�¸÷¸›¸ú ‚¹š¸ˆÅ −¸½Š¸ú „÷¸›¸¸ ‚¹š¸ˆÅ „¬¸ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ 
−¸½Š¸ú — Š¸¸¾£÷¸¥¸�¸ −¾ ¹ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸ ‹¸’ˆÅ ¹¬¸ûÄÅ ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ›¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸£ ¥¸¸Š¸» −¸½÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸›¸ 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸£ ¥¸¸Š¸» ›¸−ì −¸½÷¸¸ — �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ ™£ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö Ÿ¸½¿ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ �¸�õ¸›¸½ ‚¸¾£ œ¸º’ 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‹¸’¸›¸½ ˆÅ¸ ³‰¸ −¸½÷¸¸ − ¾ — ƒ¬¸ú ÷¸£− ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆ½Å ‚œ¸½¹®¸÷¸ ˆÅ™ 
ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ − ¾ — 

‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¬¸ž¸ú ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸úŸ¸¸ −¸½÷¸ú −¾ — ƒ¬¸ˆÅ¸ ¹›¸¹−÷¸¸˜¸Ä ¡¸− − ¾ ¹ˆÅ ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ 
œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ¹›¸¹ä¸÷¸ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ¡¸¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ž¸¸¨¸ ‚™¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”½Š¸¸ — ¬¸úŸ¸¸ ˆÅú 
¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ ¨¡¸¸‰¡¸¸ ˆÅú �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú − ¾ — 

(i) ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ž¸¸¨¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬¸¿œ¸¹î¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — ¬’¸ÁÆ¬¸ ˆ½Å 
Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ „¬¸ˆÅ¸ ‚¸Áœ©¸›¸ „¬¸ˆ½Å −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ˆÅž¸ú ‚¹š¸ˆÅ �¸”õ¸ ›¸−ì −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸  
−¾ — ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸›¸ ‚¸¾£ ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ›¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ™¸½›¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿š¸ Ÿ¸½¿ ¡¸− �¸¸÷¸ ¬¸��¸ú −¾ — 

(ii) ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸›¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ž¸¸¨¸ −Ÿ¸½©¸¸ −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ (S) ‚¸¾£ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ (X) ˆ½Å 
¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ ûÅˆÄÅ −¸½Š¸¸ — œÏ÷¸úˆÅ¸÷Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ „¬¸½ S - Xe-rt ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ³œ¸ ¬¸½ 
¹¥¸‰¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — ¡¸− ¿̧ X ˆÅ ½̧ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸Ÿ¸ºÆ÷¸ ™£ ¬¸½ ¹”¬ˆÅ¸„¿’ (�¸¸™) ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ — ¹¬¸ûÄÅ 
¡¸»£¸½œ¸ú¡¸›¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ¥¸¸Š¸» −¸½÷¸¸ −¾ — 

(iii) œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ž¸¸¨¸ ˆÅž¸ú ž¸ú ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ (X) (�¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ ™£ 4 ¬¸½ 
¹”¬ˆÅ¸„¿’ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸) ˆ½Å ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ — ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸›¸ ‚¸¾£ ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ›¸ 
™¸½›¸¸½¿ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿š¸ Ÿ¸½¿ ¡¸− ¥¸¸Š¸» −¸½÷¸¸ −¾ — 

(iv) ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸›¸ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ž¸¸¨¸ −Ÿ¸½©¸¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‚¸¾£ ¬¸¿œ¸¹î¸ ˆ½Å 
−¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‚¸¾£ ¬¸¿œ¸¹î¸ ˆ½Å −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆ½Å ûÅˆÄÅ ¹�¸÷¸›¸¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸  
−¸½Š¸¸ — „¬¸½ œÏ÷¸úˆÅ¸÷Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ Xe-rt-S ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¡¸þÆ÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾ — 

¬¸£¥¸÷¸¸ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½ „œ¸£¸½Æ÷¸ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ˆÅ¸½ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ›¸ ‚™¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬’¸ÁÆ¬¸ ˆ½Å ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
¹¥¸‰¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — ¨¡¸¨¸−¸£ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½�¸›¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ‚™¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬’¸ÁÆ¬¸ ˆ½Å 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ûÅ¸ÁŸ¡¸»Ä¥¸¸ − ¾ —  

6.2  ‚¸Áœ©¸›¸ œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸ ˆÅ¸ �¥¸¾ˆÅ ¬ˆÅ¸½¥¬¸ Ÿ¸½’øÄ›¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ (BSO) 
‚¸Áœ©¸›¸ œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸ ˆ½Å ƒ¬¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ ˆÅ¸ �¸›¸Ä¥¸ ‚¸ÁûÅ œ¸¸½¹¥¸¹’ˆÅ¥¸ ƒˆÅ¸½›¸¸ÁŸ¸ú Ÿ¸½¿ œÏˆÅ¸¹©¸÷¸ −º‡ ‡ûÅ. �¥¸¾ˆÅ ‚¸¾£ 
‡Ÿ¸. ¬ˆÅ¸½¥¬¸ ˆ½Å ``œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸ ‚¸ÁûÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‡¿” ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ¥¸¸¡¸½¹�¸¹¥¸¹’¬¸'' ‚¸¾£ �¸½¥¸ �¸›¸Ä¥¸ ‚¸ÁûÅ 
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ƒˆÅ¸½›¸¸½¹Ÿ¸Æ¬¸ ‡¿” Ÿ¸¾›¸½�¸Ÿ¸½¿’ ¬¸¸ƒ¿¬¸ Ÿ¸½¿ œÏˆÅ¸¹©¸÷¸ −º‡ ‚¸£. ¬¸ú. Ÿ¸½’øÄ›¸ ˆ½Å ``¹˜¸‚£ú ‚¸ÁûÅ £½©¸›¸¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ 
œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸'' ¥¸½‰¸¸½¿ Ÿ¸½¿ œ¸−¥¸ú �¸¸£ „¥¥¸½‰¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸ — �¸¸™ Ÿ¸½¿ „¬¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸ ˆ½Å ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£ú 
¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ Ÿ¸¸›¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸ ‚¸¾£ ’ï½”£ ¹�¸¬¸ �¿Š¸ ¬¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ �¸¸¿š¸÷¸½ − ÿ ‚¸¾£ −½�¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ, „¬¸ œ¸£ 
ƒ¬¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ ˆÅ¸ œÏ�¸¿” œÏž¸¸¨¸ œ¸”õ¸ ˜¸¸ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ‡ûÅ. �¥¸¾ˆÅ ˆÅú 1995 Ÿ¸½¿ Ÿ¸¼÷¡¸º −¸½ Š¸ƒÄ ˜¸ú, œ¸£›÷¸º Ÿ¸½’øÄ›¸ 
‚¸¾£ ¡¸− Ÿ¸¸Á”¥¸ ‡½¬¸ú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¹£÷¸ −¾ ¹ˆÅ ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ �¸¸−½ �¸¾¬¸½ ž¸ú �¸™¥¸÷¸¸ £−÷¸¸ −¾, œ¸£›÷¸º 
¥¸¸ÁÂŠ¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ ¬¸½ ¹¨¸÷¸¹£÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ÷¸ˆÅ›¸úˆÅú ¹¨¸©¥¸½«¸μ¸¸½¿ ˆÅ¸ Ÿ¸−î¨¸ ›¸−ì −¾ — BSO Ÿ¸¸Á”¥¸ ˆ½Å 
‚›¸º¬¸¸£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ ¬’¸ÁˆÅ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‚¹›¸¹ä¸÷¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ è¸¸½÷¸ œ¸£ ¹›¸ž¸Ä£ −¾ 
‚¸¾£ ƒ¬¸ ‚¹›¸¹ä¸÷¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬’¸ÁˆÅ ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ¨¸¸¥¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ −Ÿ¸ 
¹›¸Ÿ¸¸Äμ¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ − ÿ — 

‡½¬¸¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸£¹−÷¸ �¸›¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ÷¸º£¿÷¸ −ú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ ™£ ¬¸½ ˆÅŸ¸¸¡¸ú ˆÅ£¸÷¸¸  
−¾ — ƒ¬¸ œ¸¼˜˜¸ˆÅ£μ¸ ˆÅ¸ œ¸¹£μ¸¸Ÿ¸ �¥¸¾ˆÅ-¬ˆÅ¸½¥¬¸ ¹”ûÅ£½þ›©¸¡¸¥¸ ƒÆ¨¸½©¸›¸ −¾, �¸¸½ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ −¾ (œÏŸ¸¸μ¸ 
�¸Š¸¾£) : 

  ƒƒ ½ƒƒ 2
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∂
∂

∂
∂

------------------------------------------6.1 

¡¸−¸¿ S ¬’¸ÁˆÅ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ − ¾ t ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ¹Ÿ¸¡¸¸™ −¾ (œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ¬¸Ÿ¸¡¸) r �¸¸½¹‰¸Ÿ¸Ÿ¸ºÆ÷¸ ™£ −¾ ‚¸¾£ O 
©¸½¡¸£ ˆ½Å ž¸¸¨¸  �¸¿�¸¥¸÷¸¸-‚þ¬˜¸£÷¸¸ −¾ — 

¥¸¸ž¸¸¿©¸ ›¸ ‚™¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬’¸ÁˆÅ œ¸£ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ X £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸›¸ ˆÅ¸Á¥¬¸ ‚¸¾£ œ¸º’Ã¬¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ �¥¸¾ˆÅ-¬ˆÅ¸½¥¬¸ ûÅ¸ÁŸ¡¸»Ä¥¸¸ ûÅˆÄÅ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸úˆÅ£μ¸ 6.5 ˆÅ¸ ¨¸Š¸ÄŸ¸»¥¸ −¾ (œÏŸ¸¸μ¸ �¸Š¸¾£) 

• N(X) Ÿ¸¸›¸ˆÅŸ¸ºÆ÷¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¹¨¸÷¸£μ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆºÅ¥¸ ¹¨¸÷¸£μ¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ − ¾ — 

• N(d2) ‚¹ž¸¨¡¸þÆ÷¸ ‡½¬¸ú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ −¾ ¹ˆÅ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ œÏž¸¸¨¸−ú›¸ �¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸æ¸ Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸›¸ 
ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸ ¹�¸¬¸¬¸½ N(d2) ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ‚™¸ ˆÅ£½Š¸¸, ‡½¬¸ú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ 
™©¸¸Ä›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ −¾ — 

• ‚¹ž¸¨¡¸þÆ÷¸ S0N(d1)ert ¨¸½¹£¡¸½�¸¥¸ ˆÅ¸ ‚œ¸½¹®¸÷¸ ž¸¸¨¸ −¾, ST>X −¾ ‚¸¾£ O ‚›¡¸˜¸¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
œÏž¸¸¨¸−ú›¸ ¹¨¸æ¸ Ÿ¸½¿ −¾— ¡¸−¸¿ ST ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸ −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ X ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ −¾ — 
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• �¸¿�¸¥¸÷¸¸ ˆÅ¸ Ÿ¸¸œ¸ σ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ œ¸£ ¹›¸£¿÷¸£œ¸»μ¸Ä ¬¸½ Š¸μ¸›¸¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ œÏ¹÷¸ûÅ¥¸¸½¿ ˆÅ¸ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ 
Ÿ¸¸›¸ˆÅ¡¸ºÆ÷¸ �¸¹¥¸÷¸ ³œ¸ ¬¸½ (‡›¡¸º‚¥¸¸ƒ�”) ¬’ÿ””Ä ”½¹¨¸‡©¸›¸) − ¾ �¸�¸¹ˆÅ ™¾¹›¸ˆÅ ¹¬¸ŠŸ¸¸ ¹™¡¸¸ �¸¸÷¸¸ 
−¾, ÷¸�¸ „¬¸½ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ¹¬¸ŠŸ¸¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ £−÷¸ú −¾ — 

• ¹¬¸ŠŸ¸¸ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ = ¹¬¸ŠŸ¸¸ ™¾¹›¸ˆÅ X √ œÏ¹÷¸¨¸«¸Ä ’ï½¹”¿Š¸ ¹™›¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ — ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ ‚¸¾¬¸÷¸›¸ 250 ’ï½¹”¿Š¸ 
¹™›¸ −¸½÷¸½ −ÿ — 

• X ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ž¸¸¨¸ − ¾, S −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ −¾ ‚¸¾£ T ¨¸«¸øô Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸œ¸ ¹›¸ˆÅ¸¥¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ‚¨¸¹š¸ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅ¸ 
¬¸Ÿ¸¡¸ −¾ — 

• S �¸�¸ ˆÅ¸ûÅú �¸”õ̧  −¸½ �¸¸÷¸¸ − ¾ ÷¸�¸, ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ −¸½›¸¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ − ¾ — 

• ¹”¹¥¸¨¸£ú ž¸¸¨¸ K £‰¸›¸½¨¸¸¥¸½ ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ú ¨¸− ¬¸Ÿ¸¸›¸ −¸½÷¸¸ −¾ ¹�¸¬¸¬¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ 
ž¸¸¨¸ C = S = Xert −¸½Š¸¸ — 

• S �¸�¸ ˆÅ¸ûÅú �¸”õ̧  −¸½ �¸¸÷¸¸ − ¾ ÷¸�¸ N(d1) ‚¸¾£ N(d2) ™¸½›¸¸½¿ 1.0 ¹›¸ˆÅ’ −¸½÷¸¸ − ¾ — 

• ƒ¬¸ú ÷¸£− œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ 0 −¸½Š¸¸ �¸�¸¹ˆÅ N(d1) ‚¸¾£ N(d2) 0 ˆ½Å ¹›¸ˆÅ’ −¸½Š¸¸ — 

• ¬¸Ÿ¸¸›¸ ³œ¸ ¬¸½ �¸�¸ 0 ©¸»›¡¸ d1 ˆÅú ‚¸½£ ‚¸Š¸½ �¸�õ½Š¸¸ ‚¸¾£ d2 ˆÅ¸ ƒþ›ûÅ¹›¸’ú ˆÅú ‚¸½£ ³�¸¸›¸ −¸½Š¸¸ 
¹�¸¬¸¬¸½ N(d1) ‚¸¾£ N(d2) 1.0 ˆÅú ‚¸½£ −¸½Š¸¸ ‚¸¾£ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ −¾ : 

  c = S -X e-r T  

 ƒ¬¸ �¿Š¸ ¬¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ −Ÿ¸½©¸¸ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ (S-Xe-r T ,0) −¸½Š¸¸ —  

‚š¡¸¸¡¸ 2 Ÿ¸½¿ ˆÅú Š¸ƒÄ �¸�¸¸Ä ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ �¥¸¾ˆÅ ¬ˆÅ¸½¥¬¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ ¹›¸£¿÷¸£ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 
‚¸œ¸ˆÅ¸½ ûÅ¸ÁŸ¡¸»Ä¥¸¸ ¡¸¸ ¬¸Ÿ¸úˆÅ£μ¸ ¡¸¸™ £‰¸›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ ›¸−ì −¾ Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ‚›¸½ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
ˆ½Å¥Æ¡¸»¥¸½’¬¸Ä ¬¸−�¸÷¸¸ ¬¸½ „œ¸¥¸�š¸ −ÿ (¬œÏ½”©¸ú’ ûÅ¸ŸøÄ’Ã¬¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú „œ¸¥¸�š¸ −¾)— 

6.3 ŠÏúÆ¬¸ ¹�¸›− 
−£ ¹ŠÏˆÅ ¹�¸›− ‡ˆÅ ‚ Á̧œ©¸›¸ œ¸ ½̧¹�¸©¸›¸ ½̂Å ¹¨¸¹ž¸››¸ ‚¸¡¸¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆÅú Ÿ¸¸œ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ƒ›¸ˆÅ¸ ‡½¬ ½̧ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸ ½̧¿ ×¸£¸ 
„œ¸¡¸ ½̧Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾, ¹�¸›− ½̧¿› ½̧ �¸¸�¸¸£ Ÿ ½̧¿ ‚ Á̧œ©¸›¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ � ½̧�¸¸ −¾ — ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ „›¸ ½̂Å º̂Å¥¸ 
œ¸ ½̧’ÄûÅ ½̧¹¥¸¡¸ ½̧ ˆÅ ½̧ ¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ½̂Å ¹¥¸‡ ŠÏúÆ¬¸ ˆÅ ½̧ ¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ −¾ — ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬ ½̧’ (ƒ¿”½Æ¬¸ ¡¸¸ 
¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ¬’ Á̧̂ Å) ½̂Å ¬¸¸˜¸ ‚ Á̧œ© ¿̧¬¸ ½̂Å œ¸ ½̧’ÄûÅ ½̧¹¥¸¡¸ ½̧ ˆÅú −½¹� ¿̧Š¸ ½̂Å ¹¥¸‡ 5 ŠÏúÆ¬¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸  
−¾ — ¡ ½̧ ”½¥’¸, ˜¸ú’¸, Š¸¸Ÿ¸¸ ¨ ½̧Š¸¸ ‚ ¾̧£ £ ½̧ ¬ ½̧ ”ú›¸ ½̧’ − ½̧÷ ½̧ −ÿ, ƒ›¸Ÿ ½̧¿ ¬ ½̧ œÏ÷¡ ½̧̂ Å ˆÅ ½̧ ŠÏúˆÅ ¹�¸›− ½̧¿ Δ, Θ, Γ,   
‚ ¾̧£ ρ ¬ ½̧ ™©¸ Ä̧¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — 
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6.3.1    ”½¥’¸ ( ) 

¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ ¬¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ ”½¥’¸ ( ) ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆ½Å ¬¸¿� ¿̧š¸ Ÿ¸½¿ 
œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ −¾ — ™»¬¸£ú ‚¸½£, ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ”½¥’¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ˆ½Å 
ž¸¸¨¸ ˆ½Å ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ −¾ — 

 ”½¥’¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿š¸ Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ™£ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ −¾ — 
„™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ¬’¸ÁˆÅ - ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ ”½¥’¸ 1 −¾ — Ÿ¸¸½”õ ˆÅ¸ �¥¸¸›¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆ½Å 
¬¸¸˜¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ ¬¸¿�¸¿š¸ ¬˜¸¸¹œ¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — Ÿ¸¸›¸ ¥¸½ ¹ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ œ¸£ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å  0.5 −¾, 
ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚˜¸Ä ¡¸− −º‚¸ ¹ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‡ˆÅ ¬¸½ �¸™¥¸½ ÷¸�¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ž¸¸¨¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 0.5 ¬¸½ ¡¸¸ ¬’¸ÁˆÅ ˆ½Å 
ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ 50% œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ¬¸½ �¸™¥¸÷¸¸ −¾ — ¹ûÅŠ¸£ 5.13 ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ”½¥’¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾ — 

‚›¡¸ �¿Š¸ ¬¸½ ¨¡¸Æ÷¸ ˆÅ£½ ÷¸¸½  ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ˆ½Å −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ œÏ¹÷¸ ¡¸»¹›¸’ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ 
Ÿ ½̧¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ −¾ — = ∂C/∂S ˆÅú ™£ ¬¸½ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ¬¸™¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬’¸ÁˆÅ œ¸£ ¡¸»£¸½¹œ¸¡¸›¸ ˆÅ¸Á¥¸ 
ˆÅ¸ ”½¥’¸ N(d1)e-qT −¾ — ¡¸»£¸½¹œ¸¡¸›¸ œ¸º’ ˆÅ¸ ”½¥’¸   

 e-qT [N(d1)-1] −¾ —  

ˆÅ¸Á¥¸ ˆÅ¸  −Ÿ¸½©¸¸ ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ œ¸º’ ˆÅ¸  ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾ — ¬’¸ÁˆÅ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ (‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ 
‡¬¸½’) �¸™¥¸½ ÷¸�¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ”½¥’¸ ž¸ú �¸™¥¸÷¸¸ −¾ — ™ú Š¸ƒÄ ¬¸¿‰¡¸¸ ˆÅ¸ ¬’¸ÁÆ¬¸ (‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’Ã¬¸) 
¬¸Ÿ¸¸›¸ ¬÷¸£ ˆ½Å ”½¥’¸ ˆÅ¸½ �¸£ˆÅ£¸£ £‰¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ „¬¸½ �¸¸�¸¸£ ¬¸½ ‰¸£ú™›¸½ ¡¸¸ �¸½�¸›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ £−÷¸ú − ¾ 
— ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¬÷¸£ œ¸£ ”½¥’¸ ˆÅ¸½ �¸›¸¸‡ £‰¸›¸½ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿š¸ Ÿ¸½¿ ”½¥’¸ ›¡¸»’ï¸¹¥¸’ú ‚˜¸¨¸¸ ”½¥’¸ −½¹�¸¿Š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ 
�¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — 

�¸¸’Ä  6.1: ‡ˆÅ slope  ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ 
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6.3.2 Š¸¸Ÿ¸¸  (  ) 

Š¸¸Ÿ¸¸ (Γ) ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å  ˆ½Å œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅú ™£ −¾— ‚›¡¸ ©¸�™¸½¿ 
Ÿ ½̧¿ ˆÅ−½ ÷¸¸½ ¨¸− ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’Ã¬¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏ¸ƒ¬¸ ˆÅ¸ ™»¬¸£¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ −¾— 

6.3.3   ˜¸ú’¸  ( ) (Theta) 

‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ ˜¸ú’¸  �¸¾¬¸½-�¸¾¬¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Š¸º�¸£÷¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾, „¬¸ ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ 

½̂Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ ½̧¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅú ™£ − ¾— ƒ¬¸¬¸½   ˆÅ¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ``’¸ƒŸ¸ ”úˆ½Å'' (¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸) 
ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú œ¸−�¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ¡¸− ‡ˆÅ ¹™›¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ Š¸º�¸£›¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ œ¸£›÷¸º ©¸½«¸ −£ �¸¸÷¸½ ¡¸˜¸¸¨¸÷¸ 
£−›¸½ œ¸£ ¨¸− œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å �¸™¥¸÷¸½ Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ −¾— ƒ¬¸½ −Ÿ¸ œÏ¹÷¸ ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¹™›¸ ¡¸¸ œÏ¹÷¸ ¬¸¸¾™¸ ˆÅ¸ 

¹™›¸ ž¸ú Ÿ¸¸›¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— œÏ¹÷¸ ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¹™›¸  ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˜¸ú’¸ ˆ½Å ¬¸»°¸ ˆÅ¸½ 365 ¹™›¸ ¬¸½ ‚¸¾£ œÏ¹÷¸ 
¬¸¸¾™¸ ˆ½Å ¹™›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 250 ¹™›¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ „¬¸ ¬¸»°¸ ˆÅ¸½ ž¸¸Š¸ ™½›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾—  

6.3.4 ¨¸½Š¸¸  (  ) Vega 

‡ˆÅ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸  ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ‡¬¸½’ ˆÅú �¸¿�¸¥¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ 

Ÿ ½̧¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅú ™£ −¸½÷¸ú − ¾— ¡¸¹™ ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ¬¸¿‰¡¸¸ ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿  …¿�¸¸ −¸½ ÷¸¸½ ˆÅ¸½ú ž¸ú 
Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆ½Å ¹¨¸²Ö ž¸ú ¡¸− œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ‚¹÷¸ ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ¡¸¹™ ¬¸¿‰¡¸¸ ¡¸¸ ¡¸»¹›¸’ 

ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿  ›¸ú�¸¸ −¸½ ÷¸¸½ �¸¿�¸¥¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅ¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ œ¸£ Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ‚¬¸£ œ¸”õ÷¸¸ −¾— 

6.3.5 £¸½  (  ) Rho 

‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸  �¡¸¸�¸ ™£ ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅú 
™£ −¾— ¡¸− �¡¸¸�¸ ™£ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ‡ˆÅ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅú ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸÷¸¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾—  
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‚š¡¸¸¡¸ - 7 ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅú ’ï½¹”¿Š¸ 
¡¸− ‚š¡¸¸¡¸ NSE ˆ½Å É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ �¸¸�¸¸£ ˆÅú ’ï½¹”¿Š¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ¸ ¨¸μ¸Ä›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — œÏ˜¸Ÿ¸ 
¹¨¸ž¸¸Š¸ ’ï½¹”¿Š¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅú −¹¬÷¸¡¸¸½¿, ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ŠÏ¸−ˆÅ ™¥¸¸¥¸ ¬¸¿�¸¿š¸ ‚¸¾£ 
‚¸”Ä£ ˆ½Å œÏˆÅ¸£ ÷¸˜¸¸ ©¸÷¸øô ˆÅ¸ ¨¸μ¸Ä›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ™»¬¸£¸ ¹¨¸�¸¸Š¸ NSE ¬¸½ ’ï½¹”¿Š¸ ¬ˆÅú›¬¸ ¬¸½ ¬ˆÅú›¸ ©¸¸Á’Ã¬¸ 
ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ’ï½”£ ¨¸ˆÄÅ¬’½©¸›¸ ˆÅ¸ ¨¸μ¸Ä›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — ¡¸− ¹¨¸ž¸¸Š¸ ‚¸”Ä£ ¹ˆÅ¬¸ �¿Š¸ ¬¸½ £‰¸›¸¸ −¾, „¬¸ˆÅ¸ 
ž¸ú ¨¸μ¸Ä›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 

−¸¥¸¸¿ˆÅú ’ï½¹”¿Š¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅú ‚›¸ºž¸»¹÷¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ „î¸Ÿ¸ Ÿ¸¸Š¸Ä ¨¸¸¬÷¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¬ÇÅú›¸ ˆÅ¸½ ™½‰¸›¸¸ ‚¸¾£ ’ï½¹”¿Š¸ 
ˆÅ¸ ¹›¸£ú®¸μ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 

7.1 É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¬¸ 
NSE ˆÅú É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ œÏμ¸¸¥¸ú ¹�¸¬¸½ NEAT F & O (›¸ú’ ‡ûÅ ‡¿” ‚¸½) ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ 
�¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾, ¨¸− £¸«’ïú¡¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¹›¸É’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ÷¸˜¸¸ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ¬¸¿œ¸»μ¸Ä ‚¸’¸½Ÿ¸½’½” ¬ÇÅú›¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ ’ï½¹”¿Š¸ ÷¸˜¸¸ ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸ Ÿ¸¸Á¹›¸’ë£Š¸ ‚¸¾£ ¬¸¨øÄ¥¸½›¬¸ (™½‰¸£½‰¸ ˆÅú 
œÏμ¸¸¥¸ú) ž¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −¾— ¡¸− œÏμ¸¸¥¸ú ‡ˆÅ ‚¸”Ä£ ¹”ï¨¸›¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅ¸½ ¬¸œ¸¸½’Ä ˆÅ£÷¸ú − ¾— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å 
ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ˆÅú ¬¸¿œ¸»μ¸Ä œ¸¸£™©¸ÄˆÅ÷¸¸ ž¸ú ‚œ¸›¸¸¡¸ú �¸¸÷¸ú −¾ �¸¸½ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ƒþÆ¨¸’ú ˆÅú ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å 
¬¸Ÿ¸¸›¸ −ú −¸½÷¸ú −¾—  

F & O  Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ½Å ¬¸¸É’¨¸½¡¸£ ˆÅ¸½ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¬¸¸š¸›¸¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸®¸Ÿ¸ ‚¸¾£ œ¸¸£™©¸ÄˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ ˆÅú 
¬¸º¹¨¸š¸¸ ‚¸ÁûÅ£ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ −ú ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ‚›¸ºˆ»Å¥¸÷¸¸ £−½, „¬¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸ˆÅ£ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú 
„¹�¸÷¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ¹�¸¬¸¬¸½ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸£¥¸ �¸›¸ ¬¸ˆ½Å— 

7.1.1  ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸Š¸ ¥¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú −¹¬÷¸¡¸¸¿ 

ƒ¬¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅú œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ ž¸¸Š¸ ¥¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸º‰¡¸÷¸À �¸¸£ ¨¸Š¸Ä ˆ½Å ¨¡¸þÆ÷¸ −¸½÷¸½ − ÿ : 

• ¬¸¸¾™½ ˆÅú œÏμ¸¸¥¸ú À ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ NSE ˆÅ¸ ¬¸™¬¡¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¨¸− „¬¸Ÿ¸½¿ ¬¨¸¡¸¿ ˆÅ½ ¹¥¸‡ ‚˜¸¨¸¸ 

œ¸¸½¹’Ä¹¬¸œ¸½¿’Ã¬¸ ¬¸¹−÷¸ ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ¬¸¸¾™½ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ×¸£¸ −£ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ 
ˆÅ ½̧ ‡ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ ½̧Ÿ�¸£ ID (œ¸−�¸¸›¸ ›¸¿�¸£) ¹™¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— −£ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‡ˆÅ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ 
¡¸º�¸¬¸Ä (¬¸¸¾™¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¬¸¬’Ÿ¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½) −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— −£ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ‡½¬¸½ ¡¸º�¸¬¸Ä ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ×¸£¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ - ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— ‡ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ 



75 

Ÿ¸½Ÿ�¸£ ½̂Å −£ ¡¸º�¸£ ž¸ú ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ £¹�¸¬’”Ä −¸½÷¸½ − ÿ ‚¸¾£ „›− ½ ‡ˆÅ ¹¨¸©¸½«¸ ‚¸ƒÄ”ú ›¸¿�¸£ ž¸ú 
‚¸�¸¿¹’÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ¡¸− ¹¨¸©¸½«¸ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ID  ¹¨¸¹ž¸››¸ ¡¸º�¸¬¸Ä ˆ½Å −£ ‚¸”Ä£— ¬¸¸¾™¸ ‚¥¸Š¸ 
ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸ˆÅ −¸½÷¸¸ − ¾— ‡ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆ½Å −£ ¡¸º�¸¬¸Ä ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ‚¸ƒÄ”ú ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
ƒ¬¸ ûÅŸ¸Ä ˆ½Å ¡¸º�¸¬¸Ä ‚¸ƒÄ”ú ›¸ ˆÅ£½¿, ƒ¬¸ˆ½Å ¹¥¸¡¸½ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ¹›¸¡¸¿°¸μ¸ ‚¸¾£ ¹›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸½ ˆÅú �¸¨¸¸�¸™¸£ú 
’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅú £−÷¸ú − ¾— 

• þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä À þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ NSCCL ˆÅ¸ ¬¸™¬¡¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¨¸− ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ ˆ½Å 

Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅú œ¸»Ž÷¸¸Ž œ¸º¹«’ ™½›¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹£¬ˆÅ Ÿ¸¾›¸½�¸Ÿ¸½¿’ ˆÅ¸¡¸Ä̈ ¸¸−ú ©¸º³ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 

• œÏ¸½û½Å©¸›¸¥¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ : œÏ¸½û½Å©¸›¸¥¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ −¸½÷¸¸ −¾ �¸¸½‡ˆÅ 

’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ›¸−ì −¸½÷¸¸— œ¸£Ÿœ¸£¸Š¸÷¸ ³œ¸ �¸ÿˆÅ ‚¸¾£ ˆÅ¬’¸½¹”¡¸›¬¸ −ú ‡½¬¸½ œÏ¸½û½Å©¸›¸¥¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ 
�¸›¸÷ ½̧ −ÿ ‚ ¾̧£ ‚œ¸› ½̧ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ ½̧Ÿ�¸£ ½̧¿ ˆÅ½ ¹¥¸‡ ¬¸ ¾̧™½ œ »̧μ Ä̧ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ ‚ ¾̧£ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ— 

• œ¸¸¹’Ä¹¬¸œ¸½¿’Ã¬¸ : ‡ˆÅ œ¸¸¹’Ä¹¬¸œ¸½¿’Ã¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸ ŠÏ¸−ˆÅ −¸½÷¸¸ − ¾— �¸¾¬¸½ ˆÅ¸½ƒÄ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸ ¡¸¸ 

ŠÏ¸−ˆÅ ‡ˆÅ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£÷¸½ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ − ÿ, œ¸£›÷ º̧ ‡ˆÅ −ú þÆ¥¸¡¸¹£¿Š¸ 
Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ£÷¸½ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— 

7.1.2 ¬¸¸¾™½ ˆÅú œÏμ¸¸¥¸ú  

NEAT F&O œÏμ¸¸¥¸ú ‡ˆÅ ‚¸”Ä£ ¹’ï¨¸›¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅ¸½ ¬¸œ¸¸½’Ä ˆÅ£÷¸ú − ¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ œÏ¹¨¸«’ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚¸”Ä£ 
‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ ¬¸¿œ¸»μ¸Ä ¹Ÿ¸¥¸÷¸½ −ÿ— ¬¸¸¾™½ ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸, „¬¸ˆ½Å ž¸¸¨¸, ¬¸Ÿ¸¡¸ ‚¸¾£ Ÿ¸¸°¸¸ ˆ½Å ‚¸”Ä£ œ¸£ ƒ›¸ ‚¸”Ä£¸½¿ 
ˆÅ¸ ¹Ÿ¸¥¸¸›¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¬¸¸¾™½ ˆÅú œÏ÷¡¸½ˆÅ Ÿ¸¸°¸¸ ƒˆÅ¸ƒÄ (¡¸»¹›¸’) Ÿ¸½¿ ‚¸¾£ ž¸¸¨¸ ²œ¸¡¸¸ Ÿ¸½¿ −¸½÷¸¸ −¾— É¡¸»�¸¬¸Ä 
Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅ¸ ¥¸¸Á’ ¬¸¸ƒ�¸ 100 ¹›¸É’ú ˆÅ¸ −¾— ƒ¬¸ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ œÏ÷¡¸½ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ 
¥¸¸Á’ ¬¸¸ƒ�¸ ‚¸¾£ ¹’ˆÅ ¬¸¸ƒ�¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ×¸£¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— �¸�¸ ž¸ú ¹ˆÅ¬¸ú ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸½ ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ 
Ÿ¸½¿ œÏ¹¨¸«’ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ ÷¸�¸ „¬¸½ ¬¸¹ÇÅ¡¸ ‚¸”Ä£ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ �¸¸½ ƒ¬¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ ™»¬¸£ú ‚¸½£  ¬¸½ œÏ¹¨¸«’ 
¹ˆÅ‡ Š¸‡ ¹¨¸œ¸£ú÷¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸½ ‰¸¸½�¸›¸½ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸¬¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ¡¸¹™ „¬¸½ ™»¬¸£ú ‚¸½£ ‡½¬¸¸ ¹¨¸œ¸£ú÷¸ ¬¸¸¾™¸ ¹Ÿ¸¥¸ 
�¸¸‡ ÷¸¸½ ¬¸¸¾™¸ œ¸»μ¸Ä −¸½÷¸¸ −¾— ¡¸¹™ ‡½¬¸¸ ¬¸¸¾™¸ ›¸−ì ¹Ÿ¸¥¸÷¸¸ ÷¸¸½ ¡¸− ‚¸”Ä£ ¹›¸¹«ÇÅ¡¸ �¸›¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ 
œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ £−›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ‚¸„’ ¬’ÿ¹”¿Š¸ ‚¸”Ä£ �¸ºˆÅ Ÿ¸½¿ £−÷¸¸ −¾— 

7.1.3 ˆÅ¸½œ¸øÄ£½’ ¹−£¸ˆÅúÄ 

F&O ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ¹¬¸¬’Ÿ¸ ½̂Å ¡¸º�¸¬¸Ä (œÏ¡¸¸½Æ÷¸¸‚¸½¿) ˆ½Å �¸ú�¸ �¸�õ÷¸½ - „÷¸£÷¸½ 
ÇÅŸ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸î¸¸ ¬¸¸ÿœ¸›¸½ ˆÅ¸ �¸¿�¸¸ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸£, �Ï¸¿” Ÿ¸¾›¸½�¸£ ‚¸¾£ ”ú¥¸£ ˆÅ¸ 
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
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• ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸£ : ¬¸¸¾™½ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‡ˆÅ ûÅŸ¸Ä Ÿ¸½¿ ¬¸�¸¬¸½ „��¸ ¬÷¸£ œ¸£ �¸¾“¸ ¨¡¸þÆ÷¸ ‚˜¸¨¸¸ ¡¸º�¸¬¸Ä 

Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ¬¸î¸¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸£ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾— ‡½¬¸½ ¡¸º�¸¬¸Ä ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ 
ûÅŸ¸Ä ˆ½Å ¬¸¸¾™½ ‚¸¾£ ‚¸”Ä£ ¬¸¿�¸¿š¸ú ˆÅ¸¡¸Ä, œÏ÷¡¸½ˆÅ ©¸¸‰¸¸ ¬¸½ ¹£œ¸¸½’Ä œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ‚¸¾£ ûÅŸ¸Ä œÏ÷¡¸½ˆÅ ©¸¸‰¸¸ 
¬¸½ ¹£œ¸¸½’Ä œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ‚¸¾£ ûÅŸ¸Ä ˆ½Å −£ ”ú¥¸£ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¬¸½ ¹£œ¸¸½’Ä œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ¬¸¹−÷¸ ˆÅú œÏ÷¡¸½ˆÅ 
ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ¬¸¸˜¸ −ú ‡ˆÅ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸£ ‚œ¸›¸ú ûÅŸ¸Ä ˆÅú ©¸¸‰¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ 
¬¸úŸ¸¸ ž¸ú ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ¡¸− ¬¸º¹¨¸š¸¸ ¹¬¸ûÄÅ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸£ ˆÅ¸½ −ú „œ¸¥¸�š¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú − ¾— 

• �Ï¸¿�¸ Ÿ¸¾›¸½�¸£ : �Ï¸¿�¸ Ÿ¸¾›¸½�¸£ ‡½¬¸¸ ¡¸º�¸¬¸Ä −¾, �¸¸½ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸£ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ¡¸− 

¡¸º�¸¬¸Ä ‚œ¸›¸ú ©¸¸‰¸¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ˆ½Å −£ ”ú¥¸£¸½¿ ˆ½Å ‚¸”Ä£ ‚¸¾£ ¬¸¸¾™½ œ¸£ ›¸�¸£ £‰¸›¸½ ‚¸¾£ „¬¸¬¸½ 
¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ −£ ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 

• ”ú¥¸£ : ¡¸− ÇÅŸ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸�¸¬¸½ ›¸ú�¸¥¸½ ÇÅŸ¸ œ¸£ −¸½÷¸¸ − ¾— −¡¸ ”ú¥¸£ Ÿ¸¸°¸ ¬¨¸¡¸¿ ×¸£¸ ¹™‡ Š¸‡ ‚¸”Ä£ 

‚¸¾£ œ¸»μ¸Ä −º‡ ¬¸¸¾™½ œ¸£ −ú ›¸�¸£ £‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ¨¸− ‚œ¸›¸ú ©¸¸‰¸¸‚¸½¿ ˆÅú ¡¸¸ ‚›¡¸ ©¸¸‰¸¸‚¸½¿ ˆ½Å 
‚›¡¸ ”ú¥¸£¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿š¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú œÏ¸œ÷¸ ›¸−ì ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸— 

• ‡”Ÿ¸ú›¸ : ‚›¡¸ ¡¸º�¸£ ’¸ƒœ¸, `Admin' −£ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸½  ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸£ ¡¸º�¸£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 

œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — ¡¸− ¡¸º�¸£ ’¸ƒœ¸ ¬¸ž¸ú ¬¸¸¾™¸½¿ ˆÅ¸½ ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ 
‚¸¾£ ŠÏ−μ¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ ‚¸¾£ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ ˆÅ¸½ Ÿ¸™™ ˆÅ£÷¸¸ − ¾, „›¸ˆ½Å ÷¸−÷¸ ˆ½Å ¬¸ž¸ú 
¡¸º�¸£¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚›¸º£¸½š¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ‚›¸º£¸½š¸¸½¿ ˆÅ¸ ÷¡¸¸Š¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ „¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
�¸º”õ½ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ ‚¸¾£ œ¸¸¹’Ä¹¬¸œ¸½¿’Ã¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¬¸ž¸ú ¬¸»�¸›¸¸ ˆÅ¸½ œÏ¸œ÷¸ ‚¸¾£ 
ŠÏ−μ¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — ¡¸½ ¬¸ž¸ú ¬¸»�¸›¸¸‡¿ ‚¥œ¸¹¨¸£¸Ÿ¸ (ˆÅ¸Ÿ¸¸) ¬¸½ ‚¥¸Š¸ œ¸”õú ûÅ¸ƒ¥¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹¥¸‰¸ú �¸¸÷¸ú 
−ÿ ‚¸¾£ ¹¬¸ûÄÅ œ¸�õ½ �¿Š¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ �¸úŸ¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏ¸½ŠÏ¸Ÿ¸ ¬¸½ „¬¸ˆ½Å œÏ¹÷¸ ¹¬¸ûÄÅ œ¸�õ½ 
�¿Š¸ Ÿ¸½¿ œ¸− º¿�¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ƒ¬¸¬¸½ ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸ ”½’¸ ŠÏ−μ¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ›¸−ì 
−¸½÷¸ú — ƒ¬¸ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ‡”¹Ÿ¸›¸ ¡¸º�¸¬¸Ä ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸ �¸¾ˆÅ‚œ¸ ¥¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾, ›¸½’ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅ¸½ ™½‰¸ 
¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾ ‚¸¾£ ‚œ¸¥¸¸½” ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾, ¹œ¸Ž¥¸½ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸½ ™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾, ÷¡¸¸Š¸ ˆÅ£ ™ú Š¸ƒÄ ¬ÇÅú›¸ ¬¸½ 
�¸º”õ½ ¬¸ž¸ú ¡¸º�¸¬¸Ä (ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸¬¸Ä, �Ï¸¿�¸ Ÿ¸¾›¸½�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ”ú¥¸¬¸Ä) ˆ½Å ¹¥¸‡ ÷¡¸¸Š¸ ˆÅ£ ™ú ¬ÇÅú›¸¸½¿ ˆÅ¸½ 
™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ‚›¸º£¸½š¸¸½¿ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾ — `‡”¹Ÿ¸›¸' ¡¸º�¸£ ¬¸¸¾™½ ¬¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ¬¸¿™½©¸¸½¿  
ˆÅ¸½ ž¸ú ™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾, ¬¸¿™½©¸ ®¸½°¸½ Ÿ¸½¿ ‚›¸º£¸½š¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾ ‚¸¾£ Ž¸½”õ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — ¡¸Ô¸¹œ¸ `‡”¹Ÿ¸›¸' 
¡¸º�¸£ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‚¸”Ä£ ˆÅ¸½ œÏ¹¨¸«“ ›¸−ì ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ ¡¸¸ ¬¸¸¾™½ Ÿ¸½¿ ¬¸ºš¸¸£ ¡¸¸ £Ó ›¸−ì ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ — 

−£ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸øô ˆÅ¸ ¬¸¿¹®¸œ÷¸ ¨¸μ¸Ä›¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ −¾ : 

• þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸£ : ‚¸„’ ¬’ÿ¹”¿Š¸ ‚¸”Ä£, ¹œ¸Ž¥¸¸ ¬¸¸¾™¸ ‚¸¾£ ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ 

’ï½¹”¿Š¸ Ÿ ½̧Ÿ�¸£¸½¿ ˆÅú ©¸ºÖ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅ¸½ TIMD (’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ‚¸ƒ”½¹›’¹ûÅˆ½Å©¸›¸) ˆÅ¸½ ¬¸½’ ˆÅ£ ‚¸¾£ 
�Ï¸¿�¸ ID ÷¸˜¸¸ ”ú¥¸£ ID ˆÅ¸½ ˆÅ¸½£¸ £‰¸ˆÅ£ ™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾ — 
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• þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ‚¸¾£ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸£ : ™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ :- 

(‡) TM ID ˆÅ¸½ ¬¸½’ ˆÅ£ ‚¸¾£ �Ï¸¿�¸ ID ÷¸˜¸¸ ”ú¥¸£ ID ˆÅ¸½ ˆÅ¸½£¸ £‰¸ˆÅ£ ‚œ¸›¸½ ’ï½¹”¿Š¸ 
Ÿ ½̧Ÿ�¸£ ˆ½Å ‚¸„’¬’ÿ¹”¿Š¸ ‚¸”Ä£, ¹œ¸Ž¥¸½ ¬¸¸¾™¸ ‚¸¾£ ›¸½’ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅ¸½ — 

(�¸ú) ‰¸º™ ¬¨¸¡¸¿ ˆÅ¸ TM ID, �Ï¸¿�¸ ID ‚¸¾£ ¡¸º�¸£ ID ™¸¹‰¸¥¸ ˆÅ£ ¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ™¸¹‰¸¥¸ 
¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚¸„’¬’ÿ¹”¿Š¸ ‚¸”Ä£, ¹œ¸Ž¥¸½ ¬¸¸¾™½ ‚¸¾£ ›¸½’ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅ¸½ — ¡¸− „¬¸ˆÅú 
¹”ûÅ¸Á¥’ ¬ÇÅú›¸ −¾ — 

(¬¸ú) TM ID ‚¸¾£ �Ï¸¿�¸ ID ¹ûÅ¥”Ã¬¸ ‡¿’£ ˆÅ£ ‚œ¸›¸½ �Ï¸¿�¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ™¸¹‰¸¥¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ 
‚¸„’¬’ÿ¹”¿Š¸ ‚¸”Ä£, ¹œ¸Ž¥¸½ ¬¸¸¾™¸ ‚¸¾£ ›¸½’ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ — 

(”ú) ¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å TM ID, �Ï¸¿�¸ ID ‚¸¾£ ¡¸º�¸£ ID ¹ûÅ¥”Ã¬¸ ‡¿’£ ˆÅ£ ‚œ¸›¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú 
¡¸º�¸¬¸Ä/”ú¥¸¬¸Ä ˆ½Å ‚¸„’¬’ÿ¹”¿Š¸ ‚¸”Ä£, ¹œ¸Ž¥¸½ ¬¸¸¾™¸ ‚¸¾£ ›¸½’ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅ¸½ — 

• þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ‚¸¾£ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ”ú¥¸£ : ¹¬¸ûÄÅ ‚œ¸›¸½ ×¸£¸ ‡¿’£ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚›¸º£¸½š¸¸½¿ ˆÅ¸½ 

™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — 

• ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸£ : ™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ : 

(‡) ‰¸º™ ¬¨¸¡¸¿ ˆÅ¸ �Ï¸¿�¸ ‚¸¾£ ¡¸º�¸£ ID ‡¿’£ ˆÅ£ ¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å ×¸£¸ ™¸¹‰¸¥¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚›¸º£¸½š¸¸½¿ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸„’¬’ÿ¹”¿Š¸ ‚›¸º£¸½š¸¸½¿ ‚¸¾£ ‡þÆ’¹¨¸’ú ¥¸¸ÁŠ¸ ˆÅ¸½ — 

(�¸ú) ¡¸¸ ÷¸¸½ �Ï¸¿�¸ ‚¸¾£ / ‚˜¸¨¸¸ ¡¸º�¸£ ID ‡¿’£ ˆÅ£ ‚˜¸¨¸¸ „¬¸½ ˆÅ¸½£¸ Ž¸½”õˆÅ£ ‚œ¸›¸½ ”ú¥¸¬¸Ä 
‚¸¾£ / ‚˜¸¨¸¸ �Ï¸¿�¸ Ÿ¸¾›¸½�¸¬¸Ä ×¸£¸ ‡¿’£ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚›¸º£¸½š¸¸½¿ ˆÅ¸½ — 

• ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ �Ï¸¿�¸ Ÿ¸¾›¸½�¸£ : ™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ : 

(‡) ‰¸º™ ¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å �Ï¸¿�¸ ‚¸¾£ ¡¸º�¸£ ID ‡¿’£ ˆÅ£ ‚œ¸›¸½ ×¸£¸ ™¸¹‰¸¥¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚›¸º£¸½š¸¸½¿ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ‚¸„’¬’ÿ¹”¿Š¸ ‚›¸º£¸½š¸ ‚¸¾£ ‡þÆ’¹¨¸’ú ¥¸¸ÁŠ¸ ˆÅ¸½ — 

(�¸ú) ¡¸¸ ÷¸¸½ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¡¸º�¸£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¡¸º�¸£ ID ¹ûÅ¥” ž¸£ˆÅ£ ‚˜¸¨¸¸ ¡¸º�¸£ ID ¹ûÅ¥” ˆÅ¸½ 
ˆÅ¸½£¸ £‰¸ˆÅ£ ‚œ¸›¸½ ¡¸º�¸¬¸Ä ×¸£¸ ™¸¹‰¸¥¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚¸„’¬’ÿ¹”¿Š¸ ‚›¸º£¸½š¸¸½¿ ˆÅ¸½ — 

• ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ”ú¥¸£ : ¨¸− ¹¬¸ûÄÅ ‚œ¸›¸½ ×¸£¸ ‡¿’£ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚›¸º£¸½š¸¸½¿ ˆÅ¸½ ™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾ — 
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7.1.4 ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ŠÏ¸−ˆÅ - ™¥¸¸¥¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ½̂Å ¬ ¿̧� ¿̧¿š¸ 

ƒ¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ¸£Ä̈ ¸¸ƒ¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆÅú œ¸º¹«’ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸ú −¸½÷¸ú −¾— 

o `›¸¸½ ¡¸¸½£ Æ¥¸¸¡¸¿’' ûÅ¸Ÿ¸Ä ûÅ¸ƒ¥¸ ˆÅ£›¸¸— 

o Æ¥¸¸¡¸¿’ �Ï¸½ˆÅ£ ˆÅ£¸£ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸— 

o �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¹”¬Æ¥¸¸½�¸£ ™¬÷¸¸¨¸½�¸ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸�õ›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ™½ˆÅ£ „›−½¿ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‹¸’ˆÅ¸½¿ ¬¸½ ‚¨¸Š¸÷¸ 
ˆÅ£›¸¸— 

o ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ¸½” Ÿ¸½¿ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú ¬¸»�¸›¸¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ‚¸”Ä£¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸½ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£›¸¸— 

o ŠÏ¸−ˆÅ ˆ½Å œ¸¸¸¬¸ ¬¸½ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£›¸¸—  

o ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ‚¥¸Š¸ £‰¸›¸½ ˆ½  ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ‚¥¸Š¸ ŠÏ¸−ˆ  �¸ÿˆÅ ‡ˆÅ¸„¿’ ‰¸¸½¥¸ ˆÅ£ „›¸ˆÅ¸ ¬¸¿�¸¸¥¸›¸ 
ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡— 

o ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¹›¸¹™Ä«’ ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ›¸¸½’ ƒ©¡¸» ˆÅ£›¸¸— 

o ŠÏ¸−ˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¬¸½ £ˆÅŸ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ �¸¬¸»¥¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¾£ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸— 

o ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú ¡¸¹™ ˆÅ¸½ƒÄ ¹©¸ˆÅ¸¡¸÷¸ −¸½ ÷¸¸½ „¬¸½ ¡¸˜¸¸©¸ú‹Ï ™»£ ˆÅ£›¸¸— 

o ›¸Š¸™ Ÿ¸½¿ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅ£›¸¸ ’¸¥¸ ˆÅ£ ¹¬¸ûÄÅ ‡ˆÅ¸„¿’ œ¸½¡¸ú �¸½ˆÅ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ −ú ¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅ£›¸¸— 

o ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ - ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ¬’½’Ÿ¸½¿’ ‚¸ÁûÅ ‡ˆÅ¸„¿’Ã¬¸ ž¸½�¸›¸¸— 

o ‚¹š¸ˆÅ ™¥¸¸¥¸ú ¨¸¬¸»¥¸ ›¸ ˆÅ£›¸¸— 

o ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¡¸»¹›¸ˆÅ Æ¥¸¸¡¸¿’ ˆÅ¸½” �¸›¸¸‡ £‰¸›¸¸— 

7.1.5 ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ‚›¡¸ œÏˆÅ¸£ ‚¸¾£ ©¸÷øÄ 

¡¸− ¹¬¸¬’Ÿ¸ �¸³£÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ �¸º”õú ¹¨¸¹ž¸››¸ ©¸÷¸øô ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸¸¾™¸ œÏ¹¨¸«’ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ 
ˆÅ¸½ Ž»’ ™½÷¸¸ −¾— ƒ›¸ ©¸÷¸øô Ÿ¸½¿ Ÿ¸º‰¡¸÷¸À ¹›¸Ÿ›¸ ¨¸Š¸Ä ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾— 

• ’¸ƒŸ¸ ˆ¿Å¹”©¸›¸ (¹›¸¹ä¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸) 

• œÏ¸ƒ¬¸ ˆ¿Å¹”©¸›¸ (¹›¸¹ä¸÷¸ ž¸¸¨¸) 

• ‚›¡¸ ˆ¿Å¹”©¸›¸ (‚›¡¸ ©¸÷øô) 
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• ’¸ƒŸ¸ ˆ¿Å¹”©¸›¬¸ (¹›¸¹ä¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅú ©¸÷øô) 

- ”½ ‚¸”Ä£ : �¸¾¬¸¸¹ˆÅ ›¸¸Ÿ¸ ¬¸½ œ¸÷¸¸ �¸¥¸÷¸¸ −¾, „¬¸ú ÷¸£− ¹�¸¬¸ ¹™›¸ ¡¸− ¬¸¸¾™¸ œÏ¹¨¸«’ 

¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾, „¬¸ ¹™›¸ ÷¸ˆÅ ¨¸− ¬¸¸¾™¸ Ÿ¸¸°¸ (‰¸”õ¸) £−÷¸¸ −¾— „¬¸ ¹™›¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ 
‚Ÿ¸¥¸ ›¸ −¸½›¸½ œ¸£ „¬¸ ¹™›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ¹¬¸¬’Ÿ¸ „¬¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ £Ó ˆÅ£ ™½÷¸¸ 
−¾— 

- ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ ‚˜¸¨¸¸ £Ó (ƒ¹Ÿ¸¹”‡’Ã¬¸ ‚¸½£ ˆ¾Å›¬¸¥¸ - IOC) : ‡ˆÅ IOC ‚¸”Ä£ 

¹¬¸¬’Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ™¸¹‰¸¥¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾, ¨¸¾¬¸½ −ú ¨¸− ÷¸º£¿÷¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ‰¸£ú™ú ‚˜¸¨¸¸ ¹�¸ÇÅú 
ˆÅ£›¸½ ˆÅú Ž»’ ™½÷¸¸ −¾— ‡½¬¸¸ ›¸ −¸½ ¬¸ˆÅ›¸½ œ¸£ ¹¬¸¬’Ÿ¸ ¬¸½ ¨¸− £Ó −¸½ �¸¸÷¸¸ −¾— ‡½¬¸½ 
‚¸”Ä£ Ÿ¸½¿ ‚¿©¸÷¸À Ÿ¸½¹�¸¿Š¸ ž¸ú ¬¸¿ž¸¨¸ −¸½÷¸ú −¾— ‚¸”Ä£ ˆÅ¸ �¸¸½ ¹−¬¬¸¸ Ÿ¸¾�¸ ›¸ − º‚¸ −¸½ ¨¸− 
‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ £Ó −¸½ �¸¸÷¸¸ − ¾— 

• œÏ¸ƒ¬¸ ˆ¿Å¹”©¸›¸ 

- ¬’¸Áœ¸ ¥¸¸Á¬¸ : ¡¸− ¬¸º¹¨¸š¸¸ ¡¸º�¸£ ˆÅ¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ �¸¸�¸¸£ ž¸¸¨¸ �¸¾¬¸½ −ú 

‚œ¸›¸ú ¹›¸¹™Ä«’ ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ œ¸−º ¿�¸÷¸¸ −¾ ¡¸¸ œ¸¸£ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ¨¸¾¬¸½ −ú ¹¬¸¬’Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ‚¸”Ä£ ˆÅ¸½ 
™¸¹‰¸¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸º¹¨¸š¸¸ ™½÷¸¸ −¾— „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¡¸¹™ ‚¸”Ä£ ¬’¸Áœ¸ ¥¸¸Á¬¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
‰¸£ú™ú ˆÅ¸ ‚¸”Ä£ −¸½ ‚¸¾£ „¬¸Ÿ¸½¿ ¹’Š¸£ œÏ¸ƒ¬¸ (¹›¸¹™Ä«’ ž¸¸¨¸) 1027 ². −¸½ ‚¸¾£ 
¹¥¸¹Ÿ¸’ œÏ¸ƒ¬¸ (¬’¸œ¸¥¸¸¬¸ œÏ¸ƒ¬¸) 1030 ². Ÿ¸½¿ ™¸¹‰¸¥¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¸½ ÷¸˜¸¸ �¸¸�¸¸£ 
ž¸¸¨¸ 1027 ². �¸¸½¥¸¸ �¸¸÷¸¸ −¸½ ÷¸¸½ ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ �¸¸�¸¸£ ž¸¸¨¸ �¸¾¬¸½ −ú 1027 ². œ¸£ 
œ¸−º¿�¸½Š¸¸ ‚˜¸¨¸¸ „¬¸¬¸½ œ¸£ �¸¸‡Š¸¸ ¨¸¾¬¸½ −ú ¨¸− ‚¸”Ä£ ¹¬¸¬’Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ™¸¹‰¸¥¸ −¸½Š¸¸—  ¡¸− 
‚¸”Ä£ 1030 ². ˆÅ¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’ ‚¸”Ä£ −¸½›¸½ ¬¸½ ¨¸−¸¿ ÷¸ˆÅ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¥¸¸Á’ �¸º̂ Å Ÿ¸½¿ 
©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½Š¸¸— ¬’¸Áœ¸ ¥¸¸Á¬¸ ¬¸½¥¸ ‚¸”Ä£ Ÿ¸½¿ ¹’ïŠ¸£ œÏ¸ƒ¬¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’ œÏ¸ƒ¬¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ −¸½›¸¸ 
�¸³£ú −¾— 

• ‚›¡¸ ©¸÷øô  

- Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ œÏ¸ƒ¬¸ : ‡½¬¸¸ ‚¸”Ä£ ™¸¹‰¸¥¸ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸½ƒÄ ¹›¸¹ä¸÷¸ ž¸¸¨¸ œ¸−¥¸½ ¬¸½ ›¸−ú¿ 

¹™¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— (‚˜¸¸Ä÷¸Ã �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹�¸¬¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¸½, „¬¸ú ž¸¸¨¸ œ¸£ −ú 
¬¸¸¾™¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾) ‡¾¬¸½ ‚¸”Ä£ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ −ú ž¸¸¨¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ −¸½÷¸¸ −¾— 

- ¹’ïŠ¸£ œÏ¸ƒ¬¸ : ‡ˆÅ ‚¸”Ä£ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¬’¸Áœ¸ ¥¸¸Á¬¸ �¸ºˆÅ Ÿ¸½¿ ˆºÅŽ ¹›¸¹ä¸÷¸ ž¸¸¨¸ ¹Ÿ¸¥¸›¸½ œ¸£, 

„¬¸ú ž¸¸¨¸ œ¸£ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾— 

- ¹¥¸¹Ÿ¸’ œÏ¸ƒ¬¸ : ¬’¸Áœ¸ ¥¸ö¸Á¬¸ �¸ºˆÅ Ÿ¸½¿ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¬÷¸£ ÷¸ˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸−º¿�¸›¸½ œ¸£ −ú ¬¸¸¾™¸ 



80 

−¸½÷¸ú −¾— 

- PRO : PRO ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸ ‚œ¸›¸½ ‰¸¸÷¸½ ¬¸½ ™¸¹‰¸¥¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ‚¸”Ä£ 

- Cli : Cli ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ×¸£¸ ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ™¸¹‰¸¥¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸›¸½ 

¨¸¸¥¸¸ ‚¸”Ä£ 

7.2  ’ï½”£ ¨¸ˆÄÅ ¬’½©¸›¸ 

7.2.1 Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¸Á�¸ ¹¨¸›”¸½ 

’ï½”£ ¨¸ˆÄÅ ¬’½©¸›¸ ¬ÇÅú›¸ œ¸£ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¹¨¸›”¸½�¸ œÏ™¹©¸Ä÷¸ −¸½÷¸¸ −¾À 

• ’¸ƒ¥¸£ �¸¸£ 

• É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅ¸ ¹’ˆÅ£ ¹¨¸›”¸½ 
• ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ (ˆ¾ ¹œ¸’¥¸) Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅ¸ ¹’ˆÅ£ ¹¨¸›”¸½ 
• ’»¥¸ �¸¸£ 

• Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¸Á�¸ ¹¨¸›”¸½ 
• ƒ›Æ¨¸¸¡¸£ú ¹¨¸›”¸½ 
• ¬›¸½œ¸ ˆÅ¸½’ 

• ‚¸”Ä£ / ’ï½” ¹¨¸›”¸½ 
• ¹¬¸¬’Ÿ¸ Ÿ¸½¬¸½�¸ ¹¨¸›”¸½ 

œ¸−¥¸½ „¥¥¸½‰¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚›¸º¬¸¸£ ¬ÇÅú›¸ „¬¸ˆ½Å ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ¬¸½ œ¸¹£¹�¸÷¸ −¸½›¸ ˆÅ¸ ý½«“ Ÿ¸¸Š¸Ä �¸�¸ 
�¸¸�¸¸£ ‰¸º¥¸¸ −¸½ ‚¸¾£ ¬¸¸¾™½ −¸½ £−½ −¸½, „¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¨¸¡¸¿ ™¥¸¸¥¸ ˆ½Å ‚¸Á¹ûÅ¬¸ Ÿ¸½¿ ¬ÇÅú›¸ ™½‰¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆºÅŽ 
¬¸Ÿ¸¡¸ ™½›¸¸ −¾— ƒ¬¸ ‚š¡¸¸¡¸ Ÿ¸½¿ −Ÿ¸ ¹ûÅ¥¸−¸¥¸ ¨¸ˆÄÅ-¬’½©¸›¸ ˆ½Å ™¸½ Ÿ¸º‰¡¸ ‹¸’ˆÅ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¸�¸ ¹¨¸›”¸½ ‚¸¾£ 
ƒ›Æ¨¸¸¡¸£ú ¹¨¸›”¸½ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸�¸›¸½ ˆÅ¸ −ú œÏ¡¸¸¬¸ ˆÅ£½¿Š¸½—  

Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¸�¸ ¹¨¸›”¸½ ¬ÇÅú›¸ œ¸£ ¬¸�¸¬¸½ …œ¸£ ¹™‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ÷¸ú¬¸£ú ¹¨¸›”¸½ −¾ ¹�¸¬¸½ −Ÿ¸½©¸¸ ¡¸º�¸£ ™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ 
−¾— ƒ¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¸�¸ ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ ¡¸º�¸£ ˆ½Å ¹›¸¹ä¸÷¸ ¹−÷¸ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ‚˜¸¨¸¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ œ¸£ ¬¸÷¸÷¸ 
¹›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸½ ˆÅú Žº’ ™½›¸¸ − ¾— ¨¸− ¡¸º�¸£ ×¸£¸ œ¸¬¸¿™ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸¸¾™½ ˆÅú �¸¸›¸ˆÅ¸£ú œ¸½©¸ 
ˆÅ£÷¸¸ − ¾— ¡¸º�¸£ ¬¸¸˜¸ −ú ¬ÇÅú›¸ œ¸£ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅú œÏ÷¡¸½̂ Å ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸½ ž¸ú ™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ¡¸¹™ ¡¸º�¸£ 
Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¸�¸ ¬ÇÅú›¸ œ¸£ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ™½‰¸›¸¸ œ¸¬¸¿™ ˆÅ£½ ÷¸¸½ ¨¸− ž¸ú ¬¸¿ž¸¨¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ˆ¾Å©¸ 
Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ¬¸¿�¸¿š¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅú �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ¹¬¸ûÄÅ ™½‰¸›¸½ ÷¸ˆÅ (£ú” ‚¸½›¸¥¸ú ûÅ¸ŸøÄ’ Ÿ¸½¿) −¸½÷¸ú − ¾ 
‚˜¸¸Ä÷¸Ã ”ú¥¸£ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ œ¸£ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ™½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— œ¸£›÷¸º „¬¸ˆ½Å ¹¬¸¬’Ÿ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ¬¸¸¾™¸ ›¸−ì ˆÅ£ 
¬¸ˆÅ÷¸¸— ”ú¥¸£ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ‡ˆÅ Ÿ¸º‰¡¸ ¹¨¸›”¸½ −¸½÷¸¸ − ¾— 
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7.2.2 ƒ›Æ¨¸¸¡¸£ú ¹¨¸›”¸½ 

ƒ›Æ¨¸¸¡¸£ú ¹¨¸›”¸½ Ÿ¸½¿ ¡¸º�¸£ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ �¸¸¡¸ œÏ¸ƒ¬¸ (MBP) ¹œÏ¹¨¸¡¸¬¸ ’ï½” (PT), ‚¸„’ ¬’ÿ¹”¿Š¸ ‚¸”Ä£ 
(OO), ‡þÆ’¹¨¸’ú ¥¸¸ÁŠ¸ (AL), ¬›¸½œ¸ Æ¨¸¸Á’ (SQ), ‚¸”Ä£ ¬’½’Ã¬¸ (OS), Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸º¨¸Ÿ¸½¿’ (MM), 
Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ƒ›Æ¨¸¸¡¸£ú (MI), ›¸½’ œ¸¸½¹�¸©¸›¸, ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸ �¸½ˆÅ‚œ¸, Ÿ¸¥’úœ¸¥¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ƒ›Æ¨¸¸¡¸£ú, ¬¸�¸¬¸½ 
‚¹š¸ˆ  ¬¸¹ÇÅ¡¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ‚¸¹™ ™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— œ¸¬¸¿™ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’— ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ 
�¸¸›¸ˆÅ¸£ú ž¸ú ™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— −Ÿ¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ �¸¸¡¸ œÏ¸ƒ¬¸ (MBP) ‚¸¾£ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ƒ›Æ¨¸¸¡¸£ú (MI) ¬ÇÅú›¸ ˆ½Å 
�¸¸£½ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ Š¸−£¸ƒÄ Ÿ¸½¿ „÷¸£÷¸½ − ÿ— 

Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ �¸¸¡¸ œÏ¸ƒ¬¸ (MBP) : ‡Ÿ¸�¸úœ¸ú ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ ¡¸− −¾ ¹ˆÅ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ˆºÅŽ ¹›¸«Ç ¡¸ ‚¸”Ä£ ¡¸º�¸¬¸Ä 

™½‰¸ ¬¸ˆ½Å— [F6] ˆÅú ™�¸¸ˆÅ£ ƒ¬¸ ¹¨¸›”¸½ ˆÅ¸½ ™½‰¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ¡¸¹™ ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‚˜¸¨¸¸ 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú œ¸¬¸¿™ ˆÅú Š¸ƒÄ −¸½ ÷¸¸½ œ¸¬¸¿™ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‚˜¸¨¸¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆ½Å ¹¨¸¨¸£μ¸ ˆÅ¸½ ž¸ú ƒ¬¸ ¬ÇÅú›¸ 
œ¸£ ™½‰¸¸ �¸¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾— �¸¸’Ä 7.1 NEAT F&O Ÿ¸½¿ ž¸¸¨¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ (Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ �¸¸¡¸ œÏ¸ƒ¬¸) ¬ÇÅú›¸ ©¸¸Á’ 
™ú¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ — 

Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ƒ›Æ¨¸¸¡¸£ú (MI) : Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ƒ›Æ¨¸¸¡¸£ú ¬ÇÅú›¸ ˆÅ¸½ [F11]  ™�¸¸ˆÅ£ ™½‰¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾— ¡¸¹™ ‡ˆÅ 

¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‚˜¸¨¸¸ ¹¬¸Æ¡²¹£’ú œ¸¬¸¿™ ˆÅú Š¸ƒÄ −¸½ ÷¸¸½ ¹¬¸¥¸½Æ©¸›¸ ¬ÇÅú›¸ ‰¸¸½¥¸÷¸½ −ú ¨¸− ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‚˜¸¨¸¸ 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆ½Å ¹¨¸¨¸£μ¸ ‚˜¸¨¸¸ ¡¸¹™ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¸�¸ ‰¸¸½¥¸¸ �¸¸‡ ÷¸¸½ „¬¸ˆÅú Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅ¸½ ™½‰¸¸ �¸¸ 
¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ¬ÇÅú›¸ œ¸£ œÏ˜¸Ÿ¸ ¥¸¸ƒ›¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸š¸›¸ ˆ½Å œÏˆÅ¸£ (ƒ›¬’ðŸ¸½¿’ ’¸ƒœ¸), ¹¬¸Ÿ�¸¥¸, ‡Æ¬¸œ¸¸ƒ£ú, ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 
¬’½’Ã¬¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅú ˆºÅ¥¸ Ÿ¸¸°¸¸, ‚ž¸ú ÷¸ˆÅ ˆÅ¸ ¬¸�¸¬¸½ …¿�¸¸ ¬÷¸£, ‚ž¸ú ÷¸ˆÅ ˆÅ¸ ¬¸�¸¬¸½ ›¸ú�¸¸ ¬÷¸£ ‚¸¹™ 
™©¸¸Ä¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ™»¬¸£ú ¥¸¸ƒ›¸ Ÿ¸½¿ �¸¿™ ž¸¸¨¸, ‰¸º¥¸÷¸¸ ž¸¸¨¸, …¿�¸¸ ž¸¸¨¸, ›¸ú�¸¸ ž¸¸¨¸, ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ �¸¿™ 
ž¸¸¨¸ ¬¸½ −º‡ ©¸ºÖ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ÷¸ú¬¸£ú ¥¸¸ƒ›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸¾™½ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸, ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ 
¬¸Ÿ¸¡¸ ‚¸¾£ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ ™©¸¸Ä¡¸ú �¸¸÷¸ú−¾— �¸¸¾˜¸ú ¥¸¸ƒ›¸ Ÿ¸½¿ ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ £−½ ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’, ‰¸º¥¸÷¸½ 
‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’, ¹™›¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ £− ½ ¬¸�¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’, ¹™›¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ˆ½Å ¬¸�¸¬¸½ ›¸ú�¸½ ‚¸½œ¸›¸ 
ƒ¿’£½¬’ ‚¸¾£ �¸¿™ £− ½ ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’ ¬¸½ ©¸ºÖ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— œ¸¸¿�¸¨¸ú ¥¸¸ƒ›¸ Ÿ¸½¿ œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
ˆÅú ´¹«’ ¬¸½ ˆ¾Åë£Š¸ ˆÅ¸¬’ �¸¾¬¸ú ‚¹÷¸ Ÿ¸−î¨¸œ¸»μ¸Ä ¬¸»�¸›¸¸ ™©¸¸Ä¡¸ú �¸¸÷¸ú −¾— �¸¸’Ä 7.2 : NEAT F & OŸ¸½¿ 
Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ƒ›¸Æ¨¸¸¡¸£ú ¬ÇÅú›¸ ™©¸¸Ä¡¸ú Š¸¡¸ú −¾ — 
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�¸¸’Ä 7.1: NEAT F&O Ÿ¸½¿ ž¸¸¨¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ (Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ �¸¸¡¸ œÏ¸ƒ¬¸) 
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�¸¸’Ä 7.2: NEAT F & OŸ¸½¿ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú /ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ / œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸ ‡›’ïú ¬ÇÅú›¸ 

 

7.2.3 ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ œ¸£ ‚¸”Ä£ £‰¸›¸¸ 

É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ Ÿ¸¸ ½̂ÄÅ’ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ œ¸£ ‚¸”Ä£ ™¸¹‰¸¥¸ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸™¬¡¸¸½ ˆÅ¸½ ¡¸− ™©¸¸Ä›¸¸ 
�¸³£ú −¾ ¹ˆÅ ‚¸”Ä£ „¬¸ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ (œÏ¸½œ¸£¸ƒ’£ú) −¾ ¡¸¸ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ (Æ¥¸¸¡¸¿’ ‚¸”Ä£) −¾— 
œÏ¸½œ¸£¸ƒ’£ú ‚¸”Ä£ ˆÅ¸½ ``Pro'' ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚¸¾£ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸½ `Cli' ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ 
‚¥¸Š¸ ˆÅ£›¸¸ − ½̧÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ ½̂Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ `Cli' ¬¸ ¾̧™½ ½̂Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥ ½̧ Ÿ ½̧¿ Æ¥¸¸¡ ¿̧’ ‡ˆÅ¸„¿’ › ¿̧�¸£ ž¸ú ™½›¸¸ − ½̧÷¸¸ −¾— 

É¡¸»�¸¬¸Ä Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ `�¸ú£¸½ ¬¸Ÿ¸Š¸ÄŸ¸' ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã „¬¸Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ 
¹�¸÷¸›¸ú ¥¸¸ÁŠ¸ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ −¸½÷¸ú −¾, „÷¸›¸ú −ú ¬¸¿‰¡¸¸ ©¸¸Á’Ä ˆÅú −¸½÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬¸Ÿ¸¡¸ ‰¸”½ (�¸¸�¸¸£ Ÿ¸½ 
¹ûÅ£÷¸½) ¥¸¸ÁŠ¸ ¡¸¸ ©¸¸Á’Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ˆºÅ¥¸ ¬¸¿‰¡¸¸ ˆÅ¸½ ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ¡¸½ ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’ ˆ½Å 
‚¸¿ˆÅ”õ½ œÏ÷¡¸½ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ £−ú œÏ¨¸¸¹−÷¸¸ ™©¸¸Ä÷¸½ − ÿ— ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆ½Å 
‚›¸º¬¸¸£ ¹™‰¸¸¡¸ú ¹™¡¸¸ −¾ ¹ˆÅ ›¸ú¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ 
−¸½÷¸¸ −¾— 
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7.2.4 Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¬œÏ½” / ‚¸”Ä£ ‡›’ïú ˆÅ¸ ¬¸¿¡¸¸½�¸›¸ 

NEAT F&O ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ¬œÏ½” ™¸¹‰¸¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¡¸¸ ¬¸¸¸¾™½ ˆ½Å ¬¸¿¡¸¸½�¸›¸ ˆÅú Ž»’ ¹Ÿ¸¥¸÷¸ú −¾— �¸¸’Ä 
7.3 ¬œÏ½” / ˆÅ¹Ÿ�¸›¸½©¸›¸ ¬ÇÅú›¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾— ƒ¬¸¬¸½ ¡¸º�¸¬¸Ä �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¬¸¸˜¸ ™¸½ ¡¸¸ ÷¸ú›¸ ‚¸”Ä£ ™¸¹‰¸¥¸ 
ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ‡½¬¸½ ‚¸”Ä£¸½¿ Ÿ¸½¿ ‡½¬¸ú ©¸÷¸Ä −¸½÷¸ú −¾ ¹ˆÅ �¸�¸ ÷¸ˆÅ ‚¸”Ä£ ˆÅú ¬¸¿œ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸°¸¸ ˆÅ¸ ¹Ÿ¸¥¸¸›¸ ›¸ −¸½ 
÷¸�¸ ÷¸ˆÅ ¨¸− ¬¸¸¾™¸ ›¸−ì −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡— ¡¸− ¬¸º¹¨¸š¸¸ ž¸¸¨¸ ˆÅú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬œÏ½” ‚¸¾£ 
¬¸¿¡¸¸½�¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ ˆÅú ¨¡¸»−›¸ú¹÷¸ ˆÅú ž¸ú ¬¸º¹¨¸š¸¸ ™½÷¸ú − ¾— 

�¸¸’Ä 7.3: Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¬œÏ½” / ˆÅ¹Ÿ�¸›¸½©¸›¸ ‚¸”Ä£ ‡›’ïú 

 

7.3 É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸Áœ©¸¿¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¬¸¸š¸›¸ 
NSE ˆÅ¸ F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ¬¸¸š¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ’ï½¹”¿Š¸ ˆÅú ¬¸º¹¨¸š¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ : 

1. ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ É¡¸»�¸¬¸Ä 

2. ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 

3. ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 

4. ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä 
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7.3.1 ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ  

NSE Ÿ¸¿�¸ œ¸£ ¬¸½ ¹›¸É’ú, CNX ‚¸ƒÄ’ú, �¸ÿˆÅ ¹›¸É’ú, ¹Ÿ¸›¸ú ¹›¸É’ú ‚¸¹™ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸¸, ™¸½ Ÿ¸−ú›¸¸, 
÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ¬¸¸¾™½ −¸½÷¸½ −ÿ— −£ ˆÅ ¿̧’ï¾Æ’ −£ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½ œ¸»μ¸Ä −¸½÷¸¸ 
−¾— ƒ¬¸ ÷¸£− �¸›¸¨¸£ú Ÿ¸½¿ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½¨¸¸¥¸¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ �¸›¸¨¸£ú ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ ‚¸¾£ ûÅ£¨¸£ú ˆÅ¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 
ûÅ£¨¸£ú ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½ œ¸»μ¸Ä −¸½Š¸¸— ƒ¬¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ �¸¸™ ˆ½Å ©¸ºÇÅ¨¸¸£ ˆÅ¸½ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ �¸¸™ œ¸»μ¸Ä 
−¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ›¸¡¸¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ’ï½¹”¿Š¸ ½̂Å ¹¥¸‡ ©¸º³ −¸½Š¸¸— ƒ¬¸ ÷¸£− ›¸ú�¸½ �¸¸’Ä 7.4 Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä‡ Š¸‡ ‚›¸º¬¸¸£ 
¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ÷¸ú›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½  ¹¥¸‡ „œ¸¥¸�š¸ −¸½Š¸¸ ‚¸¾£ œÏ˜¸Ÿ¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ „¬¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å 
‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½ œ¸»μ¸Ä −¸½Š¸¸— ¬¸½�¸ú, ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¹£¨¡¸» ˆÅ¹Ÿ¸’ú ×¸£¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸¸½¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ 
œ¸£, NSE ›¸½ F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹¥¸‡ S&P CNX ¹›¸É’ú œ¸£ `¥¸¸ÂŠ¸ ’Ÿ¸Ä' ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸’ 
ž¸ú ™¸¹‰¸¥¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾ — ÷¸ú›¸ ¹÷¸Ÿ¸¸−ú ‚¨¸¹š¸ (Ÿ¸¸� Ä̧, �¸»›¸, ¹¬¸÷¸Ÿ�¸£ ‚¸¾£ ¹™¬¸Ÿ�¸£) ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å �¸¸™ �¸»›¸ / 
¹™¬¸Ÿ�¸£ �¸ÇÅ ˆ½Å œ¸¸¿�¸ ŽŸ¸¸−ú Ÿ¸−ú›¸½ ž¸ú „œ¸¥¸�š¸ −¸½¿Š¸½ — ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ ¹�¸¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ¥¸½›¸¸ �¸¸−÷¸½ −ÿ, „¬¸ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ ‰¸£ú™ú ‚¸¾£ ¹�¸ÇÅú ˆ½Å ‚¸”Ä£ 
œÏ¹¨¸«“ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ — ƒ¬¸ ¬¸¸š¸›¸ ˆÅ¸ œÏˆÅ¸£ ``É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ‚¸Á›¸ ƒ¿”½Æ¬¸'' ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ 
‚¸¾£ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¹¬¸Ÿ�¸¥¸ - NIFTY ``É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‚¸Á›¸ ¹›¸É’ú ƒ¿”½Æ¬¸'' ™©¸¸Ä÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ¹Ÿ¸¡¸¸™ œ¸»£ú 
−¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‚¸¹‰¸£ú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸½©¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾, ¹�¸¬¸ ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹¥¸‡ „œ¸¥¸�š¸ 
−¸½Š¸¸ — −£ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ‚¥¸Š¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’ ‚¸”Ä£ �¸º̂ Å −¸½÷¸¸ −¾ — −£ ¹›¸þ«ÇÅ¡¸ ‚¸”Ä£ ˆÅ¸½ ž¸¸¨¸-¬¸Ÿ¸¡¸ 
‚ŠÏ÷¸¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹¬¸¬’Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸º£¹®¸÷¸ £‰¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¹›¸þ«ÇÅ¡¸ ‚¸”Ä£ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ 
−¾ — (¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ ˆÅú ÷¸£− ¬¸Ÿ¸¸›¸ �¿Š¸ ¬¸½) ¹™‡ Š¸‡ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ 
ý½«“ ‰¸£ú™ú ‚¸”Ä£, ¬¸¨¸øÄ��¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬÷¸£ œ¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ ‰¸£ú™›¸½ ˆÅ¸ ‚¸”Ä£ −¸½Š¸¸ �¸�¸¹ˆÅ ý½«“ ¹�¸ÇÅú 
‚¸”Ä£ ¬¸�¸¬¸½ ˆÅŸ¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬÷¸£ œ¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ �¸½�¸›¸½ ˆÅ¸ ‚¸”Ä£ −¸½Š¸¸ — ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 7.1 NSE œ¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ 
É¡¸»�¸¬¸Ä ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ¬œ¸½¹¬¸¹ûÅˆ½Å©¸›¸ ™½÷¸¸ −¾ — 

„™¸−£μ¸ À Ÿ¸¸›¸ ¥¸½ ¹ˆÅ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ 50 ¡¸»¹›¸’Ã¬¸ ˆ½Å ¥¸¸Á’ ¬¸¸ƒ�¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ’ï½¹”¿Š¸ −¸½÷¸ú −¾— ¡¸¹™ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ 

¬÷¸£ 5000 ˆ½Å ‚¸¬¸œ¸¸¬¸ −¸½ ÷¸¸½ ¹¬¸¿Š¸¥¸ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ „¹�¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ 250,000 ³ −¸½Š¸¸— 
ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹¥¸‡ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¹’ˆÅ ¬¸¸ƒ�¸ 0.05 ¡¸»¹›¸’ ˆÅú −¸½÷¸ú −¾— ƒ¬¸ ÷¸£− 50 ¡¸»¹›¸’Ã¬¸ ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ −ú œÏ˜¸Ÿ¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ 2.50 ². ˆÅú (0.0* 50 ¡¸»¹›¸’Ã¬¸) ¨¸¼¹Ö ¡¸¸ ˆÅŸ¸ú 
−¸½Š¸ú— 
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�¸¸’Ä 7.4:  ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¬¸¸ƒˆÅ¥¸ 

 

¡¸−¸¿ �¸¸’Ä 7.4 ¹™‡ Š¸‡ ‚¸¿ˆÅ”½ NSE ˆ½Å ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ �¸ÇÅ ˆÅ¸½ 
™©¸¸Ä÷¸½ − ¾— ‚¸œ¸ ™½‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ − ÿ ¹ˆÅ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬¸Ÿ¸¡¸ ÷¸ú›¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ „œ¸¥¸�š¸ −¸½÷¸½ 
−ÿ - ¹›¸¡¸£Ÿ¸¿˜¸, ¹Ÿ¸”¥¸ Ÿ¸¿˜¸ ‚¸¾£ ûÅ¸£ Ÿ¸¿˜¸— �¸›¸¨¸£ú ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ¬¸½ 
„¬¸ˆ½Å �¸¸™ ˆ½Å ¹™›¸ ‡ˆÅ ›¸‡ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ ©¸º³ −¸½÷¸ú  −¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ ÷¸£− ¹ûÅ£ ‡ˆÅ �¸¸£ 
’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ÷¸ú›¸ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ „œ¸¥¸�š¸ −¸½÷¸½ −¾— 

7.3.2 ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ 

NSE ˆ½Å ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ œ¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸¸, ™¸½ Ÿ¸−ú›¸¸ ‚¸¾£ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸¸ ˆ½Å ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ 
ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ „œ¸¥¸�š¸ −¸½÷¸½ −ÿ �¸�¸¹ˆÅ Ÿ¸º‰¡¸÷¸À ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸¸, ™¸½ Ÿ¸−ú›¸¸ ‚¸¾£ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸¸ ˆ½Å 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ Ÿ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ¬¸¸÷¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ „œ¸¥¸�š¸ −¸½÷¸½ −ÿ— ƒ¬¸¬¸½ ¡¸¹™ ÷¸ú›¸ ¹¬¸£ú¡¸¥¸ 
Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾ÃÆ’ „œ¸¥¸�š¸ −¸½¿ ‚¸¾£ ¬’ï¸ƒÄˆÅ ˆÅú ¬ˆÅúŸ¸ 6-1-6 −¸½¿ ÷¸¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ 3 X 
13 X 2 (ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸¾£ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸) ‚˜¸¸Ä÷¸ 78 ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½  ¹¥¸‡ 
„œ¸¥¸�š¸ −¸½÷¸½ − ÿ— ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ƒ¬¸ ÷¸£− ¬¸½ −¸½÷¸½ − ÿ— DATE-EXPIRYMONTH-YEAR-
CALL/PUT-AMERICAN/ EUROPEAN-STRIKE — „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸É’ú 
ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ 26 ›¸¨¸Ÿ�¸£, 2009 ˆÅú ¬¸Ÿ¸¸þœ÷¸ œ¸£ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ 5000 ˆ½  ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ¬¸¹−÷¸ ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸›¸ 
¬’ï¸ƒˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ `26 ›¸¨¸Ÿ�¸£, 2009 5000 CE' ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸μ¸Ä›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— 

É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ÷¸£− −ú −£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œÏ¸½”Æ’Ã¬¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ 26 ›¸¨¸Ÿ�¸£, 2009 
5000 CE) ‚œ¸›¸¸ ‚¸”Ä£ �¸ºˆÅ −¸½÷¸¸ − ¾ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½  œ¸¸¬¸ ¬¨¸¡¸¿ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ −¸½÷¸¸ −¾— −£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
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ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸½¿ −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¨¸− Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½ œ¸»μ¸Ä −¸½÷¸¸ −¾— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ 
þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆÅ¸œ¸øÄ£½©¸›¸ Ÿ¸š¡¸¬˜¸÷¸¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ÷¸£− −ú ’ï½¹”¿Š¸ ˆÅ¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¥¸¸Á’ 100 
¡¸»¹›¸’ −¸½÷¸¸ −¾— ‡ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹¥¸‡ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¹’ˆÅ ¬¸¸ƒ�¸ 0.05 œ¸¾¬¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 5.2 Ÿ¸½¿ 
NSE œ¸£ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 7.1:  ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ À S&P CNX ¹›¸É’ú É¡¸»�¸¬¸Ä 

‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ƒ¿”½Æ¬¸ S&P CNX ¹›¸É’ú (S&P CNX Nifty) 

¬¸¸¾™½ ˆ ¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ›¸½©¸›¸¥¸ ¬’¸ÁˆÅ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸ ¹¥¸.
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ¹”þ¬ÇÅœ’£ FUTIDX 

ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£ ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ œ¸¸°¸ ¥¸¸Á’ 50 
 (›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¨¸¾¥¡¸» 2 ¥¸¸‰¸ ².) 

›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ž¸¸¨¸ ûÅ Ä̂Å 0.05 ².
œÏ¸ƒ¬¸ �¸ÿ” ‚¸š¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å 10% ˆ½Å ‚¸Áœ¸£½¹’¿Š¸ £½¿�¸ 
’ï½¹”¿Š¸ ¬¸¸ƒˆÅ¥¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ’ï½¹”¿Š¸ �¸ÇÅ −¸½÷¸¸ −¾,

¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ (‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸¸), ™»¬¸£¸ ›¸½Æ¬’ Ÿ¸¿˜¸ (™¸½ Ÿ¸−ú›¸¸) ‚¸¾£ 
÷¸ú¬¸£¸ ûÅ¸£ Ÿ¸¿˜¸ (÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸¸) ˆÅ¸ −¸½÷¸¸ −¾— ›¸¡¸¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¹™›¸ ˆ½Å �¸¸™ ™»¬¸£½ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹™›¸ ©¸»³ −¸½÷¸¸ −¾— 

œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅ¸ ¹™›¸ À (‡Æ¬¸œ¸¸ƒ£ú) Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ¡¸¹™ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½ ‚¨¸ˆÅ¸©¸ ¹™›¸ −¸½ ÷¸¸½ œ¸»¨¸Ä 
ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ ¹™›¸— 

¹›¸œ¸’¸›¸ (¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’) Ÿ¸¸ˆÄÅ - ’» - Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ‚¸¾£ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ T + 1 ‚¸š¸¸£ œ¸£ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸½¿— 
¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ™¾¹›¸ˆÅ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ „¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ ¹™¨¸¬¸ ˆ½Å É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ’ï¾Æ’ ˆÅ¸ �¸¿™ ž¸¸¨¸ 

−¸½Š¸¸ ‚¸¾£ Ã‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹™¨¸¬¸ œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ƒ¿”½Æ¬¸ 
ˆ½Å �¸¿™ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ −¸½Š¸¸— 
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÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 7.2: ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ S&P CNX ¹›¸É’ú ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 

‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ƒ¿”½Æ¬¸ S&P CNX ¹›¸É’ú 

¬¸¸¾™½ ˆ ¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ›¸½©¸›¸¥¸ ¬’¸ÁˆÅ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸ ¹¥¸. 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ¹”þ¬ÇÅœ’£ OPTIDX 

ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£ ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ œ¸¸°¸ ¥¸¸Á’ 50 (›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¨¸¾¥¡¸» 2 ¥¸¸‰¸ ².) 
›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ž¸¸¨¸ ûÅ Ä̂Å 0.05 ².
œÏ¸ƒ¬¸ �¸ÿ” ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¹¨¸©¸½«¸ ž¸¸¨¸ £½¿�¸ „¬¸ ½̂Å ”½¥’¸ Ÿ¸»¥¡¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¹£÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ 

™¾¹›¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ Š¸μ¸›¸¸ ‡¨¸¿ ¬¸ºš¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — 
’ï½¹”¿Š¸ ¬¸¸ƒˆÅ¥¸ ‚¸Áœ¬¸¿©¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ’ï½¹”¿Š¸ �¸ÇÅ −¸½÷¸¸ −¾,

¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ (‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸¸), ™»¬¸£¸ ›¸½Æ¬’ Ÿ¸¿˜¸ (™¸½ Ÿ¸−ú›¸¸) ‚¸¾£ 
÷¸ú¬¸£¸ ûÅ¸£ Ÿ¸¿˜¸ (÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸¸) ˆÅ¸ −¸½÷¸¸ − ¾— ›¸¡¸¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¹™›¸ ˆ½Å �¸¸™ ™»¬¸£½ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹™›¸ ©¸»³ −¸½÷¸¸ −¾— 

œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅ¸ ¹™›¸ À (‡Æ¬¸œ¸¸ƒ£ú) Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ¡¸¹™ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½ ‚¨¸ˆÅ¸©¸ ¹™›¸ −¸½ ÷¸¸½ 
œ¸»¨¸Ä ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ ¹™›¸ 

¹›¸œ¸’¸›¸ (¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’) T + 1 ‚¸š¸¸£ œ¸£ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸œ¸’¸›¸ 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ ¬’¸ƒ¥¸ ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸›¸ 
¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ûÅˆÄÅ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬÷¸£ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£
™¾¹›¸ˆÅ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¥¸¸Š¸» ›¸−ì −¸½Š¸¸ 
‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹™›¸ œ¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ �¸¿™ ¨ ¾̧¥¡¸»

¬’ï¸ƒÆ¬¸ ˆÅ¸ „œ¸¸�¸Ä›¸ 

¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ©¸º³ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸¾£ ™¸½ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ûÅˆÄÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆÅú 
‚œ¸›¸ú ›¸ú¹÷¸ −¸½÷¸ú −¾— ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 5.7 ‚¸¾£ 5.8 Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£ ‚ ¾̧£ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£μ¸ ‚¸¾£ 
ƒ›¸ ™¸½ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅ¸ ûÅˆÄÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ›¸ú¹÷¸ ¬¸¿®¸½œ¸ Ÿ¸½¿ ™ú Š¸ƒÄ −¾— 

‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ×¸£¸ ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− Ÿ¸½¿ ¹¨¸¹ž¸››¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£μ¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾, „¬¸ˆÅ¸ 
„™¸−£μ¸ −Ÿ¸ ™½‰¸÷¸½ −¾ À 

• Ÿ¸¸›¸ ¥¸½ ¹ˆÅ ¬’ï¸ƒˆÅ 5600, 5500, 5400, 5300, 5200, 5100, 5000, 4900, 4800, 
4700, 4600, 4500, 4400 ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹›¸É’ú ‚¸Áœ©¸¿¬¸ „œ¸¥¸�š¸ − ÿ — 

• Š¸¸¾£÷¸¥¸�¸ −¾ �¸�¸ ¹›¸É’ú ƒ¿”½Æ¬¸ ¥¸½¨¸¥¸ 4001 ‚¸¾£ 6000 ˆ½Å �¸ú�¸ −¸½÷¸¸ −¾, ÷¸�¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ 
¬¨¸¡¸¿ ¬¸½ ˆÅ¹˜¸÷¸ 100 ˆ½Å ƒ¿’£-¬’ï¸ƒˆÅ ¹”¬’½¿¬¸ ‚¸¾£ 6-1-6 ¬’ï¸ƒˆÅ ˆÅ¸ ˆÅ¹Ÿ¸’Ÿ¸½¿’ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 
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• ¡¸¹™ ¹›¸É’ú 6-1-6 ˆÅú ¬’ï¸ƒˆÅ ¬ˆÅúŸ¸ ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 5051 œ¸£ �¸¿™ −¸½÷¸¸ −¾ 
÷¸�¸ 5700 œ¸£ ‡ˆÅ ‚¸¾£ ¬’ï¸ƒˆÅ ˆÅú �¸³£÷¸ −¸½Š¸ú — 

• ƒ¬¸ˆ½Å ¹¨¸œ¸£ú÷¸ ¡¸¹™ ¹›¸É’ú 6-1-6 ˆÅ¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 4949 œ¸£ �¸¿™ 
−¸½÷¸¸ −¾ ÷¸�¸ 4300 œ¸£ ‡ˆÅ ‚¸¾£ ¬’ï¸ƒˆÅ ˆÅú �¸³£÷¸ −¸½Š¸ú — 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 7.3:  ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬’ï¸ƒˆÅ ˆÅ¸ ¬¸�¸Ä›¸ 

‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å 
�¸ú�¸ ˆÅ¸ ûÅˆÄÅ 

©¸º³ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¬ˆÅúŸ¸ ‚¸ÁûÅ ¬’ï¸ƒˆÅ 
(ITM-ATM-OTM) 

50 ². ¡¸¸ „¬¸¬¸½ ˆÅŸ¸ 2.5 5-1-5 

> 50 ². < 100 ². 5 5-1-5 

> 100 ². < 250 ². 10 5-1-5 

> 250 ². < 500 ². 20 5-1-5 

> 500 ². < 1000 ². 20 10-1-10 

> 1000 ². 50 10-1-10 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 7.4: ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬’ï¸ƒˆÅ ˆÅ¸ ¬¸�¸Ä›¸ 

ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅ¸ ¬÷¸£ ¬’ï¸ƒˆÅ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅ¸ ûÅˆÄÅ ©¸º³ −¸½›¸½¨¸¸¥¸¸ ¬ˆÅúŸ¸ ‚¸ÁûÅ ¬’ï¸ƒÆ¬¸ 
(ITM-ATM-OTM) 

2000 ÷¸ˆ 50 4-1-4 

2001 ¬¸½ 4000 100 6-1-6 

4001 ¬¸½ 6000 100 6-1-6 

>6000 ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ 100 7-1-7 

7.3.3 ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ 

NSE œ¸£ ¬’¸Á̂ Å É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸£ ’ï½¹”¿Š¸ ›¸¨¸Ÿ�¸£, 2001 ¬¸½ ©¸º³ −ºƒÄ − ¾— ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸½¿ T + 1 ‚¸š¸¸£ 
œ¸£ ¹›¸œ¸’¸›¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä, ƒ¿”½Æ¬¸ 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ −¸½÷¸¸ − ¾— ¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ™»¬¸£½ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ˆ½Å 
¹™›¸ ‡ˆÅ ›¸¡¸¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ©¸º³ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 7.5 ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸¿’¾ÅÆ’ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½ ˆÅ¸½ 
™©¸¸Ä÷¸ú −¾— 
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÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 7.5: ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä 

‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ 

¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ›¸½©¸›¸¥¸ ¬’¸ÁˆÅ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸ ¹¥¸. 

¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ¹”þ¬ÇÅœ’£ FUTSTK
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ£ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ×¸£¸ ¹›¸¹™Ä«’ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸»¥¡¸ 2 ¥¸¸‰¸ ². 
ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅ¸ ûÅ Ä̂Å 0.05 ².
œÏ¸ƒ¬¸ �¸ÿ” ‚¸š¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å 20% ˆ½Å ‚¸Áœ¸£½¹’¿Š¸ £½¿�¸ 
’ï½¹”¿Š¸ �¸ÇÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ’ï½¹”¿Š¸ �¸ÇÅ −¸½÷¸¸ 

−¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ (‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸¸), ™»¬¸£¸ ›¸½Æ¬’ Ÿ ¿̧̃ ¸ (™¸½ 
Ÿ¸−ú›¸¸) ‚¸¾£ ÷¸ú¬¸£¸ ûÅ¸£ Ÿ¸¿˜¸ (÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸¸) ˆÅ¸ −¸½÷¸¸ −¾— ›¸¡¸¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¹™›¸ �¸¸™ ˆ½Å ™»¬¸£½ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹™›¸ 
©¸º³ −¸½÷¸¸ −¾— 

œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅ¸ ¹™›¸ 
(‡Æ¬¸œ¸¸ƒ£ú) 

Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ ‚¸¾£ ¡¸¹™ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½ ‚¨¸ˆÅ¸©¸ 
−¸½ ÷¸¸½ œ¸»¨¸Ä ˆÅ¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ ¹™›¸ 

¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ (¹›¸œ¸’¸›¸) Ÿ¸¸ˆÄÅ - ’» - Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ‚¸¾£ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ T + 1 ‚¸š¸¸£ œ¸£ ›¸Š¸™ 
¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ™¾¹›¸ˆÅ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ „¬¸ ¹™›¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ �¸¿š¸ ž¸¸¨¸ −¸½Š¸¸

‚¸¾£ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹™›¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å �¸¿™ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ 
Ÿ¸»¥¡¸ −¸½Š¸¸—

 

7.3.4 ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ 

NSE œ¸£ ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¬¸¸¾™½ �¸º¥¸¸ƒÄ 2001 ¬¸½ ©¸º³ −º‡ −ÿ— ¹ûÅ¥¸−¸¥¸ ¡¸− ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸›¸ 
¬’¸ƒ¥¸ ˆÅ¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸ƒ£ú ¬¸¸ƒˆÅ¥¸ (ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ‚¸¾£ ›¸¡¸¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ©¸º³ 
−¸½›¸½ ˆÅú œ¸Ö¹÷¸) ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ −ú −¸½÷¸ú −¾— ¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ 
ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ ˆ½Å ™»¬¸£½ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹™›¸ ›¸¡¸¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ©¸º³ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ¬¸¸¾™½ ˆ½Å Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ −£ œÏˆ ¸£ 
ˆ½Å ‚¸Áœ©¸›¸ (ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸¾£ œ¸º’) ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ¬¸¸÷¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ �¸¸½¥¸½ �¸¸÷¸½ − ÿ¿, ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ 
÷¸ú›¸ ƒ›¸-™ú- Ÿ¸›¸ú ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸, ÷¸ú›¸ ‚¸„’ - ‚¸ÁûÅ - ™ú Ÿ¸›¸ú ˆÅ¸¿’ï¾ÅÆ’Ã¬¸ ‚¸¾£ ‡ˆÅ ‡’ - ™ú - Ÿ¸›¸ú 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ „œ¸¥¸�š¸ −¸½÷¸¸ −¾— ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 7.6 ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ 
™©¸¸Ä÷¸ú −¾— 
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÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 7.6: ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 

‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¾̂Å©¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ „œ¸¥¸�š¸ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ 
‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ›¸½©¸›¸¥¸ ¬’¸ÁˆÅ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸
œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ˆÅ¸ œÏˆÅ¸£ OPTSTK.
‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ œÏˆÅ¸£ ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸›¸
™¸½ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ×¸£¸ ¹›¸¹™Ä«’ ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ¡¸¸½Š¡¸ ¥¸¸Á’ 50
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸»¥¡¸ 2 ¥¸¸‰¸ ².
›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ž¸¸¨¸ ûÅ Ä̂Å 0.05 ².
œÏ¸ƒ¬¸ �¸ÿ” ¥¸¸Š¸» ›¸−ì
’ï½¹”¿Š¸ ¬¸¸ƒˆÅ¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ’ï½¹”¿Š¸ ¬¸¸ƒˆÅ¥¸ 

−¸½÷¸¸ −¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ (‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸¸), ™»¬¸£¸ ›¸½Æ¬’ Ÿ¸¿˜¸ (™¸½ 
Ÿ¸−ú›¸¸) ‚¸¾£ ÷¸ú¬¸£¸ ûÅ¸£ Ÿ¸¿˜¸ (÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸¸) ˆÅ¸ −¸½÷¸¸ − ¾— ›¸¡¸¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 
¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¹™›¸ �¸¸™ ˆ½Å ™»¬¸£½ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹™›¸ ©¸º³ −¸½÷¸¸ 
−¾—

œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅ¸ ¹™›¸ 
(‡Æ¬¸œ¸¸ƒ£ú) 

Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ ‚¸¾£ ¡¸¹™ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½ ‚¨¸ˆÅ¸©¸ 
−¸½ ÷¸¸½ œ¸»¨¸Ä ˆÅ¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ ¹™›¸ 

¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ (¹›¸œ¸’¸›¸) T + 1 ‚¸š¸¸£ œ¸£ ™¾¹›¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ‚¸¾£ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ 
¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ T + 3 ‚¸š¸¸£ œ¸£

™¾¹›¸ˆÅ ¹›¸œ¸’¸›¸ ž¸¸¨¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ¨¸¾¥¡¸» (›¸½’) 
‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹™›¸ ‚˜¸¨¸¸ ˆ ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ‚Ÿ¸¥¸ ˆ½Å ¹™›¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆÅ¸ �¸¿™ 

ž¸¸¨¸
¹›¸œ¸’¸›¸ ¹™›¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ ¹™›¸ 

F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ›¸‡ œÏ¸½”Æ’ 

¨¸«¸Ä 2008 NSE ˆ½Å F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ™»¬¸£½ œÏ¸½”Æ’ œ ½̧©¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ £−¸— 1 �¸›¸¨¸£ú, 2008 ˆÅ¸½ S&P 
CNX ¹›¸É’ú œ¸£ ¹Ÿ¸›¸ú ”½¹£¨¸½¹’¨¸ (É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸) ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ©¸º² ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¹›¸É’ú 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ¹Ÿ¸›¸ú ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£ Ž¸½’¸ −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¨¸− ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
¥¸¸ž¸œÏ™ ž¸ú −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¹�¸¬¸¬¸½ ¨¸− ˆÅŸ¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸ú ¹£¬ˆÅ 
−½�¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾— 3 Ÿ¸¸�¸Ä, 2008 ˆÅ¸½ S&P CNX ¹›¸É’ú œ¸£ ™ú‹¸ÄˆÅ¸¥¸ú›¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ©¸º² ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ¥¸¸ÂŠ¸ ’Ÿ¸Ä ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ 5 ¨¸«¸Ä ˆÅ¸ �¸ú¨¸›¸ �¸ÇÅ −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ 
™ú‹¸ÄˆÅ¸¥¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ −¸½ ¬¸ˆÅ›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆ½Å ¹¨¸²Ö ™ú‹¸ÄˆÅ¸¥¸ ˆ½Å ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¨¡¸»− ¥¸½›¸½ ˆÅú 
¬¸º¹¨¸š¸¸ ‚¸ÁûÅ£ ˆÅ£÷¸¸ − ¾ ‚¸¾£ ¨¸− ž¸ú ‚¥œ¸¸¨¸¹š¸ ˆ½Å ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ‡ �¸Š¸¾£— 
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7.4 ¬’¸ÁÆ¬¸ ˆÅ¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¸¾£ ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆÅú œ¸¸°¸÷¸¸ 

7.4.1 ¬’¸ÁÆ¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¸°¸÷¸¸ ˆÅ¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ 

• ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸ �¸¡¸›¸ ‚¸¾¬¸÷¸ ™¾¹›¸ˆÅ �¸¸�¸¸£ œ¸»¿�¸úˆÅ£μ¸ ‚¸¾£ £¸½¹¥¸¿Š¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ 
œ¸»¨¸Ä ˆ½Å Ž− Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ −º‡ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ‚¸¾¬¸÷¸ ž¸¸¨¸ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½ œÏŸ¸º‰¸ 500 ©¸½¡¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ −ú ¹ˆÅ¡¸¸ 
�¸¸÷¸¸ −¾— 

• ¹œ¸Ž¥¸½ Ž− Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ Ÿ¸ú¹”¡¸Ÿ¸ Æ¨¸¸’Ä£ ¹¬¸ŠŸ¸¸ ‚¸”Ä£ ¬¸¸ƒ�¸ ‡ˆÅ ¥¸¸‰¸ ². ¬¸½ 
ˆÅŸ¸ ›¸−ì −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡— ƒ¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ Æ¨¸¸’Ä£ ¹¬¸ŠŸ¸¸ ‚¸”Ä£ ¬¸¸ƒ�¸ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ‡ˆÅ ©¸½¡¸£ 
ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆ½Å¹¥¸‡ �¸³£ú ¹™‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ‚¸”Ä£¸½¿ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£ (Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅú ´¹«’ 
¬¸½) ¬’ÿ””Ä ”½¹¨¸‡©¸›¸ ˆ½Å �¸¸¾˜¸½ ž¸¸¨¸ ¹�¸÷¸›¸¸ −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡— 

• ¬’¸ÁˆÅ ˆÅ¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¸ƒ” œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 100 ˆÅ£¸½”õ ². ¬¸½ ˆÅŸ¸ ›¸−ì −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡ — Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¸ƒ” 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ (©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸), Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ¹Ÿ¸¡¸¸™ œ¸»£ú −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ 
‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ¾Å©¸ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ¬’¸ÁÆ¬¸ ˆ½Å �¸¿™ ž¸¸¨¸¸½¿ ˆÅ¸½ Š¸μ¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ¥¸½÷¸½ −º‡ ‚¸¿ˆÅ”õ½ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ −¾ — 
‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬’¸ÁˆÅ œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ œ¸£ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 
(‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬’¸ÁˆÅ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£) ˆÅú Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¸ƒ” œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’, 
¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ‚˜¸¸Ä÷¸Ã üÅú-É¥¸¸½’ −¸½¹¥”¿Š¸ Ÿ¸½¿ œÏŸ¸¸½’£¸½¿ ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ‚›¡¸ 
¥¸¸½Š¸¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ˆ½Å ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ˆÅ¸ 20% −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡ — 

¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ F&O ¬’¸ÁˆÅ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸£¿÷¸£ œ¸¸°¸÷¸¸ ˆÅ¸ Ÿ¸¸œ¸™¿” ¡¸− −¾ ¹ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ ˆÅ¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¸ƒ” 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’ 70 ˆÅ£¸½”õ ². ¬¸½ ˆÅŸ¸ ›¸−ì −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡ ‚¸¾£ ¹œ¸Ž¥¸½ Ž− Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ ¬’¸ÁˆÅ ˆÅ¸ 
Ÿ¸ú¹”¡¸›¸ Æ¨¸¸’Ä£ ¹¬¸ŠŸ¸¸ ‚¸”Ä£ ¬¸¸ƒ�¸ 2 ¥¸¸‰¸ ². ¬¸½ ˆÅŸ¸ ›¸−ì −¸½›¸ú �¸¸¹−‡ — ¡¸¹™ ˆÅ¸½ƒÄ ¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ¬¸÷¸÷¸ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ÷¸ˆÅ œ¸¸°¸÷¸¸ ˆÅ¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ œ¸»μ¸Ä ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¹¨¸ûÅ¥¸ £−›¸½ œ¸£ „¬¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú 
œ¸£ ›¸¡¸¸ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú Ÿ¸¸¹¬¸ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ �¸¸£ú ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ ¹Ÿ¸¡¸¸™ œ¸£ú ›¸ −¸½›¸½ 
¨¸¸¥¸½ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ ˆÅ¸½ ¹Ÿ¸¡¸¸™ œ¸»μ¸Ä ›¸ −¸½›¸½ ÷¸ˆÅ ¬¸¸¾™¸ ˆÅ£›¸½ ¹™¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸ ‚¸¾£ ¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸−ú›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ 
›¸¡¸¸ ¬’ï¸ƒÆ¬¸ ž¸ú ™¸¹‰¸¥¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆ½ÅŠ¸¸ — 

¬¸¸˜¸ −ú ‡ˆÅ �¸¸£ ¬’¸ÁˆÅ ˆ½Å F&O ¬¸»�¸ú ¬¸½ �¸¸−£ −¸½ �¸¸›¸½ ˆ½Å �¸¸™ ‡ˆÅ ¨¸«¸Ä ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
„¬¸ œ¸£ ¹ûÅ£ ¬¸½ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ œ¸£ ¹¨¸�¸¸£ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸ — 

¬¸½�¸ú ˆÅú Ÿ¸¿�¸»£ú ˆ½Å ‚š¸ú›¸ …œ¸£ „¥¥¸½‰¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ œ¸¸°¸÷¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú (›¸ƒÄ) 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ©¸º² ¹ˆÅ‡ �¸¸ ¬¸ˆ½¿ÅŠ¸½ — 
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7.4.2 ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ¸½¿ ˆ½Å œ¸¸°¸÷¸¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ 

¡¸¹™ ¬’¸ÁˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ 80% ¨¸½’½�¸ ˆÅ¸ ¡¸¸½Š¸™¸›¸ ™½ £−½ −ÿ ÷¸�¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ‡ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 
œ¸½©¸ ˆÅ£›¸½ œ¸£ ¹¨¸�¸¸£ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ³œ¸ ¬¸½ œ¸¸°¸ −¸½÷¸½ 
−ÿ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ¥¸ ‚œ¸¸°¸ ¬’¸ÁˆÅ ˆÅ¸ ¨¸½’½�¸ ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ 5% ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì −¸½›¸¸  
�¸¸¹−‡ — „œ¸£¸½Æ÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ −£ Ÿ¸−ú›¸½ ¥¸¸Š¸» −¸½÷¸¸ −¾ — ¡¸¹™ ƒ¿”½Æ¬¸ ¥¸Š¸¸÷¸¸£ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ÷¸ˆÅ œ¸¸°¸÷¸¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ 
œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¹¨¸ûÅ¥¸ £−÷¸¸ −¾ ÷¸�¸ „¬¸ ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ ¹ˆÅ¬¸ú ›¸‡ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ �¸¸£ú ›¸−ì −¸½Š¸¸ — 
−¸¥¸¸¿¹ˆÅ Ÿ¸¸¾�¸»™¸ œ¸»μ¸Ä ›¸ − º‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ −¸½›¸½ ÷¸ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ™ú �¸¸‡Š¸ú ‚¸¾£ Ÿ¸¸¾�¸»™¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ›¸‡ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸ú œ¸½©¸ ¹ˆÅ‡ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ — 

7.4.3 ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ¹£¬’ïÆ�¸ë£Š¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ©¸½¡¸£ ˆÅú 
œ¸¸°¸÷¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ 

ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ¹£¬’ïÆ�¸ë£Š¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú œ¸¸°¸÷¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ −ÿ À 

I. ¹ˆÅ¬¸ú ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆÅú ¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¹£¬’ïÆ�¸¹£¿Š¸ −ºƒÄ −¸½, „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ˆÅú ¹£¬’ïÆ�¸”Ä ˆ¿Åœ¸›¸ú ¡¸¸ 
ˆ¿Åœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ©¸½¡¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹ûÅ£ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ©¸º³ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¥¸¹¬’¿Š¸ ˆ½Å œÏ˜¸Ÿ¸ ¹™›¸ −ú 
‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ Ÿ¸¸ ½̂ÄÅ’ Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£ ˆÅ¸½ (¡¸−¸¿ ‚�¸ „¬¸ˆÅ¸ „¥¥¸½‰¸ ¹£¬’ïÆ�¸”Ä �¸¸™ ˆÅú ˆÅ¿œ¸›¸ú ˆ½Å ³œ¸ 
Ÿ¸½¿ „¥¥¸½‰¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸) ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ©¸÷¸øô ˆÅ¸ œ¸¸¥¸›¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸— 

‡) ƒ¬¸ ¹£¬’ïÆ�¸ë£Š¸ ¬¸½ œ¸»¨¸Ä Ÿ¸»¥¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆ½Å ©¸½¡¸£ (¹£¬’ïÆ�¸ë£Š¸ œ¸»¨¸Ä) Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ©¸½¡¸£ 
�¸¸�¸¸£ œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡— 

�¸ú) ¹£¬’ïÆ�¸ë£Š¸ œ¸»¨¸Ä ˆÅú ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆÅ¸ �¸¸�¸¸£ œ¸»¿�¸úˆÅ£μ¸ ƒ¬¸ ¹£¬’ïÆ�¸ë£Š¸ ˆ½Å ‚Ÿ¸¥¸ œ¸»¨¸Ä ˆÅŸ¸ 
¬¸½ ˆÅŸ¸ 1000 ˆÅ£¸½”õ ². −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡— 

¬¸ú) ¹£¬’ïÆ�¸ë£Š¸ ˆ½Å �¸¸™ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆÅ¸ ©¸½¡¸£ ‡ˆÅ ›¸¡¸¸ ©¸½¡¸£ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸ ‚¸¾£ ¡¸¹™ „¬¸ˆ½Å 
©¸½¡¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ F&O ’ï½¹”¿Š¸ ©¸º³ ˆÅ£›¸¸ ÷¸¸½ ¹£¬’ïÆ�¸ë£Š¸ �¸¸™ ˆÅú ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆÅú ‚¸¡¸, ‡¬¸½’Ã¬¸ 
‚˜¸¨¸¸ (�¸³£ú œÏ÷¸ú÷¸ −¸½›¸½ œ¸£) ¬¸Ÿ¸ú®¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½ „¬¸ˆÅ¸ 
¹£¬’ïÆ�¸ë£Š¸ œ¸»¨¸Ä ˆÅú ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ ¬¸½ ‡ˆÅ ¹÷¸−¸ƒÄ ˆÅ™ −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡ ‚¸¾£ 

”ú) ¡¸¹™ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½ ¹£¬’ïÆ�¸ë£Š¸ ¡¸¸½�¸›¸¸ �¸¸™ ˆÅú ˆÅ¿œ¸›¸ú Ÿ¸½¿ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å 
¹¥¸‡ œ¸¸°¸ −¸½›¸½ ˆÅú ‰¸»�¸ú ›¸ −¸½ („™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ „¬¸ˆÅ¸ ûÅú É¥¸¸½’ ˆÅ¸ûÅú ›¸ú�¸¸ œÏ÷¸ú÷¸ 
−¸½) „¬¸½ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚œ¸¸°¸ “−£¸¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
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II. ¡¸¹™ „œ¸£¸½Æ÷¸ ©¸÷¸øô ˆÅ¸ œ¸¸¥¸›¸ −¸½÷¸¸ − º‚¸ œÏ÷¸ú÷¸ −¸½ ÷¸¸½ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ¹£¬’ïÆ�¸¹£¿Š¸ œ¸»¨¸Ä ˆÅú ˆ¿Åœ¸›¸ú 
ˆ½Å ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿š¸ Ÿ¸½¿ ‚¸¾£ ¹£¬’ïÆ�¸ë£Š¸ �¸¸™ ˆÅú ˆ¿Åœ¸›¸ú Ÿ¸½¿ ›¸¡¸¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 
©¸º³ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ™Ÿ¸ „“¸÷¸¸ −¾— 

‡) ¹�¸¬¸ Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ ¹£¬’ïÆ�¸”Ä ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ ©¸º³ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ −¸½, „¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸¿˜¸ Ÿ¸½¿ 
‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸, ¹Ÿ¸”¥¸ Ÿ¸¿˜¸ ‚¸¾£ ûÅ¸£ Ÿ¸¿˜¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ©¸º³ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 

�¸ú) „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸¿˜¸ Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å œÏ¨¸½©¸ ‚¸¾£ �¸¸−£ ¹›¸ˆÅ¥¸›¸½ ˆÅú œ¸¸°¸÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
�¸³£ú ©¸÷¸øÄ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸ ¥¸¸Š¸» −¸½÷¸¸ − ¾— ¡¸¹™ ƒ¬¸ œ¸£ú®¸¸ Ÿ¸½¿ ¨¸− œ¸¸¬¸ ›¸ 
−¸½ ¬¸ˆ½Å ÷¸¸½ „¬¸ ©¸½¡¸£ œ¸£ ‚¹š¸ˆÅ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ©¸º³ ˆÅ£›¸½ ˆÅú Ž»’ ›¸−ì ™ú �¸¸÷¸ú 
−¾ ‚¸¾£ É¡¸»�¸£ Ÿ¸¿˜¸ ¹¬¸¹£�¸ ž¸ú ©¸º³ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 

7.5 �¸¸�¸½Ä¬¸ 
NSE ˆ½Å F & O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ œ¸£ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ™¸¹‰¸¥¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ Ÿ¸½¿ −º‡ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿š¸ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ 
Ÿ¸½Ÿ�¸£ ×¸£¸ ¥¸ú �¸¸ ¬¸ˆÅ›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ™¥¸¸¥¸ú, ˆÅ¸›¸»›¸ú ¥¸½¹¨¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸¸™ ˆÅ£ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ 
2.5% ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ ×¸£¸ ¹¥¸‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ’ï¸¿�¸½Æ©¸›¸ �¸¸�¸øô ˆÅú NSE 
×¸£¸ ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ˆÅŸ¸ú ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾ — ‡ˆÅ ‚Æ’»�¸£, 2009 ¬¸½ ¥¸¸Š¸», 
É¡¸»�¸¬¸Ä ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ œ¸£ −º‡ ¬¸¸¾™¸½¿ ˆ½Å ’ï¸¿�¸½Æ©¸›¸ �¸¸�¸Ä ›¸ú�¸½ ™ú Š¸ƒÄ ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ − ¾ : 

Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ −º‡ ˆºÅ¥¸ ¬¸¸¾™¸½¿ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ’ï¸¿�¸½Æ©¸›¸ �¸¸�¸Ä  
(¬¸¸¾™½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ œÏ¹÷¸ ¥¸¸‰¸ ²œ¸¡¸¸) 

œÏ˜¸Ÿ¸ 2500 ˆÅ£¸½”õ ². ÷¸ˆÅ −£ ‚¸½£ 1.90 ². 

2500 ˆÅ£¸½”õ ². ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ 7500 ˆÅ£¸½”õ ². ÷¸ˆÅ −£ ‚¸½£ 1.85 ². 

7500 ˆÅ£¸½”õ ². ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ 15000 ˆÅ£¸½”õ ². ÷¸ˆÅ −£ ‚¸½£ 1.80 ². 

15000 ˆÅ£¸½”õ ². ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ −£ ‚¸½£ 1.75 ². 

¡¸Ô¸¹œ¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ¬¸�¸-¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ’ï¸¿�¸½Æ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ’ï¸¿�¸½Æ©¸›¸ �¸¸�¸Ä, œ¸»¨¸Ä Ÿ¸½¿ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ¥¸Š¸¸‡ 
�¸¸÷¸½ �¸¸�¸Ä ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ 0.05% ˆÅú ™£ ¬¸½ (œÏ÷¡¸½ˆÅ ‚¸½£ ¬¸½) œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ¨¸¾¥¡¸» œ¸£ ¹¥¸¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — ¬¸¸˜¸ 
Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ž¸¸¨¸ (¬¸¸¾™¸ − º‚¸ ž¸¸¨¸) œ¸£ ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ¬¸½ 
™¥¸¸¥¸ú �¸¸�¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¥¸¸− ™ú Š¸ƒÄ −¾ — ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆ½Å ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ, œÏ¸½’½Æ©¸›¸ û¿Å” Ÿ¸½¿ 
œÏ¹÷¸ 100 ˆÅ£¸½”õ ². Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹¥¸‡ 1 ². ˆÅú ™£ ¬¸½ ¡¸¸½Š¸™¸›¸ ™½÷¸½ − ÿ (−£ ‚¸½£ ¬¸½) 
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‚š¡¸¸¡¸ - 8 þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ‡¿” ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ 
›¸½©¸›¸¥¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆÅ¸œ¸øÄ£½©¸›¸ ¹¥¸. (NSCCI), NSE ˆ½Å É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
(F&O) œ¸£ −¸½›¸½¨¸¸¥¸½ −£ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ (þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ‡¿” ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’) ˆÅ£÷¸ú −¾— F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ 
−£ ¬¸¸¾™½ Ÿ¸½¿ ¨¸− ˆÅ¸›¸»›¸ú ³œ¸ ¬¸½ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ œ¸¸’úÄ −¸½÷¸ú − ¾ ‚¸¾£ ¨¸− ¹¨¸î¸ú¡¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ ¨¸− ž¸£¸½¬¸¸ ž¸ú ™½÷¸ú 
−¾— ¡¸− ‚š¡¸¸¡¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹¥¸‡ NSE Ÿ¸½¿ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆÅú œÏμ¸¸¥¸ú, ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅú 
œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ‚¸¾£ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸œ¸›¸ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸½¿ ˆÅú ¹¨¸¬÷¸¼÷¸ ¹£œ¸¸½’Ä ™½÷¸¸ −¾ — 

8.1  þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ¬¸½ �¸º”õú −¹¬÷¸¡¸¸¿  
F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä NSCCL ×¸£¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ „¬¸½ 
¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ −¬÷¸ú ˆÅ¸ ¬¸−¡¸¸½Š¸ ¹Ÿ¸¥¸÷¸¸ −¾— 

8.1.1 þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬ Ä̧ 
F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ˆºÅŽ ¬¸™¬¡¸ ¹�¸›−½¿ ¬¸½¥ûÅ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾, ¨¸½ ¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å 
‚˜¸¨¸¸ ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ¬¸¸¾™¸ þÆ¥¸¡¸£ ˆÅ£÷¸½ −ÿ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ž¸ú ˆÅ£÷¸½ − ÿ— ƒ¬¸ ½̂Å 
‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ˆºÅŽ ‡½¬¸½ ž¸ú ¬¸™¬¡¸ −¸½÷¸½ −ÿ ¹�¸›− ½ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅŸ¸ - þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ − ¾, �¸¸½ ¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å 
‚¸¾£ ‚›¡¸ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä (TM) ˆ½Å ¬¸¸¾™½ ž¸ú þÆ¥¸¡¸£ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ˆºÅŽ ¹¨¸©¸½«¸ ¨¸Š¸Ä ˆ½Å 
¬¸™¬¡¸ ž¸ú −¸½÷¸½ −ÿ— ¹�¸¬¸½ œÏ¸½û½Å©¸›¸¥¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ (PCM) ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¬¨¸¡¸¿ ¬¸¸¾™¸ ›¸−ì 
ˆÅ£÷¸¸ ¥¸½¹ˆÅ›¸ �¸¸½ TM ×¸£¸ ¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ −ú ¹›¸œ¸’¸›¸ ‚¸¾£ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— ¡¸½ 
þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆÅŸ¸ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä, þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä ‚¸¾£ PCM  ÷¸ú›¸¸½¿ ˆÅ¸½ −£ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆ½Å ¬¸¸¾™¸ 
þÆ¥¸¡¸£ ˆÅ£›¸½ ¡¸¸ „¬¸ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ¹”œ¸¸Á¹�¸’ œÏ¸œ÷¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ £−÷¸ú −¾— 

8.1.2 þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ �¸ÿÆ¬¸ 
¹¨¸î¸ ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ −¸½÷¸¸ − ¾— ƒ¬¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ −£ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸½ 
F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸¹™Ä«’ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ‚¥¸Š¸ �¸ÿˆÅ ‡ˆÅ¸„¿’ ‰¸¸½¥¸›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ 
−¸½Š¸ú— þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ‡¿” ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ œÏ¸½¬¸½¬¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ÷¸ú›¸ Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸−ú �¸º”õú −¸½÷¸ú −¾ À 

1. þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ 

2. ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ 

3. ¹£¬ˆÅ Ÿ¸¾›¸½�¸Ÿ¸½¿’ 
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8.2 þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ œÏμ¸¸¥¸ú 
þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ (SC/TCCM/PCM)ˆ½Å ‰¸”õ½ ¬¸¸¾™½ ‚¸¾£ �¸¨¸¸�¸™¸£ú ˆÅú 
Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸ú −¸½÷¸ú −¾— ƒ¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ (¬¸¸¾™½) ˆÅú ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ‚¸¾£ ™¾¹›¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ Š¸μ¸›¸¸ 
ˆÅ£›¸¸ �¸³£ú −¾— CM ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ „¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ œÏ÷¡¸½ˆÅ TM ‚¸¾£ 
ˆÅ¬’¸½¹”¡¸›¸ ˆ½Å ‰¸”õ½ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ ¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ¹›¸¹ä¸÷¸ −¸½÷¸ú − ¾— TM ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ „¬¸ˆ½Å ×¸£¸ ¹ˆÅ‡ 
Š¸‡ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å„¬¸ˆ½Å ¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å (œÏ¸½œÏ¸ƒ’£ú)‚¸¾£ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‰¸”õ½ ¬¸¸¾™½ (‚¸½œ¸›¸ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸) ˆÅ¸ ¡¸¸½Š¸ −¸½÷¸¸ −¾— ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ‚¸”Ä£ ™¸¹‰¸¥¸ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ TM ˆÅ¸½ ¡¸− ‚¸”Ä£ 

œÏ¸½œÏ¸ƒ’£ú ‚¸˜¸¸Ä÷¸Ã „¬¸ˆ½Å ¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å − ¾ ¡¸¸½ ŠÏ¸−ˆÅ ½̂Å − ÿ, „›− ½¿ ‚¥¸Š¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— ‚¸”Ä£ ‡›’ïú ¬ÇÅú›¸ Ÿ¸½¿ 
Pro/Cli ¬¸¿±¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ „¬¸½ ‚¥¸Š¸ ™©¸¸Ä›¸¸ £−÷¸¸ − ¾— œÏ÷¡¸½ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¸½œÏ¸ƒ’£ú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅ¸ 
©¸ºÖ ‚¸š¸¸£ (‰¸£ú™ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ¹�¸ÇÅú ˆÅ¸½ ‹¸’¸ˆÅ£) œ¸£ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸ú −¸½÷¸ú −¾— „¬¸ú ÷¸£− ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ˆÅú 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú ž¸ú −£ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ©¸ºÖ ‰¸”õ½ ¬¸¸¾™½ (‰¸£ú™ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ¹�¸ÇÅú ‹¸’¸›¸½ ˆ½Å �¸¸™ ˆÅú 
þ¬˜¸¹÷¸) ˆÅ¸ ¡¸¸½Š¸ˆÅ£ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ‡ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ (TM) ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ „¬¸ˆÅú 
¬¨¸¡¸¿ ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ÷¸˜¸¸ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ ¥¸¸ÁŠ¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ‚¸¾£ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 
ˆÅ¸ ¡¸¸½Š¸ −¸½÷¸¸ − ¾— 

‚�¸ ›¸ú�¸½ ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.1 ¬¸½ ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.4 Ÿ¸½¿ ¬¸½ ¹™‡ Š¸‡ ¹¨¸¨¸£μ¸¸½¿ ˆÅ¸ „™¸−£μ¸ ™½‰¸½¿ ÷¸¸½ Ÿ¸™›¸ �¸ú ˆÅú 
œÏ˜¸Ÿ¸ ¹™›¸ ¬¨¸¡¸¿ ˆÅú (œÏ¸½œÏ¸ƒ’£ú) ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ‰¸£ú™ - ¹�¸ÇÅú = 200 - 400 ‚˜¸¸Ä÷¸Ã 200 ©¸¸Á’Ä 
−¸½Š¸ú— ŠÏ¸−ˆÅ (‡) ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ‰¸£ú™ (0) - ¹�¸ÇÅú (C) = 400 - 200 = 200 ¥¸¸ÂŠ¸ −¸½Š¸ú 
‚˜¸¸Ä÷¸Ã „¬¸ˆÅú 200 ¡¸»¹›¸’ ˆÅú ¥¸¸ÁŠ¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ −¸½÷¸ú −¾— ŠÏ¸−ˆÅ (�¸ú) ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ = ¹�¸ÇÅú (0) 
- ‰¸£ú™ (C) = 600 - 200 = 400 ©¸¸Á’Ä −¸½Š¸ú ‚˜¸¸Ä÷¸Ã „¬¸ˆÅú 400 ¡¸»¹›¸’ ˆÅú ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ −¸½÷¸ú − ¾— 

œ¸−¥¸½ ¹™›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ œÏ¸½œ¸£¸¡¸’£ú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 200 ©¸¸Á’Ä − ¾ — −Ÿ¸ ¡¸−¸¿ Ÿ¸¸›¸÷¸½ −¾ ¹ˆÅ œ¸−¥¸½ ¹™›¸ ˆÅú 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅ¸½ ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ’ï½¹”¿Š¸ ¹™›¸ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ™»¬¸£½ ¹™›¸ ‚¸Š¸½ �¸� õ¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ — ™»¬¸£½ ¹™›¸ −º‡ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
’ï½¹”¿Š¸ Ÿ ½̧Ÿ�¸£ ˆÅú œÏ¸½œ¸£¸¡¸’£ú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 200 (‰¸£ú™ú)-400 (¹�¸ÇÅú) = 200 ©¸¸Á’Ä (™½‰¸½¿ ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 
8.3) −¾ — ¹�¸¬¸¬¸½ ™»¬¸£½ ¹™›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ©¸ºÖ ‚¸½œ¸›¸ œÏ¸½œ¸£¸¡¸’£ú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 400 ©¸¸Á’Ä −¾ — ƒ¬¸ú ÷¸£−, 
ŠÏ¸−ˆÅ A ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸−¥¸½ ¹™›¸ 200 ¥¸¸ÁÂŠ¸ (÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.2) −¾ — ™»¬¸£½ ¹™›¸ ŠÏ¸−ˆÅ A ×¸£¸ − º‡ 
¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¹™›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ 200 ¥¸¸ÂŠ¸ (÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.4) −¾ — ¹�¸¬¸¬¸½ ™»¬¸£½ ¹™›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ 
Ÿ¸½¿ ŠÏ¸−ˆÅ A ˆÅú ©¸ºÖ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 400 ¥¸¸ÂŠ¸ −¾ — ŠÏ¸−ˆÅ B ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸−¥¸½ ¹™›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ 
Ÿ¸½¿ 400 ©¸¸’Ä −¾ (÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.2) — ™»¬¸£½ ¹™›¸ ŠÏ¸−ˆÅ B ×¸£¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ¬¸¸¾™½ ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¹™›¸ ˆ½Å 
‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ 200 ©¸¸’Ä (÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.4) −¾ — ¹�¸¬¸¬¸½ ™»¬¸£½ ¹™›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ŠÏ¸−ˆÅ B ˆÅú ©¸ºÖ ‚¸½œ¸›¸ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 600 ©¸¸’Ä − ¾ — ¹�¸¬¸¬¸½ ™»¬¸£½ ¹™›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅú ©¸ºÖ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸, 
œÏ¸½œ¸£¸¡¸’£ú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ÷¸˜¸¸ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅ¸ ¡¸¸½Š¸ − ¾, �¸¸½ 400 + 400 + 600 
‚˜¸¸Ä÷¸Ã 1400 −¸½÷¸¸ −¾ — 
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÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.1: Ÿ¸™›¸ž¸¸ƒÄ ›¸¸Ÿ¸ˆÅ ’½ï¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅú œÏ˜¸Ÿ¸ ¹™›¸ œÏ¸½œ¸£¸ƒ’£ú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 

’ï½¹”¿Š¸ Ÿ ½̧Ÿ�¸£ Ÿ¸™›¸ž¸¸ƒÄ ‚œ¸›¸½ ¹¥¸‡ ‚¸¾£ ‚œ¸›¸½ ™¸½ ŠÏ¸£ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ F&O Ÿ¸½¿ ¬¸¸¾™¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ — ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 
„›¸ˆÅú œÏ¸½œ¸£¸¡¸’£ú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ™©¸¸Ä÷¸ú − ¾ — ›¸¸½’ : ‰¸£ú™ú ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ``200 @ 1000'' ˆÅ¸ ‚˜¸Ä 
1000 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ 200 ¡¸»¹›¸’ ˆÅú ‰¸£ú™ú −¸½÷¸ú −¾ — 

 

’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ Ÿ¸™›¸ž¸¸ƒÄ   

¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å ¬¸¸¾™½ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ ‰¸£ú™ú 
200@1000 

¹�¸ÇÅú 
400@1010 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.2: Ÿ¸™›¸ž¸¸ƒÄ ›¸¸Ÿ¸ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅú œÏ˜¸Ÿ¸ ¹™›¸ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ 

’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ Ÿ¸™›¸ž¸¸ƒÄ ¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚œ¸›¸½ ™¸½ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ F&O ¬¸¸¾™¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ — ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ „›¸ˆ½Å 
ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ™©¸¸Ä÷¸ú −¾ — 

’ï½ö¹¿”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ Ÿ¸™›¸ž¸¸ƒÄ     

ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 
 
 

ŠÏ¸−ˆÅ A  
ŠÏ¸−ˆÅ B 

‰¸£ú™ 
(‚¸½œ¸›¸-0) 
 

400@1109 

¹�¸ÇÅú 
(Æ¥¸¸½�¸-C) 
 

200@1000 

¹�¸ÇÅú  
(‚¸½œ¸›¸-0) 
 

 
600@1100 

‰¸£ú™  
(Æ¥¸¸½�¸-C) 
 

 
200@1099 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.3: ™»¬¸£½ ¹™›¸ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ Ÿ¸™›¸�¸ú ˆÅú œÏ¸½œÏ¸ƒ’£ú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 

Ÿ¸¸›¸ ¥¸½ ¹ˆÅ œÏ˜¸Ÿ¸ ¹™›¸ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹™›¸ ˆ¾Å£ú ûÅ¸£¨¸”Ä ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ‚›¡¸ ¬¸¸¾™½ ž¸ú −¸½÷¸ú −¾— 

’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ Ÿ¸™›¸�¸ú
 
¬¨¸¡¸¿ (œÏ¸½œÏ¸ƒ’£ú) œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 

‰¸£ú™ 
200@1000 

¹�¸ÇÅú 
400@1010 
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÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸  8.4: ™»¬¸£½ ¹™›¸ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ Ÿ¸™›¸�¸ú ˆÅú ŠÏ¸−ˆÅ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 

’ï½¹”¿Š¸ Ÿ ½̧Ÿ�¸£ Ÿ¸™›¸�¸ú ¬¨¸¡¸¿ ‚¸¾£ ‚œ¸›¸½ ™¸½ ŠÏ−ˆÅ¸½¿ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ¬¸½Š¸Ÿ¸½Ÿ¸’ Ÿ¸½¿ ¬¸¸½™¸ 
ˆÅ£÷¸½ −ÿ— ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ Ÿ¸½¿ ™»¬¸£½ ¹™›¸ „›¸ˆ½Å ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— 

’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ Ÿ¸™›¸�¸ú    
ŠÏ¸−ˆÅ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 
 
ŠÏ¸−ˆÅ A  
ŠÏ¸−ˆÅ B 

‰¸£ú™ ‚¸½œ¸›¸ 
 
400@1109 

¹�¸ÇÅú Æ¥¸¸½�¸ 
 
200@1000 

¹�¸ÇÅú ‚¸½œ¸›¸ 
 
 
600@1100

‰¸£ú™ Æ¥¸¸½�¸ 
 
 
400@1099 

¹›¸Ÿ›¸ ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.5 ™¸½ ŠÏ¸−ˆÅ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ™¸½ TM ˆ½Å ¹¥¸‡ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ CM ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ™©¸¸Ä÷¸ú − ¾ — 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.5: þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ 

CM ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸  
TM ˆÅú 

þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ 
œÏ¸½œÏ¸ƒ’£ú ’ï½” ŠÏ¸−ˆÅ 1 ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ ŠÏ¸−ˆÅ 2 ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ 

‚¸½œ¸›¸ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 

 ‰¸£ú™ ¹�¸ÇÅú ›¸½’ ‰¸£ú™ ¹�¸ÇÅú ›¸½’ ‰¸£ú™ ¹�¸ÇÅú ›¸½’ ¥¸¸ÁŠ¸ ©¸¸Á’Ä 

ABC  4000 2000 2000 3000 1000 2000 4000 2000 2000 6000 - 

PQR 2000 3000 (1000) 2000 1000 1000 1000 2000 (1000) 1000 2000

ˆºÅ¥¸ 6000 5000 +2000 

-1000 

5000 2000 +3000 5000 4000 +2000 

-1000 

7000 2000

8.3   ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ 
−£ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸œ¸’¸›¸ −¸½÷¸¸ −¾ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¹¬¸ûÄÅ ›¸Š¸™ú Ÿ¸½ −ú ¥¸½›¸-™½›¸ −¸½÷¸¸ 
−¾— ¹›¸É’ú ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä / ‚¸Áœ©¸¿¬¸ Ÿ¸½¿ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ (¹›¸É’ú ƒ¿”½Æ¬¸) ˆÅú ¹”¥¸ú¨¸£ú 
¬¸¿ž¸¨¸ ›¸−ì −¸½÷¸ú −¾— ƒ¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅú ƒ¬¸¬¸½ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸½¿ −ú ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ − ¾— ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ (¬œ¸¸Á’ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’) ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¹”¥¸ú¨¸£ú ™ú �¸¸ 
¬¸ˆÅ÷¸ú − ¾— −¸¥¸¸¿ˆÅú ‚ž¸ú ¬’¸ÁˆÅ ‚¸¾£ É¡¸»�¸¬¸Ä Ÿ¸½¿ ž¸ú ¹”¥¸ú¨¸£ú Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ¥¸½›¸ - ™½›¸ ˆÅú Ž»’ ›¸−ì − ¾— 
þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä (CM) ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ „¬¸ ½̂Å œÏ÷¡¸½ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä / ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¥¸½›¸ - 
™½›¸ ˆÅ¸½ �¸£¸�¸£ ˆÅ£› ½̧ ½̂Å �¸¸™ „¬¸ˆÅú Ÿ¸¸ˆÄÅ - ’» - Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’, œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‚¸¾£ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ˆÅú 
„¬¸ˆÅú ¹�¸ŸŸ¸½™¸¹£¡¸¸½¿ ˆ½Å �¸¸™ ˆÅú �¸¸ˆÅú £−÷¸ú ©¸ºÖ £ˆÅŸ¸ −¸½÷¸ú −¾— 
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8.3.1 É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ 

É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ™¸½ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ −¸½÷¸¸ −¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ (MTM) ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ − ¾, 
�¸¸½ −£ ¹™›¸ ˆ½Å  ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸£›÷¸£ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾ �¸�¸¹ˆÅ ™»¬¸£¸ −¾ ûÅ¸ƒ›¸¥¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ¹�¸¬¸½ 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹™›¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ − ¾— 

MTM ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’: 

œÏ÷¡¸½ˆÅ ¬¸™¬¡¸ ˆ½Å œÏ÷¡¸½ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú −£ ¹™›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ™¾¹›¸ˆÅ 
¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ž¸¸¨¸ œ¸£ Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ‚¸š¸¸£ œ¸£ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸ú −¸½÷¸ú − ¾— Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ 
¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ûÅˆÄÅ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ −¸½÷¸ú −¾— 

1. ¬¸¸¾™¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ ¹™›¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ − º‡ œ¸£›÷¸º �¸£¸�¸£ ›¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹¥¸‡ „¬¸ ¹™›¸ ˆ½Å 
¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ œÏ¸ƒ¬¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆ½Å ûÅˆÄÅ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£— 

2. œ¸»¨¸Ä ¹™›¸ ˆ½Å ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ œÏ¸ƒ¬¸ ‚¸¾£ œ¸»¨¸Ä ¹™›¸ ¬¸½ ‚¸Š¸½ ¥¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ �¸¸¥¸» ¹™›¸ ˆÅ¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ œÏ¸ƒ¬¸ — 

3. ¹™›¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ˆÅ¸¡¸¸Äþ›¨¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ‚¸¾£ �¸£¸�¸£ (¬Æ¨¸¸¡¸£ ‚œ¸) ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ 
‰¸£ú™ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ ¹�¸ÇÅú ž¸¸¨¸— 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.6 Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¬¸™¬¡¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ MTM ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ¸ ¨¸μ¸Ä›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ‚¸�¸ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ œÏ¸ƒ¬¸ 105 Ÿ¸¸›¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.6: ¹™›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ MTM  ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ 
 

¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ ¹¨¸¨¸£μ¸ ‰¸£ú™ú Š¸ƒÄ ¡¸¸  
�¸½�¸ú Š¸ƒÄ Ÿ¸¸°¸¸

¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ˆÅ¸ 
ž¸¸¨¸

MTM 

œ¸»¨¸Ä ¹™›¸ ˆ½Å ‚¸Š¸½ ¥¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ ¬¸¸¾™¸ 100@100 105 500 

¹™›¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¬¸¸¾™¸ 
‰¸£ú™ 
¹�¸ÇÅú 

200@100 
100@102 

 

102 

 

200 

‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸  
(¹�¸¬¸½ �¸£¸�¸£ ›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¸½) 

100@100 105 500 

ˆºÅ¥¸   1200 



100 

¡¸−¸¿ ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.6 Ÿ¸½¿ ¹¨¸¹ž¸››¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆ½Å MTM ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ‚¸Š¸½ �¸�¸‡ Š¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ 
MTM ¹œ¸Ž¥¸½ ¹™›¸ ˆÅ¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ž¸¸¨¸ (Ÿ¸¸›¸ ¥¸½ 100 ².) ‚¸¾£ ‚¸�¸ ˆÅ¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ž¸¸¨¸ (Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ 105 
².) ˆ½  �¸ú�¸ ˆÅ¸ ûÅˆÄÅ −¸½÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ‚¸Š¸½ �¸�õ¸¡¸ú Š¸ƒÄ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½  ˆÅ¸£μ¸ MTM ‚¸š¸¸£ œ¸£ 
500 ². ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −º‚¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸— ƒ¬¸ ¹™›¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ‚Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ‰¸£ú™ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ 
¹�¸ÇÅú ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆ½Å ûÅˆÄÅ ˆÅ¸½ MTM ×¸£¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ „™¸−£μ¸ Ÿ¸½¿ 200 ¡¸»¹›¸’ 100 
². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ ‰¸£ú™ú �¸¸÷¸ú −¾ ‚¸¾£ 100 ¡¸»¹›¸’ 102 ². ˆ½Å ž¸¸¨¸ œ¸£ �¸½�¸ú �¸¸÷¸ú −¾— ƒ¬¸¬¸½ ¹™›¸ ˆ½Å 
™¸¾£¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ �¸£¸�¸£ ˆÅú �¸¸›¸½ œ¸£ 200 ². ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ −¸½Š¸¸— ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ¹™›¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ −º‡ ¬¸¸¾™½ ˆÅú 
‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ „¬¸ ¹™›¸ ˆ½Å ¹›¸œ¸’¸›¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‚¸¾£ 500 ². ˆ½Å Ÿ¸º›¸¸û½Å ˆÅ¸½ MTM ‡ˆÅ¸„¿’ Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
�¸¸÷¸¸ − ¾— ƒ¬¸ ÷¸£− MTM ‡ˆÅ¸„¿’ Ÿ¸½¿ 1200 ². ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ™©¸¸Ä¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾— 

›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ CMS ˆÅ¸½ Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ ½̂ÄÅ’ (MTM) ˆ½Å ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ›¸ˆÅ™ ‚™¸ ˆÅ£›¸ú −¸½Š¸ú, 
¹�¸¬¸½ CMS ˆÅ¸½ ¹™¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸ ¹�¸¬¸›¸½ MTM Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ¹ˆÅ¡¸¸ − ¾ — ƒ¬¸½ ™¾¹›¸ˆÅ Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å 
³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — TMS ×¸£¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ™¾¹›¸ˆÅ MTM Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸/›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ°¸ ˆÅ£›¸½ ‚¸¾£ 
¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ŠÏ¸−ˆÅ „¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ‚ ¾̧£ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ£½¿, „¬¸ˆ½Å CMS 
�¸¨¸¸�¸™¸£ �¸›¸¸ £−÷¸¸ −¾ — ƒ¬¸ú ÷¸£− TMS ™»¬¸£½ ¹™›¸ ÷¸ˆÅ Ÿ¸½¿ „¬¸ ½̂Å ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ − º‡ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸/Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ 
ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¬¸½ ‡ˆÅ°¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡/„›¸ˆÅ¸½ ‚™¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸¨¸¸�¸™¸£ −¾ — Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ 
¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ œ¸½-ƒ›¸ ‚¸¾£ œ¸½-‚¸„’ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ™»¬¸£½ ¹™›¸ ‚Ÿ¸¥¸ Ÿ¸½¿ ‚¸÷¸¸ −¾ — ¡¸¹™ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ‚¸š¸½ ‹¸¿’½ ˆ½Å 
™¸¾£¸›¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ ›¸ −º‚¸ −¸½ ÷¸¸½ ›¸ú�¸½ ¹™‡ Š¸‡ ûÅ¸Ÿ¡¸»Ä¥¸¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ (¬¸¾Ö¸¿¹÷¸ˆÅ ¹›¸œ¸’¸›¸ 
ž¸¸¨¸) `¹˜¸‚¸½£½¹’ˆÅ¥¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ œÏ¸ƒ¬¸) ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú − ¾ : 

 

ƒ¬¸ ûÅ¸Ÿ¡¸»Ä¥¸½ ˆÅú ‚š¡¸¸¡¸ 3 Ÿ¸½¿ �¸�¸¸Ä ˆÅú Š¸ƒÄ −¾ — 

™¾¹›¸ˆÅ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ œ¸»μ¸Ä − ½̧› ½̧ ½̂Å �¸¸™ œÏ÷¡¸½ˆÅ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅ¸½ ™¾¹›¸ˆÅ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
¹£¬¸½’ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ¡¸− œ¸¸½¹�¸©¸›¸ „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ˆ½Å ¹™›¸ ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ �¸›¸÷¸ú −¾— 

É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ 

É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¹™›¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å �¸¸™ NSSCL ‡ˆÅ CM ˆÅú 
−£ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ž¸¸¨¸ œ¸£ Ÿ¸¸ˆÄÅ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¹�¸¬¸ˆ½Å ûÅ¥¸ ¬¨¸³œ¸ −º‡ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ¡¸¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 
ˆÅ¸ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸œ¸’¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸¸’›¸ ˆÅú Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å 
�¸¸™ˆ½Å ¹™›¸ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ �¸ÿˆÅ ‡ˆÅ¸„¿’ Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ ¡¸¸ „š¸¸£ ˆ ú �¸¸÷¸ú −¾— 
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É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ œÏ¸ƒ¬¸ 

¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹™›¸ ”½¥¸ú ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ œÏ¸ƒ¬¸ ¬¸»¹�¸÷¸ ¹™›¸ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅ¸ �¸¿™ ž¸¸¨¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å �¸¿™ ž¸¸¨¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ¹ûÅ¥¸−¸¥¸ NSE ˆ½Å F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ‹¸¿’½ Ÿ¸½¿ −º‡ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ‚¸¾¬¸÷¸ ž¸¸¨¸ œ¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹™›¸ 
NSE ˆ½Å ˆ¾Å©¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¬ ½̧Š¸Ÿ¸½¿’ ˆ½Å ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ƒ¿”½Æ¬¸ / ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ �¸¿™ ž¸¸¨¸ −¸½÷¸¸ −¾—  

8.3.2 ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ (¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’) 

‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ™¸½ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ −¸½÷¸¸ −¾, ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ −¾ ”½¥¸ú œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ‚¸¾£ ™»¬¸£¸ 
ûÅ¸ƒ›¸¥¸ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’—  

”½¥¸ú œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ 

‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸½ „¬¸ˆ½Å ×¸£¸ ‰¸£ú™½ Š¸‡ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿š¸ Ÿ¸½ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ 
¹Ÿ¸¥¸÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ú ÷¸£− ¹�¸Ç½÷¸¸ ˆÅ¸½ „¬¸ˆ½Å ×¸£¸ �¸½�¸½ Š¸‡ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ 
¹Ÿ¸¥¸÷¸¸ −¾— œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆ½  ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ œÏ¸œ÷¸ −º‡ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅú ®¸¹÷¸œ¸»¹÷¸Ä ˆÅ£ œÏ÷¡¸½ˆÅ 
‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹¥¸‡ −£ ŠÏ¸−ˆÅ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¡¸¸½Š¡¸ ¡¸¸ œÏ¸þœ÷¸ ¡¸¸½Š¡¸ £ˆÅŸ¸ ‚¥¸Š¸ ˆÅ£ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ 
¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— 

ûÅ¸ƒ›¸¥¸ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ 

‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹™›¸ (‡Æ¬¸¹œ¸£½©¸›¸ ”½) ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ �¸¿™ −¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ £−½ œÏ÷¡¸½ˆÅ 
ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ¥¸¸ÂŠ¸ ‚¸Áœ©¸Ÿ¸¬¸ ˆÅ¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ −¸½÷¸¸ −¾ — ‡½¬¸½ œÏ÷¡¸½ˆÅ 
¥¸¸ÁŠ¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅ¸ ¬¨¸¡¸¿ ‚Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸¸ − ¾ ‚¸¾£ ˆÅž¸ú-ˆÅž¸¸£ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ¬¸½ ¹Ÿ¸¥¸÷¸½ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¹¬¸£ú�¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅú ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ž¸ú ¬¨¸¡¸¿ ‚¬¸¸ƒ¿” ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹™›¸ ¥¸¸ÂŠ¸  
ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸¿¬¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½ ˆÅ¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¹�¸›− ½¿ ‚¬¸¸ƒ›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¸½, „›¸ 
¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ¬¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú œÏ¹÷¸ ¡¸»¹›¸’ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ¨¸¾¥¡¸» œÏ¸œ÷¸ −¸½÷¸ú −¾— 

‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ œÏ¸½¬¸½¬¸ (‚Ÿ¸¥¸ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸) 

¹�¸¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ −¸½¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾, ¨¸− ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å œÏˆÅ¸£ œ¸£ ¹›¸ž¸Ä£ −¸½÷¸ú 
−¾— NSE œ¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸ ¬’¸ƒ¥¸ ˆÅ¸ −¸½÷¸¸ −¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ 
‡Æ¬¸œ¸¸ƒ£ú ˆ½Å ¹™›¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½  ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú −¸½›¸½ œ¸£ „¬¸ˆÅ¸ ¬¨¸¡¸¿ ‚Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¬¨¸¡¸¿ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ¸ ‚˜¸Ä 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ œ¸º£ú −¸½›¸½ ˆ½Å ¹™›¸ NSCCL ×¸£¸ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ −¸½ �¸¸›¸¸ −¾—  
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‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ” ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ 

‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ œÏ÷¡¸½ˆÅ ¥¸¸ÂŠ¸ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅ¸ 
‡Æ¬¸¹œ¸£½©¸›¸ ˆ½Å ¹™›¸ ¬¨¸¡¸¿ ‚Ÿ¸¥¸ −¸½ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ £½›”Ÿ¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¹¬¸£ú�¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚¸Áœ©¸›¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅ¸½ ¨¸− ‚¬¸¸ƒ›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ (‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸ºœ¸º™Ä ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— 
‚¿¹÷¸Ÿ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ‡Æ¬¸œ¸¸¡¸£ú ¹™›¸ �¸¸ˆÅú œÏ÷¡¸½ˆÅ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú ¥¸¸ÁŠ¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ 
ˆÅ¸ NSCCL ×¸£¸ ¬¨¸¡¸¿ ‚Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ž¸¸¨¸ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 
ˆ½Å œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¹™›¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ (ƒ¿”½Æ¬¸ ‚˜¸¨¸¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú) ˆ½Å �¸¿™ ž¸¸¨¸ œ¸£ −¸½÷¸¸ −¾— œÏ÷¡¸½ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ‰¸£ú™™¸£ ×¸£¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ¨¸¾¥¡¸» ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ 
™©¸¸Ä¡¸ú Š¸ƒÄ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆÅú œÏ÷¡¸½ˆÅ ¡¸»¹›¸’ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ œÏ¸ƒ¬¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅ¸ 
ûÅˆÄÅ −¸½÷¸ú − ¾, �¸�¸¹ˆÅ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä¡¸ú Š¸ƒÄ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆÅú œÏ÷¡¸½ˆÅ ¡¸»¹›¸’ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ œÏ¸ƒ¬¸ ‚¸¾£ ¬’ï¸ƒˆÅœÏ¸ƒ¬¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆÅ¸ ûÅˆÄÅ −¸½÷¸¸ −¾— ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ¸ 
¹›¸œ¸’¸›¸ ¹ûÅ¥¸−¸¥¸ ˆ¾Å©¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ −ú −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ „¬¸Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅ¸ ¥¸½›¸ ™½›¸ ›¸−ì −¸½÷¸¸ 
−¾—  

‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸�¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú œÏ÷¡¸½ˆÅ ¡¸»¹›¸’ ˆ½  ¹¥¸‡ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ¨¸¾¥¡¸» ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ − ¾ À 

ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸  =  ‚Ÿ¸¥¸ ˆ½Å ¹™›¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆÅ¸ �¸¿™ ž¸¸¨¸ - ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ 

œ¸º’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸  = ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ - ‚Ÿ¸¥¸ ˆ½Å ¹™›¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆÅ¸ �¸¿™ ž¸¸¨¸ 

ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¹™›¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆ½Å �¸¿™ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ Š¸μ¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ¹¥¸¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ 
¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ¨¸¾¥¡¸» T + 1 ¹™›¸ Ÿ¸½¿ (T = ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ”½’) ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ CM ˆ½Å þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ �¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ 
”½¹�¸’ / Ç½Å¹”’ ˆÅú Š¸ƒÄ − ¾ — 

¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸©¸½«¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸ 

NSCCL ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú TM  ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ / ¹¨¸™½©¸ú ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ / Ÿ¡¸º�¡¸º‚¥¸ û¿Å”¸½ ‚¸¹™ ˆ½Å 
¬¸¸¾™½ �¸¸½ „›¸ˆ½Å ¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ (CM) ×¸£¸ þÆ¥¸¡¸£ ¹ˆÅ‡ �¸¸÷¸½ −¸½ ¡¸¸ ¹�¸›¸ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
�¸¸÷¸¸ −¸½, ‡½¬¸½ ¬¸¸¾™¸½ ˆ½Å ‚Ÿ¸¥¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸©¸½«¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −¾— ‡½¬¸ú −¬÷¸ú ˆÅ¸½ ˆÅ¬’¸½¹”¡¸¥¸ 
œ¸¸¹’Ä¹¬¸œ¸½¿’ (CP) ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ¡¸− ¬¸º¹¨¸š¸¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ CP  ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ CM ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ 
NSCCL  ˆ½Å œ¸¸¬¸ £¹�¸¬’ï½©¸›¸ ˆÅ£¸›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— NSCCL ×¸£¸ CP ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ¹¨¸©¸½«¸ CP  ˆÅ¸½” ¹™¡¸¸ 
�¸¸÷¸¸ −¾— ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú TM ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ‡ˆÅ CP ×¸£¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ œÏ÷¡¸½ˆÅ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸”Ä£ œÏ¹¨¸«’ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å 
¬¸Ÿ¸¡¸ ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸  ‰¸¸›¸¸ Ÿ¸½¿ CP ˆÅ¸½” ”¸¥¸›¸¸ �¸³£ú − ¾— ‡½¬¸½ ‡ˆÅ CP ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ 
¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹¥¸‡ „¬¸ˆ½Å ¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å CP ×¸£¸ Ÿ¸¿�¸»£ú ™½›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾ (¹�¸¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ‚¸”Ä œÏ¹¨¸«’ ¹ˆÅ¡¸¸  Š¸¡¸¸ −¸½ 
¨¸− TM ˆÅ¸ CM ›¸−ì) NSC ×¸£¸ ¹›¸¹™Ä«’ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸½ ‚¸›¸¥¸¸ƒ›¸ œ º̧¹«’ ¬¸º¹¨¸š¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹™›¸ −ú 
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¡¸− ˆ¿ÅûÅŸøÄ©¸›¸ ¬¸−Ÿ¸¹÷¸ ™½›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— CP ˆ½Å CM ×¸£¸ ƒ¬¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅú ¬¸−Ÿ¸¹÷¸ ¹™‡ �¸¸›¸½ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¡¸− 
¬¸¸¾™¸ TM ˆÅ¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¬¸¿œ¸»μ¸Ä ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅú ¹�¸ŸŸ¸½™¸£ú „¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ (TM) ˆ½Å 
þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ (CM) ˆÅú £−÷¸ú −¾— ‡ˆÅ �¸¸£ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ CP ˆ½Å CM ×¸£¸ ¬¸−Ÿ¸¹÷¸ ™ú �¸¸÷¸½ −ú 
ˆÅ¹˜¸÷¸ CM ‡½¬¸½ ˆÅ¬’¸½¹”¡¸¥¸ ŠÏ¸−ˆÅ ˆ½Å ¬¸¸¾™½ ˆ½Å þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ‚¸¾£ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹�¸ŸŸ¸½™¸£ £−÷¸¸ − ¾— 
FII  (¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ) ˆÅ¸½ „¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸¸ „¬¸ˆ½Å ¬¸�¸ ‡ˆÅ¸„¿’Ã¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹£œ¸¸½¹’ôŠ¸ ˆÅú 
¹›¸¹™Ä«’ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å œ¸¸¥¸›¸ ˆ½Å ‚¸š¸ú›¸ ¬¸¸¾™¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú Ž»’ −¾ — ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆ½Å F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ¬¸¸¾™¸ ˆÅ£›¸½ 
ˆÅú ƒ�ŽºˆÅ ‡ˆÅ FII ‚˜¸¨¸¸ „¬¸ˆ½Å ¬¸�¸ ‡ˆÅ¸„¿’Ã¬¸ ˆ½Å ¹¥¸ NSCCL ×¸£¸ ‚¸�¸¿¹’÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ‡ˆÅ 
¹¨¸©¸½«¸ ˆÅ¬’¸½¹”¡¸¥¸ œ¸¸½¹’Ä¹¬¸œ¸½¿’ (CP) ˆÅ¸½’ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸ �¸³£ú −¾— ‡½¬¸¸ ¡¸»¹›¸’ CP ˆÅ¸½” NSCCL 
œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸¸½¿ ˆÅ¸½ −ú F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ™ú Š¸ƒÄ −¾— FII ‚˜¸¨¸¸ „¬¸ˆ½Å ¬¸�¸ 
- ‡ˆÅ¸„¿’Ã¬¸ ˆÅ¸½ „¬¸ˆ½Å ×¸£¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ œ¸£ £‰¸½ Š¸‡ œÏ÷¡¸½ˆÅ ‚¸”Ä£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡½¬¸¸ (CP) ˆÅ¸½’ œÏ¹¨¸«’ 
¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆÅ¸ ž¸£¸½¬¸¸ ¹™¥¸¸›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— 

8.4 ¹£¬ˆÅ Ÿ¸¾›¸½�¸Ÿ¸½¿’ (�¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸œ¸›¸) 
F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆ½Å ¹¥¸‡ NSCCL ›¸½ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¹›¸¡¸¿°¸μ¸ ˆÅú ¹¨¸¬÷¸¼÷¸ œÏμ¸¸¥¸ú ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾ — 
�¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¹›¸¡¸¿°¸μ¸ ˆ½Å ˆÅ™Ÿ¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ ˆÅú œ¸»¿�¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ˆÅú �¸³£÷¸, Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ‚¸¾£ ’ï½ˆÅ 
£½ˆÅ¸”Ä ˆÅú ¹›¸Š¸£¸›¸ú, Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú ¬¸‰÷¸ �¸³£÷¸½¿, œ¸»¿�¸ú œ¸£ ‚¸š¸¸¹£÷¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸‡¿, Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅú 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸ ¹›¸Š¸£¸›¸ú ‚¸¾£ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ „¥¥¸¿‹¸›¸ −¸½›¸½ œ¸£ ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ ’ï½¹”¿Š¸ �¸¿™ −¸½ �¸¸›¸½ ˆÅ¸ 
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾ — F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ œ¸£ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¹›¸¡¸¿°¸μ¸ ˆ½Å Ÿ¸º‰¡¸ ¥¸®¸μ¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ − ÿ — 

›¸½’¨¸˜¸Ä ‚¸¾£ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ¹”œ¸¸Á¹�¸’Ã¬¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ Ÿ¸¸œ¸ ¹›¸ˆÅ¸¥¸ ˆÅ£ œ¸»¿�¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ 
Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ ˆÅú ¬¸‰÷¸ �¸³£÷¸½¿ −¾ — 

1. NSCCL ‡ˆÅ CMˆ½Å −£ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸−¥ ½̧ ¬¸½ −ú ¬¸¸¾™½ ˆÅú ˆºÅŽ £ˆÅŸ¸ 
(‚œ¸üÅ›’ ƒ¹›¸¹©¸¡¸¥¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¥¸½÷¸¸ −¾— ¨¸− ™¾¹›¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ −£ É¡¸»�¸¬¸Ä / ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ¨¸− SPAN  ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä¹›¸¿Š¸ 
‚¸š¸¸¹£÷¸ ¨¸¾¥¡¸»-‡’-¹£¬ˆÅ (VAR) œ¸Ö¹÷¸ ˆÅ¸ ‚›¸º̂ Å£μ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— „¬¸ˆ½Å �¸¸™ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ 
Ÿ ½̧Ÿ�¸£ (CM) ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ ½̧Ÿ�¸£ (TM) ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ŠÏ¸−ˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¬¸½ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ¨¸¬¸º¥¸ 
ˆÅ£÷¸¸ − ¾— 

2. ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú Ÿ¸¸¹�¸Ä›¬¸ : NSCCL ¬¸ž¸ú ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å œÏ÷¡¸½ˆÅ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ �¸¨¸¸�¸™¸£ú 
ˆÅú �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ™½÷¸¸ −¾— ¬¸¸˜¸ −ú ŠÏ−ˆÅ¸½¿ ¬¸½ ‡ˆÅ°¸ ˆÅú Š¸ƒÄ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¬¸ ˆÅú ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ NSCCL ˆÅú 
�¸¸›¸ˆÅ¸£ú ˆÅ£›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ £−÷¸ú −¾ ‚¸¾£ NSCCL ¬¸™¬¡¸ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ „¬¸ˆ½Å ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ 
ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¬¸½ ‡ˆÅ°¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸™¬¡¸ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ™ú Š¸ƒÄ ¹£œ¸¸½’Ä ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ŠÏ¸−ˆÅ 
ˆÅú Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ £¸¹©¸ ˆÅ¸ ¹¨¸æ¸¸¬¸ �¸›¸¸‡ £‰¸÷¸ú − ¾— 
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3. ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅú −£ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œÏ÷¡¸½ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ œÏ¸ƒ¬¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ Ÿ¸¸ˆÄÅ - 
’» - Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ −¸½÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ ûÅ Ä̂Å ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ T +1  ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¾̂Å©¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸œ¸’¸›¸ −¸½÷¸¸ − ¾— 

 NSCCLˆÅ¸ ‚¸Á›¸-¥¸¸ƒ›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸¸¹›¸’ë£Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ CM ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ œ¸£ ¬¸÷¸÷¸ 
‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸÷¸¸ −¾— œÏ÷¡¸½ˆÅ CM ˆ½Å ¹¥¸‡ „¬¸ˆÅú ˆ¾Å¹œ¸’¥¸ ¹”œ¸¸Á¹�¸’ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ 
¬¸úŸ¸¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾ �¸�¸ ˆÅ¸½ƒÄ CM NSCCL ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 
¹¥¸¹Ÿ¸’ œ¸£ œ¸− º¿�¸½ ÷¸�¸ ‚¸½›¸¥¸¸ƒÄ›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸¸½¹›¸’ë£Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ ‡¥¸’Ä œ¸¾™¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾—  

4. CM ˆÅ¸½ œÏ™¸›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆÅú ¬¸º¹¨¸š¸¸ ¨¸¸œ¸¬¸ ¥¸½ ¥¸½›¸ú �¸¸¹−‡— „¥¥¸¿‹¸›¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ 
CM ˆÅú þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸ ¨¸¸œ¸¬¸ ¥¸½ ¥¸½›¸½ ˆÅú −ˆÅúˆÅ÷¸ ¬¸ž¸ú TM ‚¸¾£/‚˜¸¨¸¸ CM ˆ½Å 
Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ‚¸¾£ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¬’¸½¹”¡¸¥¸ œ¸¸¹’Ä¹¬¸œ¸½¿’Ã¬¸ ˆÅú ’ï½¹”¿Š¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸ 
¨¸¸œ¸¬¸ ¥¸½›¸½ ˆÅú ‚¸½£ Ÿ¸º”õ �¸¸‡Š¸ú— 

5. CM ˆÅ¸½ „¬¸ ½̂Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ‚¸¾£ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ œÏ÷¡¸½ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ (TM) ˆÅú 
‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ œ¸£ ›¸�¸£ £‰¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ ’¹Ÿ¸Ä›¸¥¸ ž¸ú œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— 
þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ (CM) „¬¸ ½̂Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ¡¸¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ 
(TM) ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ¹¥¸¹Ÿ¸’ (¬¸¸¾™¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¡¸¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸½›¸½ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸) ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£ 
¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— NSCCL þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ×¸£¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ‡ˆÅ ¹™¨¸¬¸ú¡¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ¬¸úŸ¸¸ 
œ¸£ ›¸�¸£ £‰¸›¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸™™ ˆÅ£÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ¹ˆÅ¬¸ú ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ×¸£¸ ƒ¬¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆÅ¸ „¥¥¸¿‹¸›¸ ¹ˆÅ‡ 
�¸¸›¸½ œ¸£ „¬¸ œ¸£ ‚¸¾£ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ¬¸¸¾™¸ ˆÅ£›¸½ œ¸£ œÏ¹÷¸�¸¿š¸ ¥¸Š¸¸¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ¬¸¸˜¸ −ú œ¸¸½¹�¸©¸›¬¸ 
¹¥¸¹Ÿ¸’ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ ˆÅú ¹›¸Š¸£¸›¸ú ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¬¸ �¸�¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¬¸ ¬¸úŸ¸¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ −¸½ �¸¸÷¸ú −¾ ÷¸�¸ ’ï½¹”¿Š¸ ˆÅú ¬¸º¹¨¸š¸¸ ¨¸¸œ¸¬¸ ‰¸ì�¸ ¥¸ú 
�¸¸÷¸ú −¾— 

6. ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¬¸÷¸ˆÄÅ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ¹�¸¬¸¬¸½ ¨¸− ‚œ¸›¸¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ˆÅŸ¸ 
ˆÅ£ ¬¸ˆ½Å ‚˜¸¨¸¸ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ œ¸»¿�¸ú ¥¸¸ ¬¸ˆ½Å—  

7. ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅú œ¸»¿�¸ú ¬¸½ ƒ¬¸ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ‚¥¸Š¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ Š¸¸£¿’ú û¿Å” ˆÅú ž¸ú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ˆÅú 
Š¸ƒÄ −¾— 

F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¬¸¿�¸¸¥¸›¸ ˆÅú ¬¸�¸¬¸½ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»μ¸Ä �¸¸�¸ú Ÿ¸¸¹�¸Ä¹›¸¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ ‚¸¾£ ‚¸Á›¸-¥¸¸ƒ›¸ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸¸Á¹›¸’ë£Š¸ ˆÅú − ¾— œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ™½‰¸£½‰¸ ‚¸¾£ Ÿ¸¸¹�¸Ä¹›¸¿Š¸ œ¸½£½¥¸¥¸ ¹£¬ˆÅ Ÿ¸¾›¸�¸Ÿ¸½¿’ 
¹¬¸¬’Ÿ¸ (PRISM) ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— PRISM, SEBI ×¸£¸ ¹›¸¹™Ä«’ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ 
‚¸Á›¸-¥¸¸ƒ›¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¬¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ (SPAN Cr) ¬’ÿ””Ä œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ‡›¸¸¹¥¸¹¬¸¬¸ ‚¸ÁûÅ 
¹£¬ˆÅ) ¹¬¸¬’Ÿ¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
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8.4.1 ‡›¸‡¬¸¬¸ú¬¸ú‡¥¸-‡¬¸œ¸ú‡‡›¸ (NSCCL-SPAN) 

NSCCL-SPANˆÅ¸ „Ó½©¡¸ œÏ÷¡¸½ˆÅ ¬¸™¬¡¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ÷¡¸½ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å 
œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ˆºÅ¥¸ ¹Ÿ¸¥¸¸ˆÅ£ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅú œ¸−�¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸ − ¾— ¡¸− œÏμ¸¸¥¸ú −£ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ¬¸Ÿ¸¸›¸ ÷¸¸½ Ÿ¸¸›¸÷¸ú −ú −¾ ¬¸¸˜¸ −ú ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å¬¸¸˜¸ � º̧”½ −£ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ �¸¾¬¸½ 
‚¹÷¸ ”úœ¸ ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú ©¸¸Á’Ä œ¸¹�¸©¸¿¬¸ ‚¸¾£ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ £−½ (ƒ¿’£-Ÿ¸¿˜¸) ¹£¬ˆÅ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ 
ž¸ú ¬¸÷¸ˆÄÅ ˆÅ£÷¸ú −¾— ˆºÅ¥¸ ¹Ÿ¸¥¸¸ˆÅ£ ‡ˆÅ ¹™›¸ ¬¸½ ™»¬¸£½ ¹™›¸ ¬¸¸¾™½ ‰¸”õ½ £‰¸½ �¸¸›¸½ ¬¸½ ¡¸− ™½‰¸›¸¸ „Ó½©¡¸ 
−¸½÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ¡¸¸ ‹¸¸’½ ˆÅú 99 œÏ¹÷¸©¸÷¸ VaR œ¸Ö¹÷¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ �¸£¸�¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ 
¬¸ˆ½Å— SPAN Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅú ¹¨¸©¸½«¸÷¸¸ œ¸£ ¹¨¸�¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å 
Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸½ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ‹¸’ˆÅ ¬œ¸«’ ˆÅ£÷¸½ −¾ À 

8.4.2 Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆ½Å œÏˆÅ¸£ 

F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ¥¸¸Š¸» −¸½›¸½¨¸¸¥¸ú Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú œÏμ¸¸¥¸ú ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ −¾À 

• œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸À F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ¥¸¸Š¸» −¸½›¸ ¨¸¸¥¸ú Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ NSCCL ×¸£¸ ˆÅú 
�¸¸÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ¡¸− þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ (CM) / ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ (TM) ˆ½Å ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ŠÏ¸−ˆÅ ¬÷¸£ œ¸£ ¥¸¸Š¸» ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— −£ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ŠÏ¸−ˆÅ ˆ½Å ¬÷¸£ œ¸£ „¬¸ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ 
œ¸£ ˆºÅ¥¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ �¸�¸¹ˆÅ œÏ¸½œ¸£¸ƒ’£ú œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ œ¸£ ©¸ºÖ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¡¸− Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ œ¸−¥ ½̧ ¬¸½ 
¬¸¸¾™¸ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ‚™¸ ˆÅ£›¸ú œ¸”õ÷¸ú − ¾— NSCCL-NSE-SPAN ×¸£¸ Š¸μ¸›¸¸ ¹ˆ½Å‡ Š¸‡ 
‚›¸º¬¸¸£ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅú −£ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
‡ˆÅ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¬¸½ −ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸ 
Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ œÏ¸£¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‡ˆÅ°¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¸¨¸š¸¸›¸ú £‰¸›¸ú −¸½÷¸ú −¾—’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ 
ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¬¸½ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‡ˆÅ°¸ ˆÅ£›¸ú −¸½÷¸ú − ¾— 

• œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ À œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ŠÏ¸−ˆÅ ¬÷¸£ ¬¸½ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ž¸ú ¨¸¬¸»¥¸ 
ˆÅ£›¸ú œ¸”õ÷¸ú −¾— ¡¸− Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸½ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ›¸ −¸½›¸½ ÷¸ˆÅ ‚™¸ 
ˆÅ£›¸ú œ¸”õ÷¸ú −¾— 

• ‚¬¸¸ƒ›¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ : ‚¬¸¸ƒ›¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‚¸¾£ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ 
¥¸¸Š¸» ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— ¡¸− Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹¥¸‡ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä ˆÅú ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅú 
�¸¨¸¸�¸™¸£ú ¬¸¿�¸¿š¸ú ‚¬¸¸ƒ¿” œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ œ¸£ �¸¨¸¸�¸™¸£ú œ¸»μ¸Ä ›¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸ˆÅ ‚™¸ ˆÅ£›¸ú œ¸”õ÷¸ú −¾— 
¡¸− Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ×¸£¸ ‚™¸ ˆÅú �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ›¸½’ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ¨¸¾¥¡¸» 
(¹›¸œ¸’¸›¸ Ÿ¸½¿ ‚™¸ ˆÅú �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ©¸ºÖ £ˆÅŸ¸) œ¸£ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— 
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8.5 Ÿ¸¸¹�¸Ä¹›¸¿Š¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ 
É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆ½Å ¹¥¸‡ NSCCL ›¸½ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¹›¸¡¸¿°¸μ¸ ˆÅú ¨¡¸¸œ¸ˆÅ œÏμ¸¸¥¸ú ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ˆÅú  
−¾ — �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¹›¸¡¸¿°¸μ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ ¬¸�¸¬¸½ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ¹›¸μ¸Ä¡¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ‹¸’ˆÅ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸ ¹›¸Š¸£¸›¸ú 
÷¸˜¸¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ −¾ — ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä¹›¸¿Š¸ ‚¸¾£ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú ¹›¸Š¸£¸›¸ú ƒ¿’ï¸-”½ ‚¸š¸¸£ œ¸£ 
PRISM (œ¸½£½¥¸¥¸ ¹£¬ˆÅ Ÿ¸¾›¸½�¸Ÿ¸½¿’ ¹¬¸¬’Ÿ¸) ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾, �¸¸½ ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ 
¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú ¹›¸Š¸£¸›¸ú ‚¸¾£ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸œ¸›¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ − ¾ — −£ ’ï½¹”¿Š¸ ‚¸¾£ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ 
Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅú ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹›¸Š¸£¸›¸ú ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ¡¸¹™ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ¹›¸þä¸÷¸ 
¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸¸£ ˆÅ£½¿ ÷¸¸½ ‡¥¸’Ä/¹”¬¸½�¸¥¸Ÿ¸½¿’ ¬¸¿™½©¸ œ¸¾™¸ −¸½÷¸¸ −¾ — 

8.5.1 œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ SPAN ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ 

SPAN ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ −£ ¬¸™¬¡¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å ‡ˆÅ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅú ˆºÅ¥¸ 
¹Ÿ¸¥¸¸ˆÅ£ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅú œ¸−�¸¸›¸ ˆÅ£›¸ú −¾— ¡¸− œÏμ¸¸¥¸ú −£ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸›¸ �¿Š¸ ¬¸½ ©¸º² 
ˆÅ£÷¸ú − ¾, œ¸£›÷¸º ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ‚¹÷¸ ”úœ¸ ‚¸„’ ‚¸ÁûÅ ™ú Ÿ¸›¸ú ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸, ƒ¿’£-Ÿ¸¿̃ ¸ ¹£¬ˆÅ ‚¸¾£ ƒ¿’£-
ˆÅŸ¸¸½¹”’ú ¹£¬ˆÅ �¸¾¬¸½ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ¬¸½ �¸º”õ½ ¹¨¸©¸½«¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸¬¸Ä ˆÅú ž¸ú œ¸−�¸¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −¾—  

œ¸ûÅ¸ÄŸ¸½¿¬¸ �¸¸Â” ˆÅú �¸²£÷¸ (Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú �¸³£÷¸) ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ SPAN ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ −¸½›¸½ ¬¸½ ‡ˆÅ 
¹™›¸ ¬¸½ ™»¬¸£½ ¹™›¸ ‚¬¸£ ”¸¥¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‡ˆÅ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ¬¸�¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ‹¸¸’½ ˆÅ¸½ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ ž¸ú 
„¬¸ˆÅ¸ „Ó½©¸‚¢¸ −¸½÷¸¸ − ¾— 

¬’ÿ””Ä œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸ Ÿ¸¸Á”¥¬¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¹›¸¹ä¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ¨¸¾¥¡¸» ˆÅ¸½ ÷¸ú›¸ ‹¸’ˆÅ ¬¸úš¸½ 
œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ: 

1. ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆÅ¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ž¸¸¨¸ 

2. ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬¸¸š¸›¸ ˆÅú �¸¿�¸¥¸÷¸¸ 

3. ‡Æ¬¸¸¹œ¸£½©¸›¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ 

�¸¾¬¸½ -�¸¾¬¸½ ¡¸½ ‹¸’ˆÅ �¸™¥¸÷¸½ �¸¸÷¸½ −ÿ, ¨¸¾¬¸½-¨¸¾¬¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ‚¿™£ ˆ½Å É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅú ¨¸¾¥¡¸» 
ž¸ú �¸™¥¸÷¸ú �¸¸÷¸ú −¾— SPAN ‡ˆÅ ¹™›¸ ¬¸½ ™»¬¸£½ ¹™›¸ ‡ˆÅ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸½ −¸½ ¬¸ˆÅ›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ 
‹¸¸’½ ˆÅú œ¸−�¸¸›¸ ˆÅ£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ �¸¿�¸¥¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ 16 œ¸¹£´©¡¸ (¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‚¸½¿) ˆÅú 
£�¸›¸¸ ˆÅ£÷¸ú −¾— ƒ¬¸ˆ½Å �¸¸™ ¨¸− ƒ¬¸ ‡ˆÅ ¹™¨¸¬¸ú¡¸ ‹¸¸’½ ˆÅú ®¸¹÷¸œ¸»¹÷¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú 
�¸³£÷¸ ˆÅ¸ ¬÷¸£ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£÷¸ú −¾— 

‰¸£¸�¸ ¬¸½ ‰¸£¸�¸ œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ‹¸¸’½ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ™¸½ ‹¸’ˆÅ −¾— œÏ˜¸Ÿ¸ ƒ›¸ 16 œ¸¹£´©¡¸ Ÿ¸½¿ 
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œÏ÷¡¸½ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ¨¸¾¥¡¸»‡©¸›¸ ‚¸¾£ ™»¬¸£¸ ‹¸’ˆÅ − ¾ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‚¸¾£ ‰¸£¸�¸ ¬¸½ ‰¸£¸�¸ þ¬˜¸¹÷¸ 
Ÿ¸½¿ ‹¸¸’½ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅú ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ƒ¬¸ œ¸¹£´©¡¸ ˆÅú ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 
¨¸¾¥¡¸» ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£›¸¸— œ¸¹£´©¡¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¨¸¾¥¡¸» œÏ¹÷¸¹™›¸ ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ 5 �¸¸£ ‚œ¸”½’ −¸½÷¸ú −¾ ¹�¸¬¸½ 
’ï½¹”¿Š¸ ©¸º² −¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¬¸º�¸− 11.00 �¸�¸½, „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ™¸½œ¸−£ 12.30 �¸�¸½, ™¸½œ¸−£ 2.00 �¸�¸½ 
‚¸¾£ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ ¬¸°¸ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ©¸º² ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 

8.5.2 SPAN ˆÅú œÏμ¸¸¥¸ú 

SPAN Ÿ¸½¿ �¸¹’¥¸ Š¸μ¸›¸¸ (�¸¾¬¸½ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅú) NSCCL ×¸£¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— ƒ¬¸ Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å 
œ¸¹£μ¸¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ¹£¬ˆÅ ‚¸£½�¸ (risk arrays) ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾— „¬¸ˆ½Å �¸¸™ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− 
¹£¬ˆÅ ‚¸£½�¸ ‚¸¾£ ‚›¡¸ �¸²£ú ‚ ¿̧ˆÅ”õ¸½¿ ˆÅú �¸¸›¸ˆÅ¸£ú SPAN ¹£¬ˆÅ œ¸½£¸Ÿ¸ú’£ ûÅ¸ƒ¥¸ ›¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡ˆÅ 
ûÅ¸ƒ¥¸ Ÿ¸½¿ ™¾¹›¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ™¸›¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— ƒ¬¸ˆ½Å �¸¸™ ¬¸™¬¡¸ ‚œ¸›¸ú SPAN Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ 
ˆÅú �¸²£÷¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ‚œ¸›¸½ ¹›¸¹ä¸÷¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
ƒ¬¸ ¹£¬ˆÅ œ¸½£¸Ÿ¸ú’£ Ÿ¸½¿ ¹™‡ Š¸‡ ƒ¬¸ ‚¸¿ˆÅ”õ½ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— ƒ¬¸ ÷¸£− ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸¹’¥¸ 
‚¸Áœ©¸›¸ œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú �¸²£÷¸ ›¸−ì £−÷¸ú − ¾— SPAN ×¸£¸ ™¸½›¸¸½¿ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ É¡¸»�¸¬¸Ä 
œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ �¸¸�¸¸£ œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸ ˆ½Å ¹¨¸¹ž¸››¸ 
œ¸¹£´©¡¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ „¬¸ˆÅ¸ œ¸º›¸À Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ �¸¸£ú £−÷¸¸ −¾— 

¹£¬ˆÅ ‚¸£½�¸ 

‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸½¿ œ¸¾™¸ −¸½ ¬¸ˆÅ›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¹›¸¹ä¸÷¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ SPAN ×¸£¸ ™©¸¸Ä¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ 
¹ˆÅ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸½ ¹›¸ˆÅ’ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬¸Ÿ¸¡¸ ‡ˆÅ ¹›¸¹™Ä«’ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ¬¸¸š¸›¸ ¹ˆÅ÷¸›¸ú Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ 
¬¸¿þž¨¸÷¸ ¥¸¸ž¸ ¡¸¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾ („™¸−£μ¸ ˆ½Å ÷¸¸¾£ œ¸£ ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œ¸£ ¹›¸É’ú 
ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸)— 

œÏ÷¡¸½ˆÅ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ú œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ¸ œ¸¹£μ¸¸Ÿ¸ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ƒ¬¸ œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ É¡¸»�¸¬¸Ä 
‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¹ˆÅ÷¸›¸¸ ¥¸¸ž¸ ¡¸¸ ‹¸¸’¸ ˆÅ£½Š¸¸ „¬¸ £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸½ œ¸¹£´©¡¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹£¬ˆÅ ‚¸£½ ¨¸¾¥¡¸» 
ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾— −£ ¬¸¿¡¸¸½Š¸ Ÿ¸½¿ œÏ÷¡¸½ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ¹£¬ˆÅ ‚¸£½�¸ ¨¸¾¥¡¸» ˆ½Å ¬¸¿œ¸»μ¸Ä ¬¸½’ Ÿ¸½¿ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹£¬ˆÅ ‚¸£½�¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾— 

¹£¬ˆÅ ‚¸£½�¸ Ÿ¸½¿ ‹¸¸’½ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸½ ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚¸¾£ ¥¸¸ž¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸½ ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ 
Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸½©¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ¹£¬ˆÅ ‚¸£½ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ Ÿ¸ºÍ¸ ²œ¸¡¸¸ Ÿ¸½¿ œ¸½©¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ 
¹�¸¬¸ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ¡¸¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ¹›¸Ÿ¸¸Äμ¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
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�¸¸½¹‰¸Ÿ¸ú œ¸¹£´©¡¸ 
SPAN ×¸£¸ ‡ˆÅ �¸¸�¸¸£ œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¬¸½’ ÷¸¾¡¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ¹�¸¬¸½ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ú œ¸¹£´©¡¸ 
‚˜¸¨¸¸ ¹£¬ˆÅ ¹¬¸›¸¸¹£¡¸¸½ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾ �¸¸½ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ‹¸’ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹›¸¹ä¸÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ : 
1. ‡ˆÅ −ú ’ï½¹”¿Š¸ ¹™¨¸¬¸ Ÿ¸½¿ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬¸¸š¸›¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ÷¸›¸ú Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ‚œ¸½¹®¸÷¸ −¾ ‚¸¾£ 
2. ‡ˆÅ −ú ’ï½¹”¿Š¸ ¹™›¸ Ÿ¸½¿ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ž¸¸¨¸ ˆÅú �¸¿�¸¥¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ÷¸›¸ú Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ‚œ¸½¹®¸÷¸ −¾— 
SPAN ×¸£¸ ¬¸¸˜¸ −ú ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ú ‹¸’ˆÅ¸½¿ ˆÅú ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¨¡¸¸‰¡¸¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ž¸ú „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸  
�¸¸÷¸¸ −¾ : 
1. ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ œÏ¸ƒ¬¸ ¬ˆ½Å›¸ £½¿�¸ ‚˜¸¨¸¸ ‡ˆÅ ¹™›¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ‚¸¾£ 
2. ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ œÏ¸ƒ¬¸ ¨¸¸¥¸½¹’¹¥¸’ú ¬ˆ½Å›¸ £½¿�¸ ‚˜¸¨¸¸ ‡ˆÅ ¹™›¸ Ÿ¸½¿ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆÅú �¸¿�¸¥¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ 

¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ 

¡¸− ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.7 Ÿ¸½¿ 16 ÷¸ˆÅ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ú œ¸¹£´©¡¸ œ¸½©¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ −ÿ— +1 �¸¿�¸¥¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö �¸�¸¹ˆÅ  
-1 �¸¿�¸¥¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ™©¸¸Ä÷¸¸ − ¾— 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 8.7: ‰¸£¸�¸ Ÿ¸½¿ ‰¸£¸�¸ œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸  

�¸¸½¹‰¸Ÿ¸ú œ¸¹£´©¡¸ ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ œÏ¸ƒ¬¸ �¸¿�¸¥¸÷¸¸Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 
¬¸¿‰¡¸¸  �¸¿�¸¥¸÷¸¸ ˆÅú œÏ¹÷¸©¸÷¸ Ÿ¸½¿ 

 £½¿�¸ ˆÅ¸ Š¸ºμ¸¸½î¸£  

1  0 +1 100 
2  0 -1 100 
3  +1/3 +1 100 
4  +1/3 -1 100 
5  -1/3 +1 100 
6  -1/3 -1 100 
7  +2/3 +1 100 
8  +2/3 -1 100 
9  -2/3 +1 100 

10  -2/3 -1 100 
11  +1 +1 100 
12  +1 -1 100 
13  -1 +1 100 
14  -1 -1 100 
15  +2 0 35 
16  -2 0 35 
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�¸¿�¸¥¸÷¸¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú œ¸Ö¹÷¸ 
œÏ¹÷¸¹™›¸ �¸¿�¸¥¸÷¸¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡Æ¬¸œ¸¸½¹›¬¸¡¸¥¸ Ÿ¸»¹¨¸¿Š¸ ‡¨¸£½�¸ œ¸Ö¹÷¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
�¸¸÷¸¸ −¾— T ¹™¨¸¬¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ σ t −¸½›¸½ œ¸£ œ¸»¨¸Ä ¹™›¸ ˆÅú �¸¿�¸¥¸÷¸¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ σ t - 1 (¹™›¸ ˆ½Å 
‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ t-1 £−÷¸¸ −¾), ‚¸¾£ + ¹™›¸ œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ „¬¸ œ¸£ œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ rt ¹™‰¸¸¡¸ú ™½÷¸¸ − ¾ — 

 
¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ Ÿ¸¸œ¸™¿” −¾, �¸¸½ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¹ˆÅ÷¸›¸ú ÷¸½�¸ú ¬¸½ �¸¿�¸¥¸÷¸¸ ˆ½Å ‚›¸ºŸ¸¸›¸ Ÿ¸½¿ 

œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ˆ½Å ¹¥¸‡ 0.94 ˆÅú ¨¸¾¥¡¸» „œ¸¡¸¸½Š¸ Ÿ¸½¿ ¥¸ú �¸¸÷¸ú −¾— 

ƒ¬¸ ÷¸£− SPAN ×¸£¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ¬÷¸£ ¬¸½ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¥¸¸ž¸ ¡¸¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅ¸½ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „ Ó½©¡¸ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ œ¸¸½’øÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½½ ˆ½Å œÏ÷¡¸½ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ �¸¿�¸¥¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ‚¸¾£ 
‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å �¸¸�¸¸£ ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸¸½ ˆÅú �¸¸¿�¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
�¸¸÷¸¸ −¾— 

�¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å �¸¸�¸Ä ˆÅú �¸¸¿�¸ 

…œ¸£ ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ Ÿ¸½¿ 16 ¬’ÿ””Ä ¹£¬ˆÅ ¹¬¸›¸¸¹£¡¸¸½ Ÿ¸½¿ SPAN ×¸£¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¬¸½¿¹’Ÿ¸½¿’ ž¸¸¨¸ 
¬¸½ ©¸º³ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆ½Å ÷¸ú›¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¬¸Ÿ¸¡¸¸¿÷¸£ œ¸£ ¨¸¼¹Ö ¡¸¸ ˆÅŸ¸ú ˆÅú �¸¸¿�¸ ˆÅú 
�¸¸÷¸ú −¾— −£ œÏ¸ƒ¬¸ ¬ˆ½Å›¸ œ¸¸ƒ¿’ œ¸£ œÏ¸½ŠÏ¸Ÿ¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅú ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ �¸¿�¸¥¸÷¸¸ ¬¸½ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ 
�¸¿�¸¥¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö ‚¸½£ ˆÅŸ¸ú ˆ½Å £½¿�¸ (¨¸¸¥¸½¹’¹¥¸’ú ¬ˆ½ÅŸ¸ £½¿�¸) ˆÅú ž¸ú �¸¸¿�¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— SPAN ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ 
�¸¿�¸¥¸÷¸¸ ˆÅú ¨¸¼¹Ö ‚¸¾£ ˆÅŸ¸ú ˆ½Å œ¸¹£´©¡¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ÷¡¸½ˆÅ œÏ¸ƒ¬¸ ¬ˆ½ ›¸ œ¸¸ƒ¿’ ˆ½Å ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ¨¸¾¥¡¸» 
ˆÅú ¹˜¸¡¸¸½£½¹’ˆÅ¥¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ¨ ¾̧¥¡¸» (‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ �¸¿™ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£) ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ÷¸º¥¸›¸¸  
ˆÅ£÷¸¸ − ¾— 

”úœ¸-‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú ©¸¸Á’Ä ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ Ÿ¸½¿ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅú œ¸−�¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‡ˆÅ ¹¨¸©¸½«¸ 
¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ −¾— ‡Æ¬¸¹œ¸£½©¸›¸ ˆÅú ‚¸½£ �¸�½ ¨¸¾¬¸½-¨¸¾¬¸½ ¨¸− „¥¥¸½‰¸›¸ú¡¸ Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‹¸’�¸� ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ›¸ ž¸ú ‹¸’½ ¡¸¸ �¸�õ½— ¡¸Ô¸¹œ¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£ú œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ƒ¬¸ 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸½ ƒ›¸-’»-Ÿ¸›¸ú ˆÅú ‚¸½£ ¥¸½ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾, ƒ¬¸ ÷¸£− ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆ½Å š¸¸£ˆÅ¸½ ˆÅ¸½ ž¸¸£ú ‹¸¸’½ ˆÅú 
‚¸½£ ¥¸½ �¸¸÷¸¸ −¾— ƒ›¸ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹£¬ˆÅ ‚¸£½ ˆ½Å ¬’ÿ’”Ä ¹£¬ˆÅ œ¸¹£´©¡¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ 
™¸½ (…œ¸£ ˆÅú ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 15 ‚¸¾£ 16 ˆÅ¸ûÅú ‚¹š¸ˆÅ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ œÏ¸ƒ¬¸ Ÿ¸»¨¸Ÿ¸½¿’ ™©¸¸Ä÷¸¸ − ¾ �¸¸½ ¹ûÅ¥¸−¸¥¸ 
‡ˆ  ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ œÏ¸ƒ¬¸ ¬ˆ½Å›¸ £½¿�¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ™ºŠ¸º›¸¸ − ¾— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ƒ¬¸ Ÿ¸¸°¸¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ 
œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ¬¸¿¡¸¸½Š¸ ¬¸½ −ú ¹™‰¸¸¡¸ú ™½›¸½ ¬¸½ ¹¬¸¬’Ÿ¸ ¹¬¸ûÄÅ œ¸¹£μ¸¸¹Ÿ¸÷¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆ½Å 35 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸½ −ú ˆÅ¨¸£ 
ˆÅ£÷¸¸ − ¾— 
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SPAN ×¸£¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ž¸¸¨¸ ˆ½Å 16 ¹¨¸¹ž¸››¸ œ¸¹£´©¡¸ ‚¸¾£ �¸¿�¸¥¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ¬ˆ½Å›¸ ˆÅ£›¸½ 
½̂Å �¸¸™ ¨¸− ƒ›¸ 16 ¹›¸£ú®¸μ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ¬¸�¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ‹¸¸’½ ˆÅ¸½ œ¸¬¸¿™ ˆÅ£÷¸¸ −¾— œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹£¬ˆÅ 
�¸¸�¸Ä ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ‡ˆÅ ¬¸�¸¬¸½ �¸”õ̧  ‹¸¸’¸ −¸½Š¸¸— 

ˆ¾Å¥¸ÿ”£ ¬œÏ½” Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ 

ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¬œÏ½” ‡ˆÅ −ú œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¨¸¹š¸ œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ −¾ ¹�¸¬¸½ ‚›¡¸ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¨¸¹š¸ 
¬¸¸˜¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ �¸£¸�¸£ −½�¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ À „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹£¥¸¸¿¡¸¬¸ ˆ½Å 
�¸º¥¸¸ƒÄ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸ú Š¸ƒÄ −¸½ ‚¸¾£ ™»¬¸£ú ‚¸½£ ¹£¥¸¸¡¸¿¬¸ Ÿ¸½¿ ‚Š¸¬÷¸ É¡¸»�¸¬¸Ä 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ¥¸¸ÂŠ¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸ú Š¸ƒÄ −¸½ ÷¸¸½ „¬¸½ ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¬œÏ½” ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ − ¾— ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¬œÏ½” Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅŸ¸ 
−¸½÷¸ú − ¾ Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ „¬¸Ÿ¸½¿ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆÅ¸ Ÿ¸¸Ç½Å’ ¹£¬ˆÅ ›¸−ì −¸½÷¸¸ — ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½  ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö −¸½›¸½ œ¸£ 
�¸º¥¸¸ƒÄ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸½ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ −¸½Š¸¸ �¸�¸¹ˆÅ ‚Š¸¬÷¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ¥¸¸ž¸ −¸½Š¸¸— 

SPAN ×¸£¸ ‡ˆÅ ¹¬¸¿Š¸¥¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬¸¸š¸›¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ¬ˆ½Å›¸ ¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¬¸½ ‡½¬¸¸ Ÿ¸¸›¸ 
¹¥¸¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ ¹ˆÅ ¬ ¿̧œ¸»μ¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ ž¸¸¨¸ ˆÅú ‹¸’�¸� õ ‡ˆÅ - ™»¬¸£½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸º¬¸¿Š¸÷¸ £− ½Š¸ú, œ¸£›÷¸º 
¬¸¿œ¸»μ¸Ä ˆ ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸¿˜¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ ˆ½Å ‡ˆÅ - ™»¬¸£½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ‹¸’�¸� õ ›¸ 
™©¸¸Ä›¸½ ¬¸½ SPAN ×¸£¸ œÏ÷¡¸½ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ �¸º”½ ¹£¬ˆÅ �¸¸�¸Ä ˆÅú ¬ˆ½Å¹›¸¿Š¸ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ‡ˆÅ ˆ¾Å¥¸½¿” ¬œÏ½” �¸¸�¸Ä ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— (¹�¸¬¸½ ƒ¿’£ Ÿ¸¿˜¸ ¬œÏ½” �¸¸�¸Ä ž¸ú ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾) ƒ¬¸½ 
™»¬¸£½ �¿Š¸ ¬¸½ ™½‰¸½ ÷¸¸½ ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¬œÏ½” �¸¸�¸Ä ˆ¾Å¥¸½¿”£ �¸¾¬¸½ �¸½¹¬¸¬¸ �¸¸�¸Ä ˆÅ¸½ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾, �¸¸½ ¹¨¸¹ž¸››¸ 
‚¨¸¹š¸ ˆ½Å É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¹¬÷¸÷¨¸ Ÿ¸½¿ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 

œÏ÷¡¸½ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’¾ïÆ’ ˆ½Å ¹¥¸‡ SPAN ‡ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸¿˜¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ÷¡¸½ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸½ �¸º”õ½ ”½¥’¸ ˆÅ¸½ ‚¥¸Š¸ ˆÅ£÷¸¸ − ¾, „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ¨¸− ¬¸¿œ¸»μ¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸¿˜¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ ”½¥’¸ 
ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ¬œÏ½”¬¸ ˆÅú £�¸›¸¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— œÏ÷¡¸½ˆÅ ¬œÏ½” ˆ½Å ¹¥¸‡ SPAN ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¬œÏ½” �¸¸�¸Ä Ÿ¸½¿ 
¬¸Ÿ¸¸¹¨¸«’ œÏ¹÷¸ ¬œÏ½” ¹¨¸©¸½«¸ �¸¸�¸Ä ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ − ¾— 

ˆ¾Å¥¸½”¿£ ¬œÏ½” ˆÅú Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ −£ Ÿ¸−ú›¸½½ Ÿ¸½¿ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ”½¥’¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— ƒ¬¸ 
÷¸£− 100 ˆ½Å ”½¥’¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ 100 ˆ½Å ”½¥’¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ûÅ¸£ Ÿ¸¿˜¸ 
‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ 100 ¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ¥¸¸ÂŠ¸ ‚¸¾£ 100 ûÅ¸£ Ÿ¸¿˜¸ 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¬œÏ½” �¸¸�¸Ä Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¬œÏ½�¸ 
�¸¸�¸Ä −¸½÷¸¸ −¾— ‡ˆÅ ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¬œÏ½” ˆÅ¸½ ¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ¬¸½ œ¸»¨¸Ä ˆ½Å ûÅ¸£ Ÿ¸¿˜¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ÷¸ú›¸ 
’ï½¹”¿Š¸ ¹™›¸¸½¿ ˆÅú ›¸½ˆ½Å” œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾— 

ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¬œÏ½” ˆ½Å Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ¬œÏ½” ˆ½Å ûÅ¸£ Ÿ¸¿˜¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸£ 3 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅú ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‚¸¾£ ‡ˆÅ 
œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å ‚¸š¸ú›¸ ûÅ¸£ Ÿ¸¿˜¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¬œÏ½” œ¸£ œÏ¹÷¸ Ÿ¸¸− 0.5 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
¥¸¸Š¸» ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— 
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›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 

‚¹÷¸ ”úœ¸-‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú Ÿ¸›¸ú ¬’ï¸ƒˆÅ Ÿ¸½¿ ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú ¬¸¿œ¸»μ¸Ä ¬ˆ½Å¹›¸¿Š¸ £½¿�¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸ûÅú ˆÅŸ¸ ‚˜¸¨¸¸ 
©¸»›¡¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¹™‰¸¸¡¸ú ™½ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ „¥¥¸½‰¸›¸ú¡¸ Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ 
œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ¹™‰¸¸¡¸ú ™½›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ¡¸− ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ƒ›¸-’»-™ú-Ÿ¸›¸ú ˆÅú ‚¸½£ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ‡½¬¸¸ −¸½›¸½ ¬¸½ 
ƒ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸¸£ú ‹¸¸’¸ ¬¸¹�¸Ä÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ”úœ¸-‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™ú-Ÿ¸›¸ú ©¸¸Á’Ä 
œ¸¸½¹�¸©¸¬¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ �¸º”ú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ �¸£¸�¸£ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ SPAN œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å œÏ÷¡¸½ˆÅ ©¸¸Á’Ä 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ NSCCL ×¸£¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ©¸¸Á’Ä ‚¸Áœ©¸›¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ �¸¸�¸Ä ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ 
�¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾, ‡½¬¸ú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£÷¸¸− ¾— ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ �¸¸�¸Ä ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú −£ ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸³£ú Ÿ¸¹�¸Ä›¸ ¬¸¿�¸¿š¸ú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ �¸¸�¸Ä ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£÷¸¸ −¾— 

„™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸›¸ ¥¸½ ¹ˆÅ œÏ÷¡¸½ˆÅ ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 50 ². ˆÅ¸ ©¸¸Á’Ä ‚¸Áœ©¸›¸ ¹Ÿ¸¹›¸Ÿ¸Ÿ¸ �¸¸�¸Ä −¸½÷¸¸ −¾— 
20 ©¸¸Á’Ä ‚¸Áœ©¸¿¬¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‡ˆÅ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ 1000 ². ˆÅú Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú �¸³£÷¸ 
£−÷¸ú −¾— �¸¸−½ ¹ûÅ£ „¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¹£¬ˆÅ �¸¸�¸Ä ‚¸¾£ ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¬œÏ½” �¸¸�¸Ä ¹¬¸ûÄÅ 500 ².— 

¡¸¹™ ‰¸£¸�¸ ¬¸½ ‰¸£¸�¸ œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ‚¸¾£ ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¬œÏ½” Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ©¸¸Á’Ä ‚¸Áœ©¸›¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ˆÅú 
÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ −¸½ ÷¸¸½ œÏ÷¡¸½ˆÅ ©¸¸Á’Ä ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅú ˆºÅ¥¸ ¹Ÿ¸¥¸¸ˆÅ£ (›¸¸½©¸›¸¥¸) ¨¸¾¥¡¸» ˆÅú ÷¸ú›¸ œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
ˆÅú ™£ ¬¸½ ©¸¸Á’Ä ‚¸Áœ©¸›¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ¥¸¸Š¸» ˆÅú �¸¸÷¸ú − ¾— ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¨¸− ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ 
¬’¸ÁˆÅ ˆ½Å œ¸»¨¸Ä ¹™›¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¹£÷¸ ˆºÅ¥¸ ¹Ÿ¸¥¸¸ˆÅ£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸7.5 −¸½÷¸ú −¾— ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú ›¸¸½©¸›¸¥¸ 
¨¸¾¥¡¸» ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ �¸¿™ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ©¸¸Á’Ä ‚¸Áœ©¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ 
œ¸£ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— 

›¸½’ ‚¸Áœ©¸›¸ ¨¸¾¥¡¸» 

›¸½’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ¨¸¾¥¡¸» œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸›¸ ¡¸»¹›¸’ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ (¥¸¸ÂŠ¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾ ©¸¸Á’Ä ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ) ‚¸Áœ©¸›¸ ’¸ƒŸ¬¸ ˆ½Å ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å 
³œ¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸›¸ú �¸¸÷¸ú −¾— 

›¸½’ ‚¸Áœ©¸›¸ ¨¸¾¥¡¸» ˆÅ¸½ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆ½Å ÷¸£¥¸ ›¸½’¨¸˜¸Ä Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚˜¸Ä 
¡¸− − º‚¸ ¹ˆÅ ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¾¥¡ »̧ ˆÅ¸½ ÷¸£¥¸ ›¸½’¨¸˜¸Ä ¬¸½ ‹¸’¸¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ 
„¬¸Ÿ¸½¿ ¥¸¸ÂŠ¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅú Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¾¥¡¸» ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— ƒ¬¸ ÷¸£− ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆ½Å Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»- 
Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ‹¸¸’¸ ‚¸¾£ ¥¸¸ž¸ „œ¸¥¸�š¸ ÷¸£¥¸ ›¸½’¨¸˜¸Ä ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ �¸£¸�¸£ −¸½ �¸¸÷¸¸ − ¾— 
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›¸½’ �¸¸¡¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 

¥¸¸ÂŠ¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ (¹�¸¬¸ˆ½  ¹¥¸‡ T+1 ¹™›¸ œ¸£ ‚™¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ œ¸¸°¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸) ˆ½Å ‡ˆÅ 
¹™¨¸¬¸ú¡¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅú ®¸¹÷¸œ¸»¹÷¸Ä ˆÅ£›¸¸— ›¸½’ ¥¸¸ÂŠ¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¨¸¾¥¡¸» ¹�¸÷¸›¸¸ ©¸ºÖ ‰¸£ú™ 
œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ¹¥¸þÆ¨¸” ¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆ½Å ÷¸£¥¸ ›¸½’¨¸˜¸Ä ¬¸½ ‹¸’¸¡¸¸ �¸¸÷¸¸ £−÷¸¸ −¾— ¡¸− 
‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¹™›¸ œ¸£ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸¸¾™¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¥¸¸Š¸» −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ©¸ºÖ ‰¸£ú™ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸½-ƒ›¸ œ¸»μ¸Ä 
−¸½›¸½ ˆ½Å �¸¸™ T+1 ¹™›¸ œ¸£ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸þÆ¨¸” ›¸½’¨¸«¸Ä ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ©¸ºÖ ‰¸£ú™ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ �¸£¸�¸£ 
¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 

8.5.3 ˆºÅ¥¸ ¹Ÿ¸¥¸¸ˆÅ£ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú �¸³£÷¸ 

SPAN ×¸£¸ ‡ˆÅ ¬¸™¬¡¸ ˆ½Å É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆºÅ¥¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú 
�¸³£÷¸ ˆÅú ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú �¸¸‡Š¸úÀ 

1. ¬ˆ½Å¹›¸¿Š¸ ¹£¬ˆÅ �¸¸�¸Ä ‚¸¾£ ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¬œÏ½” �¸¸�¸Ä ˆÅ¸ ¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸¸— 

2. ƒ¬¸ ‚¸¿ˆÅ”½ ˆ½Å ©¸¸Á’Ä ‚¸Áœ©¸›¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ �¸¸�¸Ä ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ ˆÅ£, „›¸ ™¸½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ �¸¸½ ¬¸�¸¬¸½ �¸”õ¸ −¸½ 
„¬¸ˆÅ¸ �¸¡¸›¸ ˆÅ£›¸¸— ¡¸− ‡ˆÅ ¬œ¸¸›¸ ¹£¬ˆÅ ˆÅú �¸³£÷¸ − ¾— 

3. SPAN Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú ˆºÅ¥¸ �¸³£÷¸ SPAN ¹£¬ˆÅ ˆÅú �¸³£÷¸ ¬¸½ ›¸½’ ‚¸Áœ©¸›¸ ¨¸¾¥¡¸» ‹¸’¸›¸½ ¬¸½ 
¹›¸¹ä¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾ �¸¸½ ¥¸¸ÂŠ¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ‚¸¾£ ©¸¸Á’Ä ‚¸Áœ©¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅú Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ ½̂ÄÅ’ ¨¸¾¥¡¸» −¾— 

4. œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú �¸³£÷¸ = SPAN Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú ˆºÅ¥¸ �¸³£÷¸ + ©¸ºÖ ‰¸£ú™ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸— 

8.5.4 ÇÅ¸Á¬¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä¹›¸¿Š¸ 

ƒþÆ¨¸’ú ‚¸¾£ ƒþÆ¨¸’ú ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ŠÏ¸−ˆÅ ˆ½Å ¬÷¸£ œ¸£ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅ¸½ ‚¸ÁûÅ¬¸½’ 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ÇÅ¸Á¬¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä¹›¸¿Š¸ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ‚¸ÁûÅ¬¸½¹’¿Š¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸¸½¿ 
œ¸£ ÇÅ¸Á¬¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾ : 

‡) F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸¿’ Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ‚¸¾£ ‹¸’ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ 

�¸ú) F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ‚¸¾£ CM ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ‹¸’ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ 
œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ 

¬¸ú) F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ‚¸¾£ CM ¬¸Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ‹¸’ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ 
œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ 

1) „œ¸£¸½Æ÷¸ (‡)‚¸¾£ (�¸ú) ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ÇÅ¸Á¬¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä¹›¸¿Š¸ ˆ½Å ¥¸¸ž¸ ˆÅ¸½ �¸� õ¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‹¸’ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ 
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É¡¸»�¸¬¸Ä/¬’¸ÁˆÅ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅ¸ �¸¸¬ˆ½Å’ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ¬¸¿œ¸»μ¸Ä œÏ¹÷¸ˆ¼Å¹÷¸ −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡— 

3) ‚¨¸¹š¸ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ −¸½›¸½ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ Ÿ¸−ú›¸¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¹¥¸‡ 
F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ÇÅ¸Á¬¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä¹›¸¿Š¸ ˆ½Å ¥¸¸ž¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¸°¸ −¾— 

4) ÇÅ¸Á¬¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä¹›¸¿Š¸ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ ¹¬¸ûÄÅ ‡ˆÅ �¸¸£ 
¹¨¸�¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¡¸¹™ ˆ¾Å©¸ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú `‡` Ÿ¸½¿ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅú 
‚¸ÁûÅ¬¸½¹’¿Š¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¸½ ÷¸¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ‚¸ÁûÅ¬¸½’ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅú Š¸ƒÄ 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú `‡` ˆÅú ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ œ¸£ ¹ûÅ£ ¹¨¸�¸¸£ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸— 

5) ‚¸½œ¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅú ÇÅ¸Á¬¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä¹›¸¿Š¸ ˆ½Å ¥¸¸ž¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸�¸¸£ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸— 
‚¸ÁûÅ¬¸½’ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¸°¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ¬œÏ½” Ÿ¸¸¹�¸Ä›¬¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ −¾— ¬œÏ½” Ÿ¸¸¹�¸Ä›¬¸ ‚¸ÁûÅ¬¸½¹’¿Š¸ œ¸£ 
¥¸¸Š¸» ‚œ¸ü¿Å’ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¬¸ ˆÅ¸ 25 œÏ¹÷¸©¸÷¸ −¸½›¸ú �¸¸¹−‡— 

ÇÅ¸Á¬¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä¹›¸¿Š¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ‚Ÿ¸¥¸ ¬¸½ œ¸»¨¸Ä ƒþÆ¨¸’ú ‚¸¾£ ƒþÆ¨¸’ú ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅ¸½; ™¸½›¸¸½¿ 
¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’Ã¬¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ œ¸£ „›¸ˆ½Å ’ï½” −¸½›¸½ ˆ½Å �¸¸¨¸�¸»™ „›−½¿ ‚¥¸Š¸ ¬¸½ −¸˜¸ Ÿ¸½¿ 
¹¥¸¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾— „™¸−£μ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ýú X ›¸½ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¬¸½ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú A ˆ½Å 100 ©¸½¡¸£ 
‰¸£ú™¸ ‚¸¾£ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆ½Å 100 ©¸½¡¸£ ˆÅ¸½ F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½›’ Ÿ¸½¿ ¹¬¸¿Š¸¥¸ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä Ÿ¸½¿ �¸½�¸¸— 
ˆ¾Å¹œ¸’¥¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ‚¸¾£ F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¬¸ ‚¥¸Š¸ ¬¸½ ‚™¸ ˆÅ£›¸ú ˜¸ú— ¡¸¹™ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ 
¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ‚™¸ ˆÅ£›¸½ ¡¸¸½Š¡¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¬¸ 100 ². ‚¸¾£ F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½›’ Ÿ¸½¿ 140 ². −¾ ÷¸¸½ ýú X ×¸£¸ 
‚™¸ ˆÅ£›¸½ ¡¸¸½Š¡¸ ˆºÅ¥¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ 240 ². −¾— ˆ¾Å¹œ¸’¥¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ ýú X ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸½ ‰¸”ú 
−ºƒÄ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆÅú ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅ¸½ ‚¸ÁûÅ¬¸½’ ˆÅ£ Ÿ¸−î¨¸œ¸»μ¸Ä �¿Š¸ ¬¸½ ‹¸’ �¸¸÷¸ú −¾— 
ÇÅ¸Á¬¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä¹›¸¿Š¸ œÏμ¸¸¥¸ú ýú X ˆÅú Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅ¸½ 240 ². ¬¸½ ‹¸’¸ˆÅ£ ¹¬¸ûÄÅ 60 ². ˆÅ£÷¸ú − ¾— 
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‚š¡¸¸¡¸ - 9 ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ¸ �¸¿�¸¸ 
”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅú ’ï½¹”¿Š¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ SC(R)A, ¬¸½�¸ú ˆÅ¸›¸»›¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ˆ½Å ¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ‡¨¸¿ ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸¸½¿ ‚¸¾£ ¬’¸ÁˆÅ 
‡Æ¬¸�¸½¿�¸¸½¿ ˆ½Å ¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ‡¨¸¿ „œ¸-¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ×¸£¸ ¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾— ƒ¬¸ ‚š¡¸¸¡¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ 
’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å ¨¸¾š¸¸¹›¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ �¸¿�¸½ œ¸£ œÏˆÅ¸©¸ ”¸¥¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ‡¥¸. ¬¸ú. Š¸ºœ÷¸¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸¸½¿ œ¸£ ¹¨¸¬÷¸¸£ ¬¸½ �¸�¸¸Ä ˆÅú Š¸ƒÄ −¾— 

9.1 ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ (£½Š¡¸º¥¸½©¸›¸) ‡Æ’, 1956 
SC(R)A ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ �¸¸�¸¸£¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆ½Å �¸¸�¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ˆÅ¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ˆÅ¸›¸»›¸ 1956 Ÿ¸½¿ ¥¸¸Š¸» ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— „¬¸ˆ½Å �¸¸™ „¬¸Ÿ¸½¿ 1996, 1999, 2004, 2007, ‚¸¾£ 
2010 Ÿ¸½¿ ¬¸¿©¸¸½š¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— ‚�¸ ¨¸− ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆ½Å ’ï½¹”¿Š¸ ˆÅ¸ ¬¸¿�¸¸¥¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸`` ©¸�™ ˆÅú ¨¡¸¸‰¡¸¸ š¸¸£¸ 2(H) ˆ½Å ÷¸−÷¸ ¬¸¿©¸¸½š¸ú÷¸ SC(R)A Ÿ¸½¿ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¨¸¬÷¸º‚¸½¿ 
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ : 

• ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ©¸º² ˆÅú Š¸ƒÄ ˆ¿Åœ¸›¸ú ‚˜¸¨¸¸ �¸¸Á”ú ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸½¿ ‚˜¸¨¸¸ „›¸ ½̂Å ©¸½¡¸£¸½¿, þ¬ÇÅœ¬¸, ¬’¸ÁˆÅ, 
�¸¸Â”Ã¬¸, ¹”�¸½¿�¸¬¸Ä, ¹”�¸½¿�¸£ ¬’¸ÁˆÅ ‚˜¸¨¸¸ ƒ¬¸ ÷¸£− ˆÅú  ¹�¸ÇÅú œ¸¸°¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸— 

• ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸— 

• ¡¸»¹›¸’Ã¬¸ ‚˜¸¨¸¸ ‚›¡¸ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ƒÄ ¬¸¸š¸›¸ �¸¸½ ¬¸¸Ÿ¸»¹−ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ ¡¸¸½�¸›¸¸ ×¸£¸ ‡½¬¸ú ¬ˆÅúŸ¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸¸£ú 
ˆÅú Š¸ƒÄ −¸½— 

• ¹¬¸Æ¡¸º¹£’¸ƒ�¸½©¸›¸ ‡¿” ¹£ˆ¿Å¬’ïÆ©¸›¸ ‚¸ÁûÅ ûÅ¸ƒ›¸½¿¹¬¸¡¸¥¸ ‡¬¸½’Ã¬¸ ‡¿” ‡›ûÅ¸½¬¸ÄŸ¸½¿’ ‚¸ÁûÅ 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ƒ¿’£½¬’ ‡Æ’, 2002 ˆÅú š¸¸£¸ 2 ˆ½Å Æ¥¸¸Á�¸ (zg) Ÿ¸½¿ ¨¡¸¸‰¡¸¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚›¸º¬¸¸£ 
ˆÅú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú £¬¸ú™— 

• ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú Ÿ¡¸º�¡¸º‚¥¸ û¿Å” ¬ˆÅúŸ¬¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ¸½ �¸¸£ú ˆÅú Š¸ƒÄ ¡¸»¹›¸’ ¡¸¸ ‡½¬¸¸ ‚›¡¸ ˆÅ¸½ƒÄ 
™¬÷¸¸¨¸½�¸5— 

                                                           
5 ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆÅú ¡¸»¹›¸’ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ �¸º”õú ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú �¸úŸ¸¸ œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú ‚˜¸¨¸¸ þ¬ÇÅœ¬¸ ¡¸¸ ‡½¬¸¸ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ¬¸¸š¸›¸ ¡¸¸ ¡¸»¹›¸’ ˆÅ¸ 
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ›¸−ì − ½̧›¸¸ �¸¸¹−‡ (�¸¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ›¸¸Ÿ¸ ¬¸½ �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¸½), �¸¸½ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å �¸ú¨¸›¸ ‚¸¾£ „›¸ˆ½Å ×¸£¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ 
¹›¸¨¸½©¸¸½¿ œ¸£ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ ¥¸¸ž¸ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¸½— ‡½¬¸½ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ ƒ¿©¡¸º££ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ �¸¸£ú ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸ 
ƒ¿©¡¸º£½¿¬¸ ‡Æ’ 1938 (1938 ˆÅú 4) ˆÅú š¸¸£¸ 2 ˆ½Å Æ¥¸¸Á�¸ (9) Ÿ¸½¿ „¥¥¸½‰¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— 



115 

• ¹¨¸©¸½«¸ „Ó½©¡¸ ˆÅú ‚›¸¸½‰¸ú œ¸−�¸¸›¸ �¸›¸÷¸½ ƒ©¡¸º‚£ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ �¸¸£ú ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ 
ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ¬¸¹’Ä¹ûÅˆ½Å’ ‚˜¸¨¸¸ ™¬÷¸¸¨¸½�¸ (�¸¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ›¸¸Ÿ¸ ¬¸½ �¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¸½), ¹�¸¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ˆÅ¸½ƒÄ 
ž¸ú ˆÅ�¸Ä ¡¸¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ¡¸¸½Š¡¸ £ˆÅŸ¸ −¸½— ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ‡½¬¸ú −¬÷¸ú ˆÅ¸½ ¹™‡ Š¸‡ Ÿ¸¸ŠøÄ�¸ ¥¸¸½›¸ ˆÅ¸ 
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ‡½¬¸½ ˆÅ�¸Ä ¡¸¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ¡¸¸½Š¡¸ £ˆÅŸ¸ Ÿ ½̧¿ ‡½¬¸½ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆ½Å ¥¸¸ž¸™¸¡¸ú ¹−÷¸¸½¿ 
ˆÅ¸½ ¬¨¸úˆÅ¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾, Ÿ¸¸ŠøÄ�¸ ¥¸¸½›¸ ¬¸¹−÷¸, ¹�¸¬¸ ÷¸£− ˆÅ¸ Ÿ¸Ÿ¸¥¸¸ −¸½— 

• ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸¿— 

• ˆ½Å›Í ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ‹¸¸½¹«¸÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‡½¬¸½ ‚›¡¸ ¬¸¸š¸›¸— 

• ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸½¿ ¹−÷¸ ¡¸¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£— 

``”½¹£¨¸½¹’¨¸'' ˆÅú ¨¡¸¸‰¡¸¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾ : 

• ”½’ ƒ¿¬’ðŸ¸½¿’ ¬¸½ ¨¡¸º÷œ¸››¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ©¸½¡¸£, ¬¸º£¹®¸÷¸ ¡¸¸ ‚¬¸º£¹®¸÷¸ †μ¸, �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
¬¸¸š¸›¸ ‚˜¸¨¸¸ ûÅˆÄÅ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‚˜¸¨¸¸ ‚›¡¸ ¬¨¸³œ¸ ˆÅú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸— 

• ¡¸− ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ �¸¸½ ‚œ¸›¸¸ Ÿ¸»¥¡¸ ž¸¸¨¸ ‚˜¸¨¸¸ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ (ƒ¿”½Æ¬¸) ¡¸¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ¬¸½ 
œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾—  

š¸¸£¸ 18‡ Ÿ¸½¿ ¥¸¸Š¸» ‚›¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¹¨¸«’ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ˆ½Å œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ˆ½Å �¸¸¨¸�¸»™ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ˆ½Å 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¨¸¾š¸ ‚¸¾£ Ÿ¸¸›¡¸ ÷¸ž¸ú −ú Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸ ¡¸¹™ ‡½¬¸½ À 

• ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ¬’¸ÁˆÅ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ −¸½÷¸ú −¾— 

• ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ¬’¸ÁˆÅ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ Ÿ¸½¿ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆ½Å ¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ‚¸¾£ „œ¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ 
‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆ½Å þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ −¸„¬¸ œ¸£ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡— 

9.2 ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ‡¿” ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ �¸¸½”Ä ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸ ‡Æ’, 1992  
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹−÷¸¸½ ˆÅú £®¸¸, ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ¸½ œÏ¸½÷¬¸¸−›¸ ™½›¸½ ‚¸¾£ 
¹ˆÅÆ¡¸º¹£’ú�¸ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸¹£¡¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ‡¿” ‡Æ¬¸� ½̧¿” �¸¸½”Ä ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸ 
(¬¸½�¸ú) ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ˆÅ¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— „¬¸ˆ½Å ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆ½Å ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ˆÅ¸ ®¸½°¸ œ¸»¿�¸ú �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ 
ˆ¿Åœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ ‡ˆÅ°¸ ˆÅú �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú œ¸»¿�¸ú ‚¸¾£ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆ½Å ’ï¸¿¬¸ûÅ£ ÷¸˜¸¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ �¸¸�¸¸£ ¬¸½ 
¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ¬¸ž¸ú Ÿ¸š¡¸¬˜¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ‚¸¾£ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ÷¸ˆÅ û¾Å¥¸¸ −º‚¸ −¾— 

¬¸½�¸ú „Æ÷¸ ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¹÷¸�¸Ö −¾, ¹¨¸©¸½«¸ ³œ¸ ¬¸½ „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ 
‚¹š¸ˆÅ¸£ − ¾À 
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• ¬’¸ÁˆÅ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ‚¸¾£ ‚›¡¸ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅ¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ — 

• ¬’¸ÁˆÅ �Ï¸½ˆÅ¬¸Ä, ¬¸�¸-�Ï¸½̂ Å¬¸Ä ‚¸¹™ ˆÅ¸ œ¸¿�¸ú¡¸›¸ ‚¸¾£ „›¸ˆ½Å ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ˆÅ¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸— 

• ¬¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¸½÷¬¸¸−›¸ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅ¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸— 

• š¸¸½‰¸¸š¸”õú¨¸¸¥¸ú ‚¸¾£ ‚›¸º¹¨¸÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ œÏ˜¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¹÷¸�¸¿¹š¸÷¸ ˆÅ£›¸¸— 

• ¬’¸ÁˆÅ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸, Ÿ¡¸º�¡¸º‚¥¸ û¿Å”Ã¬¸ ‚¸¾£ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ �¸º”õ½ ‚›¡¸ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿, 
Ÿ¸š¡¸¬˜¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ÷¸˜¸¸ ¬¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ¬¸½ ¬¸»�¸›¸¸ Ÿ¸¸¿Š¸›¸¸, �¸¸¿�¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¾£ ‚¸Á¹”’ 
ˆÅ£›¸¸— 

• ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ (£½Š¡¸º¥¸½©¸›¸) ‡Æ’, 1956 ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ˆ½Å›Í ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ ¬¸¸ÿœ¸½ Š¸‡ 
ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸¸— 

9.3 ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ ˆÅ¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ 
ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ ˆÅ¸ „¹�¸÷¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ �¸¿�¸¸ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½  ¹¥¸‡ ¬¸½�¸ú ›¸½ ”¸Á. ‡¥¸. ¬¸ú. 
Š¸ºœ÷¸¸ ˆÅú ‚š¡¸®¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ 24 ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸— 11 Ÿ¸ƒÄ, 1998 ˆÅ¸½ ¬¸½�¸ú ›¸½ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ 
ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸½¿ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅú ˜¸ú ‚¸¾£ œÏ˜¸Ÿ¸ ¬’¸ÁˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ¬¸½ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ 
�¸£μ¸�¸Ö ¬¸½ ©¸º³ ˆÅ£›¸½ ˆÅú Ÿ¸¿�¸»£ú ™ú— 

ƒ¬¸ �¸¿�¸½ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ : 

• ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ¡¸¸ �¸¸½ ‡¥¸. ¬¸ú. Š¸ºœ÷¸¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅú ¹£œ¸¸½’Ä Ÿ¸½¿ ™ú Š¸ƒÄ œ¸¸°¸÷¸¸ œ¸»μ¸Ä ˆÅ£½, ¨¸− 
”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ’ï½¹”¿Š¸ ©¸º³ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡¬¸¬¸ú (‚¸£) ‡, 1956 ˆÅú š¸¸£¸ 4 ˆ½Å ÷¸−÷¸ Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ 
œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸½�¸ú ˆÅ¸½ ‚�¸úÄ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ / ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ‚¥¸Š¸ 
Š¸¨¸¹›¸ôŠ¸ ˆÅ¸ÿ¹¬¸¥¸ ˆ½Å ˆºÅ¥¸ ¬¸™¬¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ / þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä ˆÅ¸ œÏ¹÷¸¹›¸¹š¸÷¨¸ 40 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡— ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅú ¹�¸ÇÅú œÏ˜¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£›¸¸ 
�¸¸¹−‡ ‚¸¾£ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ©¸º³ ˆÅ£›¸½ ¬¸½ œ¸»̈ ¸Ä ¬¸½�¸ú ˆÅú œ¸»¨¸Ä Ÿ¸¿�¸»£ú ¥¸½›¸ú �¸¸¹−‡— 

• ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ 50 ¬¸™¬¡¸ −¸½›¸½ �¸¸¹−‡— 

 ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆ½Å ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆ½Å ¬¸™¬¡¸ ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆ½Å ¬¸™¬¡¸ ›¸−ì �¸›¸÷¸½— ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ 
¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆ½Å ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‡¥¸. ¬¸ú. Š¸ºœ÷¸¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ×¸£¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ©¸÷¸øô ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ œ¸¸°¸÷¸¸ 
œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ £−÷¸ú −¾— 

• ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆ½Å ¬¸¸¾™¸½¿ ˆÅú þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ‚¸¾£ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ¬¸½�¸ú ×¸£¸ Ÿ¸¸›¡¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆÅ¸œ¸øÄ£½©¸›¸ / 
−¸„¬¸ ×¸£¸ −¸½Š¸ú— þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆÅ¸œ¸øÄ£½©¸›¸ / −¸„¬¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ×¸£¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ œ¸¸°¸÷¸¸ ˆÅú 
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©¸÷øô œ¸»μ¸Ä ˆÅ£ Ÿ¸¿�¸»£ú œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸½�¸ú ˆÅú Ÿ¸¿�¸»£ú œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸ú −¸½Š¸ú— 

• ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ �Ï¸½ˆÅ£¸½¿ / ”ú¥¸£¸½¿ ‚¸¾£ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸½�¸ú ¬¸½ £¹�¸¬’ï½©¸›¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸ 
�¸¸¹−‡— ¬’¸ÁˆÅ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ Ÿ¸½¿ �Ï¸½ˆÅ¬¸Ä ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ £¹�¸¬’ï½©¸›¸ ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ¡¸− £¹�¸¬’ï½©¸›¸ −¾— 
”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆÅ¸œ¸øÄ£½©¸›¸ / −¸„¬¸ ˆ½Å þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ›¸½’¨¸˜¸Ä 300 
ˆÅ£¸½”õ ². −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡— Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆ½Å ›¸½’¨¸˜¸Ä ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ ˆÅú �¸¸‡Š¸úÀ 

• œ¸»¿�¸ú  + üÅú ¹£�¸¨¸Ä 

• ›¸ú�¸½ ˆÅú ‚œ¸¸°¸ ¬¸¿œ¸¹î¸¡¸¸¿ ‹¸’¸¡¸ú �¸¸‡Š¸ú— 
(‡) ¬˜¸¸¡¸ú ¬¸¿œ¸¹î¸¡¸¸¿ 
(�¸ú) ¹Š¸£¨¸ú £‰¸ú Š¸ƒÄ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸¿ 
(¬¸ú) Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸ ˆÅ¸”Ä 
(”ú) ‚œ¸¸°¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸¿ (‚›¸¹¥¸¬’½” ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸) 
(ƒÄ) �¸½” ¹”¥¸ú¨¸£ú�¸ 
(‡ûÅ) ©¸¿ˆÅ¸¬œ¸™ †μ¸ ‚¸¾£ ‚¹ŠÏŸ¸ 
(�¸ú) ‚¹ŠÏŸ¸ ‚™¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ‰¸�¸Ä ˆÅú £ˆÅŸ¸ 
(‡�¸) ‚ž¸»÷¸Ä (ƒ¿’½þ›�¸�¸¥¸) ¬¸¿œ¸¹î¸¡¸¸¿ 
(‚¸ƒÄ) 30 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¹�¸ÇÅú ¡¸¸½Š¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸¿ 

• ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸»¥¡¸ 2 ¥¸¸‰¸ ². ¬¸½ ˆÅŸ¸ ›¸−ì −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡— ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆÅ¸½ ©¸º³ ¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ 
¨¸¸¥¸½ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ¹¨¸¨¸£μ¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡— 

• œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸, œ¸»¿�¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ¬¸¿¥¸Š›¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ‚¸¾£ 
œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ œ¸£ ‹¸¸’¸ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ - ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ¬¸½�¸ú— ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ×¸£¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ 
ˆÅú �¸¸‡Š¸ú— 

• ‡¥¸. ¬¸ú. Š¸ºœ÷¸¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅú ¹£œ¸¸½’Ä Ÿ¸½¿ `›¸¸½ ¡¸¸½£ ˆÅ¬’Ÿ¸£' (‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ �¸¸›¸½) ¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆÅ¸ 
¬¸‰÷¸ú ¬¸½ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸ ˆÅú Š¸ƒÄ − ¾ — ƒ¬¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ −£ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ¸½ 
”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ �Ï¸½ˆÅ£ ˆ½Å œ¸¸¬¸ £¹�¸¬’ï½©¸›¸ ˆÅ£¸›¸¸ −¸½Š¸¸— ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆ½Å ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸ú 
‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¹£¬ˆÅ ¹”¬Æ¥¸¸½�¸£ ™¬÷¸¸¨¸½�¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ „¬¸ œ¸£ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ¸ −¬÷¸¸®¸£ ¥¸½›¸¸ 
�¸¸¹−‡ ‚¸¾£ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ¬¸½ ‚¨¸Š¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡— 

• ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ ½̧Ÿ�¸£¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ Æ¨¸¸¹¥¸ûÅ¸ƒ” ‡œÏ»¨” ¡¸º�¸£ ‚¸¾£ ¹�¸ÇÅú ˆ½Å ¹¥¸‡ ¨¡¸þÆ÷¸ −¸½›¸½ �¸¸¹−‡ 
¹�¸›−¸½¿›¸½ ¬¸½�¸ú ×¸£¸ Ÿ¸¸›¡¸ ¬¸¹’Ä¹ûÅˆ½Å©¸›¸ œÏ¸½ŠÏ¸Ÿ¸ œ¸¸¬¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¸½— 
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9.3.1 NSCCL Ÿ¸½¿ ¬¨¸úˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ¸½¥¸½’£¥¸ ˆ½Å ¹¨¸¹ž¸››¸ ³œ¸ 
‡ûÅ ‡¿” ‚¸½ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆÅ¸ ¬¸™¬¡¸ �¸›¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ‚¸¾£ ”ú¥¸£¸½¿ ÷¸˜¸¸ ‚¹š¸ˆ¼Å÷¸ ”ú¥¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ˆºÅŽ 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ œ¸»£ú ˆÅ£›¸ú œ¸”õ÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ˆÅ¸½¥¸½’£¥¸ ¹”œ¸¸Á¹�¸’Ã¬¸ ™½›¸ú −¸½÷¸ú −¾— ¬¸ž¸ú ˆÅ¸½¥¸½’£¥¸ 
¹”œ¸¸Á¹�¸’Ã¬¸ ˆÅ¸½ ›¸Š¸™ú ‚¸¾£ ›¸Š¸™ú ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£ ™¸½ ¹−¬¬¸¸½¿ Ÿ¸½¿ �¸¸¿’¸ �¸¸÷¸¸ − ¾— ›¸Š¸™ú ‚˜¸¸Ä÷¸ ›¸Š¸™ £ˆÅŸ¸, 
�¸ÿˆÅ Š¸¸£›’ú, ¹ûÅÆ¬” ¹”œ¸¸Á¹�¸’Ã¬¸ ˆÅú £¬¸ú™½, ’ï½�¸£ú ¹�¸¥¬¸ ‚¸¾£ ¹Ÿ¸¡¸¸™ú ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸¿, ›¸Š¸™ú ˆ½Å 
‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ¹−¬¬¸½ Ÿ¸½¿ ‚›¡¸ ¬¸ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ˆÅ¸½¥¸½’£¥¸ ¹”œ¸¸Á¹�¸’Ã¬¸ �¸¾¬¸½ Ÿ¸¸›¡¸ ”úŸ¸½’ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸— 

9.3.2 F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆÅ¸ ¬¸™¬¡¸ �¸›¸›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ 
„œ¸£¸½Æ÷¸ ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ ›¸¿�¸£ 9.1 ‚¸¾£ 9.2 Ÿ¸½¿ F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ¬¸™¬¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸³£ú œ¸¸°¸÷¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ ™©¸¸Ä‡ Š¸‡ −ÿ— �¸¸½ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ¨¡¸þÆ÷¸ F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆÅú ¬¸™¬¡¸÷¸¸ 
œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ƒ�Žº̂ Å −¸½, „¬¸½ CM ‚¸¾£ F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ‚˜¸¨¸¸ CM, WDM ‚¸¾£ F&O 
¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆÅú ¬¸™¬¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸ú œ¸”õ÷¸ú −¾— CM ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆ½Å ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬¸™¬¡¸ F&O ˆÅú ¬¸™¬¡¸÷¸¸ ž¸ú 
œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ¹¬¸ûÄÅ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ¬¸™¬¡¸ ž¸ú �¸›¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸  9.1: ‡ûÅ ‡¿” ‚¸½ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ œ¸£ ¬¸™¬¡¸÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¸°¸÷¸¸ ˆÅ½ Ÿ¸¸›¸ˆÅ (ˆÅ¸Áœ¸øÄ£½’) 

¹¨¸¨¸£μ¸ (¥¸¸‰¸ ².) ˆ¾Å¹œ¸’¥¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ F&O 
¬ ½̧Š¸Ÿ¸½¿’ 

ˆ¾Å¹œ¸’¥¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ / −¸½¥¸¬¸½¥¸ 
”½’ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ‚¸¾£ F&O 
¬ ½̧Š¸Ÿ¸½¿’ 

›¸½’¨¸˜¸Ä 1 100 (CM ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ¬¸™¬¡¸÷¸¸ 
‚¸¾£ ’ï½¹”¿Š¸ /F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ 
’ï½¹”¿Š¸ ‚¸¾£ ¬¸½¥ûÅ-þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ 

¬¸™¬¡¸÷¸¸)  
300 (CM ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ¬¸™¬¡¸÷¸¸ 

‚¸¾£ ’ï½¹”¿Š¸ ÷¸˜¸¸ F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ 
’ï½¹”¿Š¸ ‚¸¾£ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ¬¸™¬¡¸÷¸¸) 

200 (WDM ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’, CM ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ 
Ÿ¸½¿ ¬¸™¬¡¸÷¸¸ ‚¸¾£ ’ï½¹”¿Š¸ / F&O 

¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ ‚¸¾£ ¬¸½¥ûÅ 
þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ¬¸™¬¡¸÷¸¸) 

300 (WDM ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’, CM ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ 
Ÿ¸½¿ ¬¸™¬¡¸÷¸¸ ‚¸¾£ F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ 
’ï½¹”¿Š¸ ‚¸¾£ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ¬¸™¬¡¸÷¸¸) 

NSEIL ˆ½Å ¬¸¸˜¸ �¡¸¸�¸Ÿ¸ºÆ÷¸ 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ¹”œ¸¸½¹�¸’ (IFSD) 

110 260 

NSCCL ˆ½Å ¬¸¸˜¸ �¡¸¸�¸Ÿ¸ºÆ÷¸ 
¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ¹”œ¸¸½¹�¸’ (IFSD) 

15* 15* 

ˆÅ¸½¥¸½’£¥¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ¹”œ¸¸Á¹�¸’ 
(¬¸ú‡¬¸”ú) 3 

25** 25** 

¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ 1 2 
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÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 9.1 ˆÅú ›¸¸½’Ã¬¸ : 

1: ¬¸½¥ûÅ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹ˆÅ¬¸ú ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ›¸½’¨¸˜¸Ä ˆÅú �¸³£÷¸ ›¸−ì −¸½÷¸ú— ¡¸Ô¸¹œ¸ TM-CM ‚¸¾£ 
PCM ˆ½Å ¹¥¸‡ 3 ˆÅ£¸½”õ ². ˆ½Å ›¸½’¨¸˜¸Ä ˆÅú �¸³£÷¸ œ¸”õ÷¸ú −¾— 

* ’ï½¹”¿Š¸ ‚¸¾£ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ (TM-CM) ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸¾£ ’ï½¹”¿Š¸ ‚¸¾£ ¬¸½¥ûÅ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ (TM-CM) ½̂Å 
¹¥¸‡ NSCCL ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ 25 ¥¸¸‰¸ ². ˆÅú IFSD £‰¸›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ £−÷¸ú −¾ — 

** ’ï½¹”¿Š¸ ‚¸¾£ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ (TM-CM) ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸¾£ ’ï½¹”¿Š¸ ‚¸¾£ ¬¸½¥ûÅ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ (TM-CM) ½̂Å 
¹¥¸‡ NSCCL ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ 25 ¥¸¸‰¸ ². ˆÅú ˆÅ¸½¥¸½’£¥¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ¹”œ¸¸Á¹�¸’ (CSD) £‰¸›¸½ ˆÅú 
�¸³£÷¸ £−÷¸ú −¾ — 

ƒ¬¸ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¨¸− ¹�¸¬¸ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ þÆ¥¸¡¸£ ˆÅ£÷¸¸ −¸½ ¡¸¸ ¬¸½’¥¸ ˆÅ£÷¸¸ −¸½, „›¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ œÏ÷¡¸½ˆÅ ’ï½¹”¿Š¸ 
Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆ½Å ¹−¬¸¸�¸ ¬¸½ 2 ¥¸¸‰¸ ². ˆÅú IFSD ‚¸¾£ 8 ¥¸¸‰¸ ².ˆÅú CSD ž¸ú �¸Ÿ¸¸ ˆÅ£¨¸¸›¸ú −¸½Š¸ú— 

÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 9.2: ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ú þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ¬¸™¬¡¸÷¸¸ ˆÅú �¸³£÷¸½¿   (¥¸¸‰¸ ².) 

¹¨¸¨¸£μ¸ ˆ¾Å¹œ¸’¥¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ 

œ¸¸°¸÷¸¸ NSE/SEBI £¹�¸¬’”Ä 
ˆÅ¬’¸½¹”¡¸›¸ / Ÿ¸¸›¡¸ �¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å 
’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä 

NSE/SEBI ˆÅ¬’¸½¹”¡¸›¸ 
/ Ÿ¸¸›¡¸ �¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ’ï½¹”¿Š¸ 
Ÿ ½̧Ÿ�¸¬¸Ä 

›¸½’¨¸˜¸Ä 300 300 

�¡¸¸�¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ¹”œ¸¸Á¹�¸’ 
(IFSD)* 

25 25 

ˆÅ¸½¥¸½’£¥¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ¹”œ¸¸Á¹�¸’ 
(CSD) 

25 25 

¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ 2.5 ©¸»›¡¸ 

* œÏ¸½û½Å©¸›¸¥¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ (PCM) ˆÅ¸½ œÏ¹÷¸ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ 2 ¥¸¸ˆÅ ². ˆÅú IFSD ‚¸¾£ 8 ¥¸¸‰¸ ². ˆÅú CSD ¥¸¸›¸½ 
ˆÅú �¸³£÷¸ £−÷¸ú −¾ ¹�¸›¸ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ bu F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ þÆ¥¸¡¸£ ‚¸¾£ ¬¸½’¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ CM ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ 
Ÿ¸½¿ œÏ¹÷¸ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ 6 ¥¸¸‰¸ ². ˆÅú IFSD ‚¸¾£ 17.5 ¥¸¸‰¸ ˆÅú CSD (ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸½Ÿ�¸£) ˆ½Å ¹¥¸‡ ÇÅŸ¸©¸: 9 ¥¸¸‰¸ ². 
‚¸¾£ 25 ¥¸¸‰¸ ². ¥¸¸›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ £−÷¸ú −¾— 
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9.3.3 ‚¹š¸ˆ¼Å÷¸ / Ÿ¸¸›¡¸ ¡¸º�¸¬¸Ä �¸›¸›¸½ ˆÅú œ¸¸°¸÷¸¸ 

’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚›¡¸ ž¸¸Š¸ú™¸£ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆ½Å F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆÅú Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚¹š¸ˆ¼Å÷¸ 
¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ Ÿ¸¸›¡¸ œÏ¡¸¸½Æ÷¸¸‚¸½¿ (¡¸º�¸¬¸Ä) ˆÅú ’ï½¹”¿Š¸ ¨¸ˆÄÅ ¬’½©¸›¸¸½ ˆÅ¸½ ‚¸Áœ¸£½’ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸¡¸ºÆ÷¸ 
ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ — ¡¸− ‚¹š¸÷¸¼÷¸ ¡¸º�¸¬¸Ä ‡ˆÅ ¨¡¸þÆ÷¸, £¹�¸¬’”Ä ž¸¸Š¸ú™¸£ú ûÅŸ¸Ä ‚˜¸¨¸¸ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ �¸¸Á”ú −¸½ 
¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— 

¡¸− ‚¹š¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸þÆ÷¸ „¬¸ˆÅú ¹›¸¡¸ºþÆ÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ½̂Å ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ¬¸½ ˆÅŸ¸ú©¸›¸ ¡¸¸ ‚›¡¸ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú 
£ˆÅŸ¸ ¬¸úš¸½ −ú ¨¸¬¸»¥¸ ›¸−ì ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ¨¸− ¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ „¬¸ˆÅú ¹›¸¡¸ºþÆ÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ’ï½¹”¿Š¸ 
¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ú©¸›¸ ¡¸¸ ‚›¡¸ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú £ˆÅŸ¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 

F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ ˆ½Å Ÿ¸¸›¡¸ ¡¸º�¸¬¸Ä ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ¬¸¹’Ä¹ûÅˆ½Å©¸›¸ œÏ¸½ŠÏ¸Ÿ¸ œ¸¸¬¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ −¾, �¸¸½ ¬¸½�¸ú ×¸£¸ Ÿ¸¸›¡¸ 
−¸½÷¸¸ − ¾— œÏ÷¡¸½ˆÅ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ¹¨¸©¸½«¸ ‚¸ƒ”½¹›’¹ûÅˆ½Å©¸›¸ ›¸¿�¸£ ¹™¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾, ¹�¸¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ NEAT ¹¬¸¬’Ÿ¸ 
÷¸ˆÅ œ¸−º¿�¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— Ÿ¸¸›¡¸ ¡¸º�¸¬¸Ä ‡ˆÅ œ¸¸¬¸¨¸”Ä ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ƒ¬¸ œÏμ¸¸¥¸ú ÷¸ˆÅ œ¸−º¿�¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¬¸Ÿ¸¡¸ 
¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ „¬¸Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ž¸ú ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 

9.3.4 œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ 

SEBI ×¸£¸ ’ï½¹”¿Š¸ ¬¸™¬¡¸, ŠÏ¸−ˆÅ, Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ‚¸¾£ FII Ÿ¸½¿ ¬¸½ −£ ¹ˆÅ¬¸ú ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ 
ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— 

’ï½¹”¿Š¸ ¬¸™¬¡¸÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ 

’ï½¹”¿Š¸ ¬¸™¬¡¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ − ¾ À 

1. ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ ¬¸™¬¡¸ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸‡¿ À ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ ¬¸™¬¡¸ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ Ÿ¸½¿ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ 
£−½ ˆºÅ¥¸ ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’ ˆÅ¸ 15% ‚˜¸¨¸¸ ˆÅ£¸½”õ ². ™¸½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ �¸¸½ ‚¹š¸ˆÅ −¸½÷¸ú −¾, „÷¸›¸ú −¸½÷¸ú 
−¾— ¡¸− ¬¸úŸ¸¸ ‡ˆÅ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ œÏ÷¡¸½ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ¥¸¸Š¸» −¸½÷¸ú −¾— 

2. ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ ¬¸™¬¡¸ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸‡¿ À ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ Ÿ¸½¿ ’ï½¹”¿Š¸ ¬¸™¬¡¸ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ Ÿ¸½¿ 
�¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ £−½ ˆºÅ¥¸ ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’ ˆÅ¸ 15 % ‚˜¸¨¸¸ 500 ˆÅ£¸½” ². ™¸½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ �¸¸½ ‚¹š¸ˆÅ −¸½, 
„÷¸›¸ú −¸½÷¸ú − ¾— ¡¸− ¬¸úŸ¸¸ ‡ˆÅ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ œÏ÷¡¸½ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‚¸½œ¸›¸ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¥¸¸Š¸» −¸½÷¸ú −¾— 
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3. É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½  ¹¥¸‡ ’ï½¹”¿Š¸ ¬¸™¬¡¸ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ À 

• 500 ˆÅ£¸½”õ ². ¡¸¸ „¬¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅú ¥¸¸Š¸» −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¸£ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ 
(MWPL) £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿›¸ ˆÅú ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 
¬¸úŸ¸¸‡¿ ¥¸¸Š¸» ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú MWPL ˆ½Å 20% ‚˜¸¨¸¸ 300 ˆÅ£¸½” ²., ™¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸½ �¸¸½ ž¸ú ˆÅŸ¸ 
−¸½, ¨¸− ¥¸¸Š¸» −¸½÷¸ú −¾ ‚¸¾£ „¬¸Ÿ¸½¿ ¬’¸Á̂ Å É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸¸Š¸» −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú MWPL ˆÅ¸ 
10% ‚˜¸¨¸¸ 150 ˆÅ£¸½”õ ². Ÿ¸½¿, ¬¸½ ™¸½ ˆÅŸ¸ −¸½ „÷¸›¸ú −¸½÷¸ú −¾— 

• 500 ˆÅ£¸½”õ ². ¡¸¸ „¬¸¬¸½ ˆÅŸ¸ �¸¸�¸¸£ ¨¸¸£ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ (MWPL) ¥¸¸Š¸» −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅú ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸‡¿ ¥¸¸Š¸» −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú 
MWPL20% −¸½÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸Ÿ¸½¿ É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸¸Š¸» −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú MWPL ‚˜¸¨¸¸ 
50 ˆÅ£¸½” ². ™¸½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ �¸¸½ ž¸ú ˆÅŸ¸ −¸½, „¬¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì −¸½›¸ú �¸¸¹−‡ — þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ 
ˆÅ¸œ¸øÄ£½©¸›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹™›¸ ’ï½¹”¿Š¸ ¬¸™¬¡¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ 
−¾ ¹�¸¬¸½ ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¥¸¸Š¸» ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— 

ŠÏ¸−ˆÅ ¬÷¸£ œ¸£ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸‡¿ 

‡ˆÅ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ½Å œÏ÷¡¸½ˆÅ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ üÅú É¥¸¸½’ �¸¸�¸¸£ œ¸»¿�¸úˆÅ£μ¸ ˆ½Å 
‡‰¸ œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¬¸½ (©¸½¡¸£ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½) ‚˜¸¨¸¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ©¸½¡¸£ Ÿ¸½¿ œÏ÷¡¸½̂ Å ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ (©¸½¡¸£ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½) ˆ½Å ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’ ˆÅ¸ œ¸¸¿�¸, ™¸½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ �¸¸½ ž¸ú ‚¹š¸ˆÅ −¸½, „¬¸ 
Ÿ¸¸°¸¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì £−›¸ú �¸¸¹−‡— 

�¸¸�¸¸£ ¨¸¸£ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸‡¿ 

‡ˆÅ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬’¸ÁˆÅ Ÿ¸½¿ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú �¸¸�¸¸£ ¨¸¸£ ¬¸úŸ¸¸ 
(©¸½¡¸£ ¬¸¿‰¡¸¸ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½) ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸½¿ œÏŸ¸¸½’£ ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£ ‚›¡¸ š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ˆÅ¸ 
20% −¸½÷¸ú −¾— ¡¸− ¬¸úŸ¸¸ ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ©¸½¡¸£ ˆ½Å œÏ÷¡¸½ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡¿” ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ Ÿ¸½¿ 
œÏ÷¡¸½ˆÅ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ ¥¸¸Š¸» −¸½÷¸ú − ¾— ƒ¬¸ �¸¸�¸¸£ ¨¸¸£ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú �¸¸š¡¸÷¸¸ 
¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ −¸½÷¸ú −¾ — Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¸ƒ” ¹¥¸¹Ÿ¸’Ã¬¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — 

• ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ˆ½Å ¹™›¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¸þœ÷¸ œ¸£ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ƒ¬¸ �¸¸÷¸ ˆÅú �¸¸¿�¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ Æ¡¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú 
ž¸ú þ¬ÇÅœ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸�¸¸£ ¨¸¸£ ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’ „¬¸ þ¬ÇÅœ¸ ˆÅú �¸¸�¸¸£ ¨¸¸£ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å 95% ¬¸½ 
‚¹š¸ˆÅ − ¾— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ‡½¬¸¸ −¸½›¸½ œ¸£ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ¹™›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ þ¬ÇÅœ¸ Ÿ¸½¿ −£ ŠÏ¸−ˆÅ / ’ï½¹”¿Š¸ 
¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ¥¸½Š¸¸ ‚¸¾£ ™»¬¸£½ ¹™›¸ ¬¸½ „¬¸ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å 
¹¥¸‡ −ú ¬¸¸¾™½ ˆÅú Ž»’ ™½Š¸¸— 
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• ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú þ¬ÇÅœ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡½¬¸ú ›¸ƒÄ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸½›¸½ œ¸£ œÏ¹÷¸�¸¿š¸ ¥¸Š¸¸‡ �¸¸›¸½ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ œÏ÷¡¸½ˆÅ 
¹™›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ �¸¸¿�¸ ˆÅ£½Š¸¸ ¹ˆÅ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸¸ ¬¸™¬¡¸ ‚˜¸¨¸¸ ŠÏ¸−ˆÅ ›¸½ ƒ¬¸ þ¬ÇÅœ¸ Ÿ¸½¿ 
‚œ¸›¸ú ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅú −¾ ¡¸¸ ˆÅ¸½ƒÄ ›¸ƒÄ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸ú 
−¾— ‡½¬¸¸ −¸½›¸½ œ¸£ ƒ¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸½¿ ( º̂Å¥¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿) − ºƒÄ ¨¸¼¹Ö ˆ½Å ¹›¸¹™Ä«’ œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
¹�¸÷¸›¸ú œ¸½›¸¥’ú ƒ¬¸ ŠÏ¸−ˆÅ œ¸£ ¥¸¸Š¸» ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ™»¬¸£½ ¹™›¸ ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ©¸º³ −¸½›¸½ ¬¸½ œ¸»¨¸Ä 
ŠÏ¸−ˆÅ ¬¸½ œ¸½›¸¥’ú ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£ ¥¸ú �¸¸÷¸ú −¾— ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ƒ¬¸ œ¸½›¸¥’ú ˆÅ¸œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ ÷¸−¾ 
�¸¸½ �¸� õ÷¸ú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ ¥¸Š¸¸‡ Š¸‡ œÏ¹÷¸�¸¿š¸ ˆÅ¸ „¥¥¸¿‹¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ −¸½÷¸¸ − ¾— 

• �¸ˆÅ¸¡¸¸ ‚¸½œ¸›¸ ‚¸„’ ¬’ÿ¹”¿Š¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å ‹¸’ˆÅ£ 80 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ‚¸›¸½ ‚˜¸¨¸¸ �¸¸�¸¸£ ¨¸¸£ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ ¬¸½ ›¸ú�¸½ ‚¸›¸½ ˆ½Å �¸¸™ −ú œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ þ¬ÇÅœ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ ¬¸½ ’ï½¹”¿Š¸ ©¸º³ ˆÅú 
�¸¸÷¸ú −¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ Ÿ¸¸¹¬¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ž¸ú ‡ˆÅ �¸¸¿�¸ ˆÅ£÷¸¸ £−÷¸¸ − ¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ 
™½‰¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¬¸÷¸÷¸ ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ÷¸ˆÅ −£ Ÿ¸−ú›¸½ Ÿ¸½¿ „¥¥¸½‰¸›¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹ˆÅ¬¸ú 
©¸½¡¸£ ˆÅú ›¸ƒÄ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ œÏ¹÷¸�¸¿š¸ ¥¸Š¸÷¸¸ £−¾ −¾ ¡¸¸ ›¸−ì— ‡½¬¸¸ −¸½›¸½ œ¸£ ‡½¬¸½ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ œ¸£ 
‡Æ¬¸�¸½¿�¸ �¸£μ¸�¸Ö � ¿Š¸ ¬¸½ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ £Ó ˆÅ£÷¸¸ −¾— 

FII ‚¸¾£ MF œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ 

FII ‚¸¾£ MF œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ −¸½÷¸ú −¾À 

1. ‡ˆÅ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å œÏ÷¡¸½ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ FII ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ œÏ÷¡¸½ˆÅ 
‡Æ¬¸�¸½¿�¸ 500 ˆÅ£¸½”õ ². ‚˜¸¨¸¸ „¬¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ Ÿ¸½¿ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ˆºÅ¥¸ ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’ ˆÅ¸ 
15% ™¸½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ �¸¸½ ‚¹š¸ˆÅ −¸½, „÷¸›¸ú −¸½÷¸ú −¾— ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ −£ 
‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ ¡¸− ¬¸úŸ¸¸ ¥¸¸Š¸» −¸½÷¸ú −¾— 

2. ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ œÏ÷¡¸½ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ FII œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ 
…œ¸£ ™©¸¸Ä‡ Š¸‡ ‚›¸º¬¸¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ FII œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¥¸¸Š¸» −¸½›¸½ 
¨¸¸¥¸ú ¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ −ú −¸½÷¸ú −¾— ¡¸− ¬¸úŸ¸¸ ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å œÏ÷¡¸½ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ −£ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ ¥¸¸Š¸» −¸½÷¸ú −¾— 

ƒ¬¸ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ FII ×¸£¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å ‚¸š¸ú›¸ ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸½¿ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ 
œÏ¸œ÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾À 

‡. ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ (©¸¸Á’Ä É¡¸»�¸¬¸Ä ©¸¸Á’Ä ˆÅ¸Á¥¬¸ ‚¸¾£ ¥¸¸ÂŠ¸ œ¸º’Ã¬¸) ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å 
FII −¸½¹¥”¿Š¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì −¸½›¸ú �¸¸¹−‡ (ˆºÅ¥¸ £ˆÅŸ¸ ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿) 

�¸ú. ƒ¿”½Æ¬¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸ÂŠ¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ (¥¸¸ÁŠ¸ É¡¸»�¸¬¸Ä, ¥¸¸ÁŠ¸ ‚¸¾£ ©¸¸Á’Ä œ¸º’Ã¬¸) FII ˆÅú ›¸Š¸™ú, 
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¬¸£ˆÅ¸£ú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸, ’ï½�¸£ú ¹�¸¥¬¸ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¬¸¸š¸›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ −¸½¹¥”¿Š¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì −¸½›¸ú 
�¸¸¹−‡ (ˆºÅ¥¸ £ˆÅŸ¸ ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿)— 

ƒ¬¸ ¬¸¿�¸¿š¸ Ÿ¸½¿ ¡¸¹™ FII/MF ˆÅú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ‚œ¸£ œ¸¸ƒ¿’ ›¸¿. (‡) ‚¸¾£ (�¸ú) Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä‡ Š¸‡ ¬¸½ �¸�õ 
�¸¸‡ ÷¸¸½, ‡½¬¸ú �¸�õú œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅ¸½ ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ˆºÅ¥¸ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¸›¸ Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸Á’Ä ‚¸¾£ 
¥¸¸ÂŠ¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¹¨¸«’ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — „œ¸£¸½Æ÷¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ¬¸½ �¸� õ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ©¸¸Á’Ä ‚¸¾£ ¥¸¸ÂŠ¸ 
œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅú ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ûÅ¸ŸøÄ’ Ÿ¸½¿ ¬’¸ÁÆ¬¸, ›¸ˆÅ™ú ‚¸¹™ Ÿ¸½¿ FII/MF ˆÅú −¸½¹¥”¿Š¸ ¬¸½ ÷¸º¥¸›¸¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú − ¾ — 

3. 500 ˆÅ£¸½”õ ². ¡¸¸ „¬¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅú ¥¸¸Š¸»œ¸¸°¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’-¨¸¸ƒ” œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’ (MWPL) 
£‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬’¸ÁÆ¬¸ ˆÅú ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’ ¥¸¸Š¸»œ¸¸°¸ MWPL ˆÅ¸ 
20% ¡¸¸ 300 ˆÅ£¸½”õ ²., ™¸½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ �¸¸½ ˆÅŸ¸ −¸½ ¨¸− ‚¸¾£ ¹�¸¬¸ˆ½Å ÷¸−÷¸ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¥¸¸Š¸»œ¸¸°¸ MWPL ˆ½Å 10% ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ›¸ −¸½ ¡¸¸ 150 ˆÅ£¸½”õ ²., ™¸½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ �¸¸½ ˆÅŸ¸ 
−¸½, ¨¸− −¾ — 

 500 ˆÅ£¸½”õ ². ¬¸½ ˆÅŸ¸ ¥¸¸Š¸»œ¸¸°¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¨¸¸ƒ” œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’ ¬’¸ÁÆ¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡, ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ 
É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’ ¥¸¸Š¸»œ¸¸°¸ MWPL ˆÅ¸ 20% ‚¸¾£ É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 
¥¸¸Š¸»œ¸¸°¸ MWPL ˆÅ¸ 20% ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì ¡¸¸ 50 ˆÅ£¸½”õ ²., ™¸½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ �¸¸½ ˆÅŸ¸ −¸½, ¨¸− −¾ — 

FII ˆÅ¸½ „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ˆ½Å ©¸½¡¸£¸½¿, ¬¸£ˆÅ¸£ú ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸, ’ï½�¸£ú ¹�¸¥¬¸ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¬¸¸š¸›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ 
−¸½¹¥”¿Š¸ ˆÅú �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ÷¸ˆÅ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ (ˆÅ¬’¸½¹”¡¸Ÿ¸) ˆÅ¸½ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ˆ½Å ¹™›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ 
Ÿ¸½¿ ™½›¸ú −¸½÷¸ú − ¾ ‚¸¾£ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸½ ¨¸− �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆÅ¸½ œ¸−º¿�¸¸›¸ú −¸½÷¸ú −¾— ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ FII 
ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ œ¸£ ›¸�¸£ £‰¸÷¸¸ −¾— ¬¸�¸ ‡ˆÅ¸„¿’ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ ŠÏ¸−ˆÅ ¬÷¸£ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 
¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ −ú −¸½÷¸ú −¾— 

FII ¬¸�¸ ‡ˆÅ¸„¿’ / MF ¬ˆÅúŸ¸ ˆ½Å ¬÷¸£ œ¸£  

Ÿ¡¸º�¡¸º‚¥¸ û¿Å”¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸ú ¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ (FII) ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ −ú ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ ¹−¬¬¸¸ 
¥¸½›¸½ ˆÅú Ž»’ −¸½÷¸ú −¾— ÷¸™¸›¸º¬¸¸£ Ÿ¡¸º�¡¸º‚¥¸ û¿Å”¸½¿ ˆÅ¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä, ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ¸©¸¿¬¸ 
‚¸¾£ ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿ £¹�¸¬’”Ä FII ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ −ú Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— 
Ÿ¡¸º�¡¸º‚¥¸ û¿Å”¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸ú £¹�¸¬’”Ä FII ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸ ‚¸¾£ Ÿ¡¸º�¡¸º‚¥¸ û¿Å”¸½¿ ˆÅú 
¬ˆÅúŸ¸ ˆÅ¸½ FII ˆ½Å ¬¸�¸ ‡ˆÅ¸„›’ �¸¾¬¸½ ŠÏ¸−ˆÅ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸—  

Ÿ¡¸º�¡¸º‚¥¸ û¿Å” ‚¸¾£ „¬¸ ½̂Å ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ − ¾ À 

1. ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ Ÿ¸½¿ ‡Ÿ¸‡ûÅ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’ 

‡½¬¸¸ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú �¡¸þÆ÷¸ ‚˜¸¨¸¸ ‡ˆÅ ¬¸¸˜¸ ¹Ÿ¸¥¸ˆÅ£ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¨¡¸þÆ÷¸ �¸¸½ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ œ¸£ ¹›¸¹ä¸÷¸ 
‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ ¬¸ž¸ú É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ 15% ‚˜¸¨¸¸ „¬¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’ −¸½÷¸¸ 
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−¾, „¬¸ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ¹”¬Æ¥¸¸½�¸£ �¸²£ú − ¾ — ‡½¬¸¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¹¨¸ûÅ¥¸÷¸¸, ¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ‚¸¾£ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ „¥¥¸¿‹¸›¸ − ¾ 
‚¸¾£ ¨¸− ™¿” ÷¸˜¸¸ ‚›¸º©¸¸¬¸›¸−ú›¸÷¸¸ ˆÅú ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ ˆÅ¸ ˆÅ¸£μ¸ �¸›¸÷¸¸ −¾ — 

2. ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ Ÿ¸½¿ ‡Ÿ¸‡ûÅ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’ 

FII / MF ¬ˆÅúŸ¸ ˆ½Å ¬¸�¸-‡ˆÅ¸„¿’ ˆ½Å, ¹›¸¹ä¸÷¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ˆ½Å ¬¸ž¸ú É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅú ˆºÅ¥¸ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¬¸úŸ¸¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì −¸½›¸ú �¸¸¹−‡ : 

• üÅú É¥¸¸½’ �¸¸�¸¸£ œ¸»¿�¸úˆÅ£μ¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ œÏ¹÷¸©¸÷¸ (©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£) ¡¸¸ 

• ¹›¸¹ä¸÷¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬’¸ÁˆÅ œ¸£ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’ ˆÅ¸ 5 œÏ¹÷¸©¸÷¸ — ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ 
œ¸£ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú œ¸£ ¬¸ž¸ú É¡¸»�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ‚¸Áœ©¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ ¡¸− œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 
¹¥¸¹Ÿ¸’ ¥¸¸Š¸»œ¸¸°¸ −¾ — 

9.3.5 ¹£œ¸¸½¹’ôŠ¸ ‚¸ÁûÅ Æ¥¸¸¡¸›’ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ 

þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä (CM) ‚¸¾£ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä (TM) ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ −£ ’ï½¹”¿Š¸ ¬¸™¬¡¸ / ‚›¡¸¸½¿ ¬¸½ ‚¹ŠÏŸ¸ 
œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£›¸ú œ¸”õ÷¸ú −¾—  

þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ×¸£¸ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä ³œ¸ ¬¸½ ™¾¹›¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ „¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ’ï½¹”¿Š¸ ¬¸™¬¡¸ / ¬¸™¬¡¸¸½¿ ¬¸½ 
þÆ¥¸¡¸£ ˆÅú Š¸ƒÄ ¡¸¸ ¬¸½’¥¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆ½Å ¹¨¸²Ö ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ‚¸¾£ �¸ˆÅ¸¡¸¸ ¹›¸ˆÅ¥¸÷¸ú Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú 
£ˆÅŸ¸ �¸¸½ þÆ¥¸ë£Š¸ ¬¸™¬¡¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú �¸³£÷¸ œ¸»μ¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡›¸‡¬¸¬¸ú‡¥¸ ˆÅ¸½ ‚™¸ ˆÅ£›¸ú 
œ¸”õ÷¸ú −¾, „¬¸ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ „¬¸½ ¹¨¸¨¸£μ¸ ™½›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ −¾— 

ƒ¬¸ú ÷¸£− ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ ½̧Ÿ�¸£ ×¸£¸ ž¸ú ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä ³œ¸ ¬¸½ ž¸ú ™¾¹›¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ „¬¸ˆ½Å ˆ¿Å¹¬’’¢¸»‚›’Ã¬¸ ˆ½Å ¹ˆÅ‡ 
Š¸‡ ¬¸¸¾™¸ / ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ (‰¸”õ¸ ¬¸¸¾™¸) ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ‚¸¾£ �¸ˆÅ¸¡¸¸ ¹›¸ˆÅ¥¸÷¸ú ‡½¬¸ú 
Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ �¸¸½ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ×¸£¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸½ ‚™¸ ˆÅ£›¸ú −¸½÷¸ú − ¾ ‚¸¾£ ¹�¸¬¸ œ¸£ 
þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä ˆÅ¸½ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä œ¸£ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ¬¸úŸ¸¸ ¥¸Š¸¸›¸½ ˆÅú Ž»’ −¸½÷¸ú − ¾, „¬¸ ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿ 
„¬¸½ ¹¨¸¨¸£μ¸ ™½›¸½ ˆÅú Ž»’ −¸½÷¸ú − ¾— 

9.4 ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸−ú 
¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ (�¸¸½›¸¬¸, ¬’¸ûÅ ¹¬œ¥¸’, �¸¸½›¸¬¸, Ÿ¸�¸Ä£, ¹”Ÿ¸�¸Ä£ ‚¸¹™) ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ £ˆÅŸ¸ ˆÅú 
®¸¹÷¸œ¸»¹÷¸Ä ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾ : 

• ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸−ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú £ˆÅŸ¸ ˆÅú ®¸¹÷¸œ¸»¹÷¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‡½¬¸½ −¸½›¸½ �¸¸¹−‡ 
¹�¸¬¸¬¸½ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ‡Æ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅŸ¸ ‚¸¾£ ‡Æ¬¸-”½’ œ¸£ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆ½Å ¹‰¸¥¸¸¹”õ¡¸¸½¿ ˆ½Å œ¸¸½¹�¸©¸›¸ 
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ˆÅú ¨¸¾¥¡¸» �¸−¸¿ ÷¸ˆÅ ¬¸¿ž¸¨¸ −¸½ ¬¸ˆ½Å ¨¸−¸¿ ÷¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸›¸ £− ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— ƒ¬¸¬¸½ ƒ›¸-™ú-Ÿ¸›¸ú, ‡’-™ú-
Ÿ¸›¸ú ‚¸¾£ ‚¸„’-‚¸ûÅ-Ÿ¸›¸ú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ �¸›¸¸‡ £‰¸›¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸™™ −¸½÷¸ú −¾— ƒ¬¸¬¸½ 
‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ ‚¸¾£ ‚¬¸¸ƒ›¸Ÿ¸½¿’ ¬¸¿�¸¿š¸ú Ÿ¸ºÓ½ ž¸ú ©¸º² ¹ˆÅ‡ �¸¸‡¿Š¸½—  

• ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸−ú ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¹�¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä „¬¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ �¸½¹¬¸¬¸ 
(¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ¥¸¸ž¸ ¹Ÿ¸¥¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ −¸½) œ¸£ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¬¸¸¾™¸ −¸½, „¬¸½ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹™›¸ −ú 
©¸º² ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— 

• ƒ¬¸ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸−ú ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½�¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ‚˜¸Ä ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸, œ¸¸½¹�¸©¸›¸, Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¥¸¸Á’, 
Ÿ¸¥’úœ¥¸¸¡¸£ �¸¾¬¸½ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ ‚¸¾£ / ‚˜¸¨¸¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸½¿ ¬¸ºš¸¸£ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ − ¾— ¡¸− 
¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½�¸›¸ −£ ‚¸½œ¸›¸, ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�” ÷¸˜¸¸ ‚¬¸¸ƒ›” œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ œ¸£ ¥¸¸Š¸» ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾— 

• ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸−ú ˆÅ¸½ −Ÿ¸ ˆºÅ¥¸ ¹Ÿ¸¥¸¸ˆÅ£ ™¸½ ¨¸Š¸Ä Ÿ¸½¿ �¸¸¿’ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ �¸¾¬¸½ ¬’¸ÁˆÅ ¥¸¸ž¸ ‚¸¾£ ›¸Š¸™ 
¥¸¸ž¸, œ¸»¿�¸ú �¸¸£ú ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ×¸£¸ ‹¸¸½¹«¸÷¸ ¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬’¸ÁˆÅ ¥¸¸ž¸ Ÿ¸½¿ �¸¸½›¸¬¸, £¸ƒ’, 
Ÿ¸� Ä̧£ / ”úŸ¸�¸Ä£, ¹¨¸¥¸¡¸, ©¸½¡¸£ ¹¨¸ž¸¸�¸›¸, ‡ˆÅúˆÅ£μ¸, ˆÅ¸£¸½�¸¸£ú ƒˆÅ¸ƒÄ �¸¿™ ˆÅ£›¸¸ ¡¸¸ �¸½�¸›¸¸, 
¨¸¸£›’, ¹¬¸Æ¡¸¸½”Ä œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ›¸¸½’Ã¬¸ ‚¸¾£ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ‚¸¹™ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¾— 

• �¸¸½›¸¬¸, ©¸½¡¸£ ¹¨¸ž¸¸�¸›¸ ‚¸¾£ ‡ˆÅúˆÅ£μ¸ �¸¾¬¸ú ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸−ú ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¹�¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú œ¸Ö¹÷¸ 
¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ −¸½÷¸ú −¾ : 

- ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸: ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¹�¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ‹¸’ˆÅ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ œ¸º£¸›¸½ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸ 

¹¨¸ž¸¸�¸›¸ ˆÅ£ ›¸¡¸¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— 

- Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¥¸¸Á’/Ÿ¸¥’úœ¥¸¸¡¸£: ›¸¡¸¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¥¸¸Á’/Ÿ¸¥’úœ¥¸¸¡¸£ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¹�¸÷¸ 

ˆÅ£›¸½¨¸¸¥¸½ ‹¸’ˆÅ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ œ¸º£¸›¸½ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¥¸¸Á’ ˆÅ¸½ Ÿ¸¥’úœ¥¸¸¡¸ ˆÅ£ œÏ¸œ÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ 
−¾— 

- œ¸¸½¹�¸©¸›¸: ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¹�¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‹¸’ˆÅ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ œ¸º£¸›¸ú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅ¸ Š¸ºμ¸ˆÅ ˆÅ£ ›¸ƒÄ 

œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅú �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— 

�¸¸½›¸¬¸, ©¸½¡¸£ ¹¨¸ž¸¸�¸›¸ ‚¸¾£ ‡ˆÅúˆÅ£μ¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸¸½¹�¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ‹¸’ˆÅ ¹›¸Ÿ›¸ ¬¸»°¸ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ −¸¹¬¸¥¸ 
¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ : 

- �¸¸½›¸¬¸: ‚›¸ºœ¸¸÷¸ - ‡: �¸ú; ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¹�¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ‹¸’ˆÅ: (‡ + �¸ú)/�¸ú 

- ©¸½¡¸£ ¹¨¸ž¸¸�¸›¸ ‚¸¾£ ‡ˆÅúˆÅ£μ¸À ‚›¸ºœ¸¸÷¸ - ‡: �¸ú ; ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¹�¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ‹¸’ˆÅ: 

�¸ú/‡ 
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- £¸ƒ’: ‚›¸ºœ¸¸÷¸ - ‡: �¸ú 

* œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸: ¬¸ú  

* Ÿ¸»¥¸ ˆÅúŸ¸÷¸ : ”ú  

* ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸: ‡Æ¬¸ 

* ›¸¡¸¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸: ((�¸ú * ‡Æ¬¸) + ‡ * (¬¸ú + ”ú))/(‡ + �¸ú)  

- ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¥¸¸Á’ / Ÿ¸¥’úœ¥¸¸¡¸£ / œ¸¸½¹�¸©¸›¸: ¨¸¸¡¸; ›¸‡ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£ : ¨¸¸¡¸ * 

(‡ + �¸ú)/�¸ú 

ˆºÅŽ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸−ú �¸¾¬¸½ ¬¸¸÷¸ ©¸½¡¸£ ÷¸ú›¸ �¸¸½›¸¬¸ Ÿ¸½¿ „Æ÷¸ œ¸Ö¹÷¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ‚œ¸»μ¸Ä 
¹−¬¬¸¸ œ¸¾™¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾— ‚œ¸»μ¸Ä ¹−¬¬¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½�¸›¸ ˆÅ¸½ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ £‰¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸Ÿ›¸ œ¸Ö¹÷¸ 
‚œ¸›¸¸¡¸ú �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾ : 

1. ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½�¸›¸ œ¸»¨¸Ä œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸— 

2. ¹›¸¹ä¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¹�¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‹¸’ˆÅ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ¥¸½÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¨¸¾¥¡¸» ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸— 

3. ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¥¸¸Á’ ˆÅ¸½ œ¸»μ¸Ä ¬¸¿‰¡¸¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸›¸¸— 

4. ¬¸¿©¸¸½¹š¸÷¸ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¥¸¸Á’ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú ¨¸¾¥¡¸» ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸— 

„œ¸£¸½Æ÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ 1 ‚¸¾£ 4 ˆ½Å �¸ú�¸ ¡¸¹™ ˆÅ¸½ƒÄ ûÅˆÄÅ −¸½ ÷¸¸½ „¬¸ ŠÏºœ¸ ×¸£¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ 
‚›¸º¬¸¸£ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ‚˜¸¨¸¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¥¸¸Á’ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¹�¸÷¸ ˆÅ£ ¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸ ¹�¸¬¸¬¸½ 
‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅ¸½ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä ³œ¸ ¬¸½ �¸¿™ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸¸š¡¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ ›¸−ì 
−¸½Š¸ú— 

• ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬’¸ÁˆÅ ˆ½Å �¸¸�¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅ¸½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ Ÿ¸¸›¸¸ 
�¸¸‡Š¸¸ ‚¸¾£ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½�¸›¸ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸— 
ƒ¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¬’¸ÁˆÅ ˆ½Å �¸¸�¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ −¸½, ‡½¬¸½ ¹¨¸©¸½«¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¹�¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— 

• ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ×¸£¸ œÏ÷¡¸½ˆÅ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ „Æ÷¸ ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸ ˆÅ¸ œ¸¸¥¸›¸ −¸½›¸½ ˆ½Å ¹¨¸æ¸¸¬¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
ŠÏºœ¸ ×¸£¸ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚› º̧¬¸¸£ ‚›¡¸ ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ ˆÅ¸¡ Ä̧̈ ¸¸−ú ½̂Å ¹¥¸‡ ¬¸Ÿ¸¸¡¸ ½̧�¸›¸ © º̧² ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— 
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‚š¡¸¸¡¸ - 10 ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅú ‡ˆÅ¸„¿¹’¿Š¸ 
¡¸− ‚š¡¸¸¡¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä, ¬’¸ÁˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä, ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ ¬’¸ÁˆÅ 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅú ‡ˆÅ¸„¿¹’¿Š¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆÅú ¬¸¿¹®¸œ÷¸ Ÿ¸½¿ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ™½÷¸¸ −¾ — ¡¸− ‚š¡¸¸¡¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ �¸¸�¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ 
œÏ¡¸ºÆ÷¸ ©¸�™¸½¿ œ¸£ £¸½©¸›¸ú ”¸¥¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ£¸š¸¸›¸ ˆ½Å ¹¬¸Ö¸¿÷¸¸½¿ ˆÅú �¸�¸¸Ä ˆÅ£÷¸¸ −¾, 
œ¸£›÷¸º ‚¸œ¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ƒ¿¬’ú’¢¸»’ ‚¸ÁûÅ �¸¸’Ä”Ä ‡ˆÅ¸„¿’½’Ã¬¸ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸ ˆÅú ¨¸½�¸¬¸¸ƒ’ (www.icai.org) 
ˆÅú ¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ÇÅ¸Á¬¸ �¸½¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ£ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆ½Å ‡ˆÅ¸„¿¹’¿Š¸ ˆ½Å ¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸¸½¿ ¬¸½ ‚¨¸Š¸÷¸ £−›¸¸ 
�¸³£ú −¾ — 

10.1 É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ¥¸½‰¸¸ œ¸Ö¹÷¸ 
ƒ¿¹¬’’¢¸»’ ‚¸ÁûÅ �¸¸’Ä”Ä ‡ˆÅ¸„¿’½¿’Ã¬¸ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸ (‚¸ƒÄ¬¸ú‡‚¸ƒÄ) ×¸£¸ ‡½¬¸½ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ Ÿ¸½¿ Ç½Å÷¸¸ 
¡¸¸ ¹�¸Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ œ¸®¸¸½¿ ˆ½Å ´¹«’ˆÅ¸½μ¸ ¬¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¥¸½‰¸¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸Š¸Ä™©¸ÄˆÅ ›¸¸½’ 
�¸¸£ú ¹ˆÅ‡ Š¸‡ −ÿ— ’ï½¹”¿Š¸ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ‚›¡¸ œ¸®¸¸½¿ �¸¾¬¸½ �Ï¸½ˆÅ£, ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä, þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ 
Ÿ¸½Ÿ�¸£ ‚¸¾£ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆÅ¸œ¸øÄ£½©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ’ï½¹”¿Š¸ ©¸½¡¸£¸½¿ �¸¾¬¸¸ −ú ¨¡¸¸œ¸¸£ − ¾ 
‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸½ƒÄ ¹¨¸©¸½«¸ ¥¸½‰¸¸ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ ›¸−ì −¾— ƒ¬¸¬¸½ ƒ¬¸ ¹¨¸ž¸¸Š¸ Ÿ¸½¿ −Ÿ¸ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú ¥¸½‰¸¸�¸−ú Ÿ¸½¿ 
ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸ ¹−¬¸¸�¸ - ¹ˆÅ÷¸¸�¸ ¹ˆÅ¬¸ ÷¸£− £‰¸›¸¸ −¾, „¬¸ œ¸£ −ú š¡¸¸›¸ ˆ½Åþ›Í÷¸ ˆÅ£½¿Š¸½, 
œ¸£›÷¸º −Ÿ¸ ‡½¬¸¸ ˆÅ£›¸½ ¬¸½ œ¸»¨¸Ä œÏ¡¸ºÆ÷¸ ˆºÅŽ ©¸�™¸½¿ ˆÅú ¨¡¸¸‰¡¸¸ œ¸£ ¹ûÅ£ ¬¸½ ›¸�¸£ ”¸¥¸÷¸½ − ÿ—  

ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸ ¥¸½‰¸¸-�¸¸½‰¸¸ 

œÏ÷¡¸½ˆÅ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ¸½ ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ˆ½Å „œ¸-¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ / ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸¸½¿ ˆ½Å 
‚›¸º¬¸¸£ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆÅ¸œ¸øÄ£½©¸›¸ ×¸£¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ / þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ 
Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸½ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— ‡½¬¸ú ‚™¸ ˆÅú Š¸ƒÄ / ‚™¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú œ¸¸°¸ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅ¸½ ``ƒ¹›¸¹©¸¡¸¥¸ 
Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ - ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡ˆÅ¸„’'' Ÿ¸½¿ ›¸¸Ÿ¸½ ¹¥¸‰¸›¸ú �¸¸¹−‡— ¡¸¹™ ˆÅ¸½ƒÄ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ −¸½ 
÷¸¸½ „¬¸½ ž¸ú ›¸¸Ÿ¸½ ¹¥¸‰¸›¸ú �¸¸¹−‡— Š¸¸¾£÷¸¥¸�¸ −¾ ¹ˆÅ ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ‰¸£ú™ú / ¹�¸ÇÅú ˆÅ¸ ˆÅ¸ 
ˆÅ£¸£ ¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ™�¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸½ƒÄ ‡›’ïú ›¸−ì ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡ Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ „¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ 
œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆ½Å ‚œ¸¨¸¸™ ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ›¸−ì ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ÷¸¸— �¸½¥¸½¿¬¸©¸ú’ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ 
``ƒ¹›¸¹©¸¡¸¥¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ - ƒþÆ¨¸’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ‡ˆÅ¸„¿’'' ˆ½Å ©¸½«¸ ˆÅ¸½ ‚¥¸Š¸ ©¸ú«¸ÄˆÅ ``ˆÅ£¿’ ‡¬¸½’'' ˆ½Å ÷¸−÷¸ 
™©¸¸Ä›¸¸ �¸¸¹−‡— œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ / ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú ˆÅ¸½ƒÄ ‚¹š¸ˆÅ £ˆÅŸ¸ ‚™¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ „¬¸½ 
``ˆÅ£¿’ ‡¬¸½’'' ©¸ú«¸ÄˆÅ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ‚¥¸Š¸ �¿Š¸ ¬¸½ ¹”œ¸¸Á¹�¸’ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä›¸ú �¸¸¹−‡— ‡½¬¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ 
ˆ¾Å©¸ Ÿ¸½¿ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‚™¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ Æ¥¸¸¡¸¿’ �¸ÿˆÅ Š¸¸£¿’ú ‚˜¸¨¸¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸½ 
‚™¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¸½ ÷¸¸½ „¬¸½ ™©¸¸Ä›¸½¨¸¸¥¸¸ „¥¥¸½‰¸ ŠÏ¸−ˆÅ ˆ½Å ¹¨¸î¸ú¡¸ ¹¨¸¨¸£μ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡— 
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™¾¹›¸ˆÅ ¹›¸œ¸’¸›¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸ ¥¸½‰¸¸-�¸¸½‰¸¸ 

ƒ¬¸Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏ¸þœ÷¸ ˆ½Å ¥¸½‰¸¸-�¸¸½‰¸¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾ — ™¾¹›¸ˆÅ ¹›¸œ¸’¸›¸ 
ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ Æ¥¸¸¡¸¿’ ×¸£¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¡¸¸ œÏ¸þœ÷¸ ˆÅ¸½ �¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ ¡¸¸ „š¸¸£ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡ ‚¸¾£ 
ƒ÷¸›¸ú £ˆÅŸ¸ ``Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸-ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡ˆÅ¸„¿’ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ „š¸¸£ ¡¸¸ �¸Ÿ¸¸ ˆÅ£›¸ú 
�¸¸¹−‡ — 

ˆÅƒÄ �¸¸£ ŠÏ¸−ˆÅ ™¾¹›¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ Ÿ¸›¸ú ˆÅú œÏ¸þœ÷¸ / ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ 
�Ï¸½ˆÅ£ / ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸½ ¨¸−¸¿ ‡ˆÅ-¬¸¸˜¸ £ˆÅŸ¸ �¸Ÿ¸¸ ˆÅ£¸›¸ú œ¸”õ÷¸ú −¾— ƒ¬¸ú ÷¸£− ‚™¸ ˆÅú Š¸ƒÄ £ˆÅŸ¸ 
¹”œ¸¸Á¹�¸’ ¬¨¸²œ¸ ˆÅú −¾ ‚¸¾£ „¬¸½ „¹�¸÷¸ ‰¸¸÷¸¸ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ``¹”œ¸¸Á¹�¸’ ûÅ¸Á£ Ÿ¸¸’Ä-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’'' Ÿ¸½¿ ›¸¸Ÿ¸½ ¹¥¸‰¸›¸ú 
�¸¸¹−‡— ‡½¬¸½ ‰¸¸÷¸¸ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ / ‚™¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ``Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ - ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä 
‡ˆÅ¸„¿’'' Ÿ¸½¿ ‚¸š¸¸£ / �¸Ÿ¸¸ ©¸½«¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡— ¨¸«¸Ä ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ``ˆÅ£¿’ ‡¬¸½’'' ©¸ú«¸ÄˆÅ ˆ½Å 
÷¸−÷¸ ¹”œ¸¸¹�¸’ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä›¸ú �¸¸¹−‡ — 

‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅ¸ ¥¸½‰¸¸-�¸¸½‰¸¸ 

�¸¾¥¸½¿¬¸©¸ú’ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‰¸º¥¸ú £‰¸ú Š¸ƒÄ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ``Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸-ƒþÆ¨¸’ú 
ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡ˆÅ¸„¿’'' ˆ½Å „š¸¸£/�¸Ÿ¸¸ ©¸½«¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡ — ¨¸¾¹æ¸ˆÅ ¬÷¸£ œ¸£ ƒ¬¸ œ¸Ö¹÷¸ ˆÅ¸ 
‚›¸ºˆÅ£μ¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾, �¸¸½ �¸¾¥¸½¿¬¸©¸ú’ ”½’ ÷¸ˆÅ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅú ‹¸’�¸� õ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ‚™¸ 
/ œÏ¸œ÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ©¸ºÖ £ˆÅŸ¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ − ¾— ¹−¬¸¸�¸ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ``™ú‹¸Ä´¹«’'' (œÏº”½¿¬¸) £‰¸ˆÅ£ ¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ 
‹¸¸’½ ˆÅ¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ¡¸¸ �¸¸½ ˆÅ™¸¹�¸÷¸ �Ï¸½ˆÅ£ ˆÅ¸½ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ©¸ºÖ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ (``Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ƒþÆ¨¸’ú 
ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡ˆÅ¸„¿’'' ˆ½Å „š¸¸£ ©¸½«¸) ˆ½Å ¬¸Ÿ¸ˆÅ®¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾, „¬¸ˆÅ¸ „š¸¸£ ©¸½«¸ ¥¸¸ž¸ - −¸¹›¸ 
‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ „š¸¸£ú ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡— œÏ¸œ÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ©¸ºÖ £ˆÅŸ¸ (``Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ - ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ 
É¡¸»�¸¬¸Ä ‡ˆÅ¸„¿’'' ¸ „š¸¸£ ©¸½«¸ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã �Ï¸½ˆÅ£ ˆÅ¸½ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ©¸ºÖ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ �¸¾¥¸½¿¬¸©¸ú’ Ÿ¸½¿ ``ˆÅ£¿’ ‡¬¸½’, 
¥¸¸½›¬¸ ‡¿” ‡”¨¸¸¿¬¸'' ©¸ú«¸ÄˆÅ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ™©¸¸Ä¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ˆÅ¸½ 
„¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅú Š¸ƒÄ ˆÅ’¸¾÷¸ú ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä›¸ú �¸¸¹−‡— ™»¬¸£ú ‚¸½£ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ‰¸¸÷¸¸ ˆÅú �¸Ÿ¸¸ ©¸½«¸ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã 
�Ï¸½ˆÅ£ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸½ �¸¾¥¸½¿¬¸©¸ú’ Ÿ¸½¿ ``ˆÅ£¿’ ¥¸¸¡¸¸¹�¸¹¥¸’ú�¸ ‡¿” œÏ¸½¹¨¸�¸›¬¸'' ©¸ú«¸ÄˆÅ ˆ½Å ÷¸−÷¸ 
¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ �¸¨¸¸�¸™¸£ú ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä›¸ú �¸¸¹−‡—  

‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ 

ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ‚˜¸¨¸¸ ¬Æ¨¸½ë£Š¸-‚œ¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å ¹−¬¸¸�¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾— ƒ¿”½Æ¬¸ 
É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ¹¬¸£ú�¸ ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿, ¹¬¸£ú�¸ ˆ½Å ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / ‹¸¸’¸ ˆÅú 
Š¸μ¸›¸¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ ¹¬¸£ú�¸ ˆ½Å ¬¸ž¸ú ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆ½Å Ÿ¸¸ˆÄÅ ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡— 
ƒ¬¸ ÷¸£− Š¸μ¸›¸¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / ‹¸¸’¸ ˆÅ¸½ ``Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ - ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä 
‡ˆÅ¸„¿’'' Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸ˆÅ®¸ „š¸¸£ / �¸Ÿ¸¸ ˆÅ£ ¥¸¸ž¸-−¸¹›¸ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ „š¸¸£ / �¸Ÿ¸¸ ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ �¸−¸¿ 
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¬¸¿ž¸¸¹¨¸÷¸ ‹¸¸’¸ ‚˜¸¨¸¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¬¸¹�¸Ä÷¸ ‹¸¸’½ ˆÅ¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ œÏ˜¸Ÿ¸ œÏ¸½¹¨¸�¸›¸ ‡ˆÅ¸„¿’ Ÿ¸½¿, „¬¸Ÿ¸½¿ 
„œ¸¥¸�š¸ ©¸½«¸ ¹�¸÷¸›¸ú ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡ ‚¸¾£ ©¸½«¸ ‹¸¸’¸ ¡¸¹™ ˆÅ¸½ƒÄ −¸½ ÷¸¸½ „¬¸½ ¥¸¸ž¸-−¸¹›¸ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ›¸¸Ÿ¸½ ˆÅ£›¸ú 
�¸¸¹−‡ �¸�¸¹ˆÅ „¥¸’¸ ¬¸¸¾™¸ ˆÅ£ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¹›¸œ¸’¸‡ �¸¸›¸½ œ¸£ ž¸ú ƒ¬¸ú ÷¸£− ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡— ‡½¬¸¸ ¥¸Š¸½ ¹ˆÅ 
ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ¹¬¸£ú�¸ ˆ½Å ‡ˆÅ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅú œ¸−�¸¸›¸ ¬¸¿ž¸¨¸ ›¸−ì − ¾ ¡¸¸ �¸¸½ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 
ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ −¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ‰¸”õ½ −¸½ ÷¸¸½  ¬Æ¨¸½¡¸£-‚œ¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ûÅ¬’Ä ƒ›¸ ûÅ¬’Ä ‚¸„’ 
(‡ûÅ‚¸ƒÄ‡ûÅ‚¸½) œ¸Ö¹÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¬Æ¨¸½¡¸ë£Š¸ ‚œ¸ ˆ½Å Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ / ‹¸¸’¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡— 

ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿š¸ Ÿ¸½¿ �¸¸½ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‚™¸ ˆÅú 
Š¸ƒÄ −¸½, ¨¸− ¹›¸ˆÅ¸¥¸ú �¸¸÷¸ú − ½, „¬¸½ ``ƒ¹›¸¹©¸¡¸¥¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ - ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡ˆÅ¸„¿’'' Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ 
ˆÅ£¸›¸ú �¸¸¹−‡ ‚¸¾£ £ˆÅŸ¸ (¡¸¸ �¸¸½ œÏ¸œ÷¸ ›¸−ì −ºƒÄ −¾) „¬¸½ �¸ÿˆÅ ‚˜¸¨¸¸ ¹”œ¸¸Á¹�¸’ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ›¸¸Ÿ¸½ ˆÅ£›¸ú 
�¸¸¹−‡— 

ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸ûÅ¥¸ (¹”ûÅ¸Á¥’) �¸¸›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ ˆÅ¸ ¹−¬¸¸�¸ 

ŠÏ¸−ˆÅ ˆ½Å ™¾¹›¸ˆÅ ¹›¸œ¸’¸›¸ ¬¸¿�¸¿š¸ú ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¹¨¸ûÅ¥¸ �¸¸›¸½ œ¸£ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Æ¥¸¸½�¸ ‚¸„’ −¸½÷¸¸ −¾— 
ŠÏ¸−ˆÅ ×¸£¸ ›¸ ‚™¸ ˆÅú Š¸ƒÄ £ˆÅŸ¸ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ �¸£¸�¸£ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾— ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ½ �¸−ú‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ 
ƒ¬¸ �¿Š¸ ¬¸½ �¸£¸�¸£ ˆÅú Š¸ƒÄ £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸½ ``ƒ¹›¸¹©¸¡¸¥¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ - ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡ˆÅ¸„¿’'' Ÿ¸½¿ 
¬¸Ÿ¸ˆÅ®¸ �¸Ÿ¸¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ``Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ - ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‡ˆÅ¸„¿’'' Ÿ¸½¿ „š¸¸£ ˆÅ£›¸ú 
�¸¸¹−‡— ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸, ‚™¸ ›¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ Ÿ¸¸ˆÄÅ’-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ −¸½ ÷¸¸½ ¨¸− 
¹›¸ˆÅ¸¥¸ú �¸¸‡Š¸ú— ƒ¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ¥¸½‰¸¸ œ¸Ö¹÷¸ …œ¸£ ¬¸Ÿ¸�¸¸‡ Š¸‡ ‚›¸º¬¸¸£ −¸½Š¸ú— ¡¸¹™ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸œ¸¸°¸ ™¾¹›¸ˆÅ 
¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú �¸¨¸¸�¸™¸£ú ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ −¸½ ÷¸¸½ „¬¸½ ¡¸¹™ ¨¸− �¸¾¥¸½¿¬¸©¸ú’ ÷¸¸£ú‰¸ ÷¸ˆÅ 
‚¹¬÷¸÷¨¸ Ÿ¸½¿ −¸½ ÷¸¸½ ``ˆÅ£¿’ ¥¸¸¡¸¸¹�¸¹¥¸’ú�¸ ‡¿” œÏ¸½¹¨¸�¸›¬¸'' ©¸ú«¸ÄˆÅ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ™©¸¸Ä›¸ú �¸¸¹−‡— ‡½¬¸½ 
Æ¥¸¸½�¸ ‚¸„’ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ œ¸£ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ‚˜¸¨¸¸ ‹¸¸’½ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡ ‚¸¾£ …œ¸£ ™©¸¸Ä‡ Š¸‡ 
‚›¸º¬¸¸£ ¥¸¸ž¸ ‚¸¾£ −¸¹›¸ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ „©¸ˆÅ¸ „¥¥¸½‰¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡—  

¹”¬ˆÅ¥¸¸½�¸¬¸Ä ˆÅú �¸²£÷¸½¿ 

�¸ÿˆÅ Š¸¸£›’ú ˆÅú £ˆÅŸ¸ ‚¸¾£ �¸ºˆÅ ¨¸¾¥¡¸» ÷¸˜¸¸ ¨¸«¸¸Ä›÷¸ Ÿ¸½¿ ‰¸”õ½ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿š¸ Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ 
ˆÅ¸ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸— �¸−¸¿ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ �¸ÿˆÅ Š¸¸£›’ú ‚¸¾£ / ‚˜¸¨¸¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸Ÿ¸¸ ˆÅ£›¸½ ×¸£¸ ‚™¸ ˆÅú 
Š¸ƒÄ −¸½— 

¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú ˆºÅ¥¸ ¬¸¿‰¡¸¸ ‚¸¾£ œÏ÷¡¸½ˆÅ ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú œÏ÷¡¸½ˆÅ ¹¬¸£ú�¸ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ 
‰¸£ú™-¹�¸ÇÅú ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ −º‡ ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆ½Å ¡¸»¹›¸’Ã¬¸ ˆÅú ˆºÅ¥¸ ¬¸¿‰¡¸¸— 

‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ƒþÆ¨¸’ú ƒÂ”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅ¸ ¬¸¿‰¡¸¸, ƒ›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ¬¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ 
ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ¡¸»¹›¸’Ã¬¸ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ‚¸¾£ ™¾¹›¸ˆÅ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ œÏ÷¡¸½ˆÅ ƒþÆ¨¸’ú 
ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ¥¸¸ÂŠ¸ ‚¸¾£ ©¸¸Á’Ä œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ¹ž¸››¸²œ¸ ¬¸½ �¸¾¥¸½›¬¸©¸ú’ Ÿ¸½¿ ¹÷¸¹˜¸›¸º¬¸¸£ ™©¸¸Ä›¸ú �¸¸¹−‡—  
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10.2 ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ ¹−¬¸¸�¸ 
�¸¸½ œ¸¸¹’Ä¡¸¸¿ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£ / š¸¸£ˆÅ ‚˜¸¨¸¸ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ / £¸ƒ’£ ˆ½Å ²œ¸ 
Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆÅ£÷¸½ − ÿ, „›¸ˆÅú ´¹«’ ¬¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ ¹−¬¸¸�¸ £‰¸›¸½ ¬¸¿�¸¿š¸ú 
Ÿ¸¸Š¸Ä™©¸ÄˆÅ ¹’œœ¸μ¸ú ƒ¿¬’ú’¢¸»’ ‚¸ÁûÅ �¸¸’Ä”Ä ‡ˆÅ¸„¿’½¿’Ã¬¸ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸ ›¸½ �¸¸£ú ˆÅú −¾— ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ 
Ÿ¸¸Š¸Ä™©¸ÄˆÅ £½‰¸¸‡¿— ›¸Š¸™ Ÿ¸½¿ ¹›¸œ¸’¸›¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ ¬’¸ÁˆÅ ‚¸œ©¸¿¬¸ ˆÅ¸ ¹−¬¸¸�¸ £‰¸›¸½ ¬¸½ 
¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ − ÿ— 

ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸ ¹−¬¸¸�¸ 

‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¨¸Ç½Å÷¸¸/£¸ƒ’£ ˆÅ¸½ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‚™¸ ˆÅ£›¸¸ �¸²£ú − ¾— 
‡½¬¸ú ‚™¸ ˆÅú Š¸ƒÄ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ `ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‡ˆÅ¸„¿’ / ‚˜¸¨¸¸ ƒþÆ¨¸’ú ¬’¸ÁˆÅ 
‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‡ˆÅ¸„¿’' Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ −¸½Š¸ú—  �¸¾¥¸½¿¬¸©¸ú’ Ÿ¸½¿ ‡½¬¸½ ‰¸¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ‚¥¸Š¸ ©¸ú«¸ÄˆÅ `ˆÅ£¿’ ‡¬¸½’' ˆ½Å 
÷¸−÷¸ ™©¸¸Ä›¸¸ �¸¸¹−‡— ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£ / š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ˆÅ¸½ƒÄ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‚™¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú �¸²£÷¸ ›¸−ì −¾— 
„¬¸½ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‚™¸ ˆÅ£›¸ú −¸½÷¸ú −¾— „¬¸ˆ½Å �¸−ú‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ œÏ¸œ÷¸ −º‡ ‡½¬¸½ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ `ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ 
‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸' ‚˜¸¨¸¸ `ƒþÆ¨¸’ú ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‡ˆÅ¸„¿’' Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— 

Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ / œÏ¸þœ÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸ ¹−¬¸¸�¸ 

¹�¸ÇÅú / £¸ƒ’£ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚™¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ‚˜¸¨¸¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ £ˆÅŸ¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ / 
›¸¸Ÿ¸½ ˆÅ£›¸¸ ‚˜¸¨¸¸ „÷¸›¸ú −ú £ˆÅŸ¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ / ›¸¸Ÿ¸½ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¾£ „÷¸›¸ú −ú £ˆÅŸ¸ `ƒþÆ¨¸’ú 
ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‡ˆÅ¸„¿’' ‚˜¸¨¸¸ `ƒþÆ¨¸’ú ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‡ˆÅ¸„¿’' Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ / ›¸¸Ÿ¸½ 
ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ − ¾— ˆÅƒÄ �¸¸£ ŠÏ¸−ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú ™¾¹›¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ / œÏ¸þœ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ 
’ï½¹”¿Š¸ / þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ˆÅ¸½ ‡ˆÅŸ¸º©÷¸ £ˆÅŸ¸ ‚™¸ / œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸ú −¸½÷¸ú − ¾— ‡½¬¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ‡½¬¸½ ‰¸¸÷¸¸ ¬¸½ 
‚™¸ / œÏ¸œ÷¸ −ºƒÄ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ `¹”œ¸¸Á¹�¸’ ûÅ¸£ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‡ˆÅ¸„¿’' Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ / ›¸¸Ÿ¸½ ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡— ¨¸«¸¸Ä›÷¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ 
‰¸¸÷¸½ ˆ½Å ©¸½«¸ ˆÅ¸½ �¸¾¥¸½¿¬¸©¸ú’ Ÿ¸½¿ `ˆÅ£¿’ ‡¬¸½’Ã¬¸' ©¸ú«¸ÄˆÅ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ™©¸¸Ä›¸ú �¸¸¹−‡—  

�¸¾¥¸½¿¬¸©¸ú’ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅ¸ ¹−¬¸¸�¸ 

Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ �¸¾¥¸½¿¬¸©¸ú’ Ÿ¸½¿ `ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‡ˆÅ¸„¿’' ‚¸¾£ `ƒþÆ¨¸’ú ¬’¸ÁˆÅ 
œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‡ˆÅ¸„¿’' ˆÅ¸½ `ˆÅ£¿’ ‡¬¸½’' ‚˜¸¨¸¸ `ˆÅ£¿’ ¥¸¸¡¸¹�¸¹¥¸’ú�¸' ©¸ú«¸ÄˆÅ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ™©¸¸Ä›¸¸ �¸¸¹−‡— 

‰¸£ú™™¸£/š¸¸£ˆÅ ˆ½Å �¸−ú‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ �¸¾¥¸½¿¬¸©¸ú’ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚™¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 
„¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ −¸½ ÷¸¸½ „¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡— ƒ¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ 
œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ˆÅ¸½ `œÏ¸½¹¨¸�¸›¸ ûÅ¸Á£ ¥¸¸Á¬¸ ‚¸Á›¸ ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ‡ˆÅ¸„¿’' Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡—  

œÏ¸£¿ž¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ / œÏ¸þœ÷¸ ‚¸¾£ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸¿¬¸ ˆÅ¸ ¹−¬¸¸�¸ �¸¾¥¸½¿¬¸©¸ú’ ˆÅú ÷¸£− −ú ˆ¾Å©¸ Ÿ¸½¿ 
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−¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅú ÷¸£− −ú £‰¸›¸ú −¸½÷¸ú −¾— ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ¡¸¹™ ‚¸Áœ©¸›¸ ‚Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ‡ �¸Š¸¾£ 
−ú ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ −¸½ ÷¸¸½ ¥¸½‰¸¸ ˆÅú ‡¿¹’ï¡¸¸¿ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸œ¸’¸‡ ¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ÷¸£− −ú −¸½ �¸¸‡Š¸ú— 
‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£ ¬’ï¸ƒˆÅ œÏ¸ƒ¬¸ œ¸£ ˆ¾Å©¸ ˆ½Å �¸™¥¸½ Ÿ¸½¿ ’ï¸¿¬¸ûÅ£ ¹ˆÅ‡ 
�¸¸‡¿Š¸½— ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‰¸£ú™™¸£ / š¸¸£ˆÅ ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£½Š¸¸ ¹�¸›¸ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ 
¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¸½— ‰¸£ú™™¸£/š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£ ‡ˆÅ¸„¿’ Ÿ¸½¿ ›¸¸Ÿ¸½ ‚¸¾£ ˆ¾Å©¸ / �¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ 
�¸Ÿ¸¸ ‡›’ïú ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡— œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‰¸£ú™™¸£/š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ¹”¥¸ú¨¸£ú ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡— ‰¸£ú™™¸£/š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ 
ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡ ‚¸¾£ ˆ¾Å©¸/�¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ›¸¸Ÿ¸½ ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡— ƒ¬¸ú ÷¸£− ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
¹¨¸Ç½Å÷¸¸/£¸ƒ’£ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ¹”¥¸ú¨¸£ú ˆÅ£½Š¸¸ / ¹�¸Ç½Å÷¸¸ / £¸ƒ’£ ˆÅ¸½ 
¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ ‚¸¾£ ˆ¾Å©¸ / �¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ›¸¸Ÿ¸½ ˆÅ£›¸ú �¸¸¹−‡— œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ / £¸ƒ’£ ˆÅ¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ›¸¸Ÿ¸½ ‚¸¾£ ˆ¾Å©¸ / �¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸½ Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ ˆÅ£›¸ú 
�¸¸¹−‡— ƒ¬¸ ‡›’ïú ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ‚™¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ / œÏ¸œ÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ - ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ‰¸¸÷¸¸ 
Ÿ¸½¿ ’ï¸¿¬¸ûÅ£ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¹−‡ — ƒ¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹−¬¸¸�¸ú ‡¿¹’ï¡¸¸¿ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½’¥¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅú ÷¸£− −ú 
ˆÅ£›¸ú −¸½÷¸ú −¾— 

`œÏ¸½¹¨¸�¸›¸ ûÅ¸Á£ ¥¸¸Á¬¸ ‚¸Á›¸ ƒþÆ¨¸’ú ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‡ˆÅ¸„¿’' ‚˜¸¨¸¸ `œÏ¸½¹¨¸�¸›¸ ûÅ¸Á¥¸ ¥¸¸Á¬¸ ‚¸Á›¸ ƒþÆ¨¸’ú 
ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ‡ˆÅ¸„¿’' Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ‚¸½œ¸¹›¸¿Š¸ �¸¾¥¸½¿¬¸ £−›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ „¬¸ ©¸½«¸ ˆÅ¸½ �¸¸¥¸» ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ 
�¸²£ú œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ �¸£¸�¸£ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸ ‚¸¾£ ©¸½«¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ / ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ¹£’›¸Ä �¸¾ˆÅ ˆÅ£ 
„¬¸½ œÏ¸¹ûÅ’ ‡¿” ¥¸¸Á¬¸ ‡ˆÅ¸„¿’ Ÿ¸½¿ ”½¹�¸’ / Ç½Å¹”’ ˆÅ£›¸ú œ¸”õ÷¸ú −¾— 

‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ‡ˆÅ¸„¿¹’¿Š¸ 

‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ‚Ÿ¸¥¸ œ¸£ ‰¸£ú™™¸£ / š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ‰¸�¸Ä ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸›¸›¸¸ �¸¸¹−‡ ‚¸¾£ 
`ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‡ˆÅ¸„¿’' ‚˜¸¨¸¸ `ƒþÆ¨¸’ú ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‡ˆÅ¸„¿’' Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ 
ˆÅ£¸ˆÅ£ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ‚¸¾£ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ‡ˆÅ¸„¿’ Ÿ¸½¿ ›¸¸Ÿ¸½ ˆÅ£›¸ú −¸½Š¸ú— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ‰¸£ú™™¸£ / š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅú / œ¸»μ¸Ä −¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ £− ½ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ¡¸¹™ 
„¬¸ˆ½Å œ¸®¸ Ÿ¸½¿ ûÅˆÄÅ £−÷¸¸ −¸½Š¸¸ ÷¸¸½ ¨¸− ž¸ú „¬¸½ œÏ¸œ÷¸ −¸½Š¸¸ ¹�¸¬¸½ ¨¸− ‡ˆÅ ‚¸¡¸ ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸›¸½Š¸¸— ‚¸Áœ©¸›¸ 
ˆ½Å ‚Ÿ¸¥¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ / £¸ƒ’£ ƒ¬¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ‚¸¡¸ ˆ½Å ²œ¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸›¸½Š¸¸ ‚¸¾£ `ƒþÆ¨¸’ú ¬’¸ÁˆÅ 
‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‡ˆÅ¸„¿’' ‚˜¸¨¸¸ `ƒþÆ¨¸’ú ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‡ˆÅ¸„¿’' Ÿ¸½¿ ›¸¸Ÿ¸½ ˆÅ£ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ‚¸¾£ 
›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ‡ˆÅ¸„¿’ Ÿ¸½¿ „¬¸½ �¸Ÿ¸¸ ˆÅ£½Š¸¸— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ / £¸ƒ’£ ˆÅ¸½ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ‚Ÿ¸¥¸ ˆÅú / œ¸»μ¸Ä 
−¸½›¸½ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ £−½ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ž¸¸¨¸ ‚¸¾£ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ûÅˆÄÅ ¡¸¹™ „¬¸ˆ½Å ¹¨¸²Ö −¸½ ÷¸¸½ 
„¬¸½ œ¸»μ¸Ä ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸ ÷¸¸½ ¨¸− „¬¸½ ‚™¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸, ‡½¬¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú ¨¸− ‡ˆÅ ‹¸¸’½ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ Š¸μ¸›¸¸ 
ˆÅ£½Š¸¸— 
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�¸¾¬¸½ −ú ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ¨¸¾¬¸½ −ú ‡½¬¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚™¸ ˆÅú Š¸ƒÄ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ 
‡Æ¬¸�¸½¿�¸ ×¸£¸ Ÿ¸ºÉ÷¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾ ¹�¸¬¸½ `ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‡ˆÅ¸„¿’' ‚˜¸¨¸¸ `ƒþÆ¨¸’ú 
¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ‡ˆÅ¸„¿’' ™¸½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ �¸¸½ ¥¸¸Š¸» −¸½÷¸¸ −¸½, „¬¸Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾ ‚¸¾£ �¸ÿˆÅ ‡ˆÅ¸„¿’ 
¬¸½ „¬¸½ ›¸¸Ÿ¸½ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾—  

‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ �¸£¸�¸£ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ‡ˆÅ¸„¿¹’¿Š¸ 

‚™¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‚¸¾£ ¬¸¸¾™¸ �¸£¸�¸£ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ œÏ¸œ÷¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å �¸ú�¸ ˆ½Å ûÅˆÄÅ ˆÅ¸½ ¥¸¸ž¸-−¸¹›¸ 
‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ’ï¸¿¬¸ûÅ£ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ‚¸¾£ ¬’¸Á̂ Å ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅú ¹”¥¸ú¨¸£ú ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ 
‡ˆÅ¸„¿¹’¿Š¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸¸Š¸Ä™¹©¸ÄˆÅ¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºˆÅ£μ¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ −¾— œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅú 
‡ˆÅ¸„¿¹’ˆÅ ‡¿¹’ï¡¸¸¿, Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú œÏ¸þœ÷¸ ‚¸¾£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ÷¸˜¸¸ �¸¾¥¸½¿¬¸©¸ú’ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‰¸”õú ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
œ¸¸½¹�¸©¸›¸ (‚¸½œ¸›¸ ‚¸Áœ¸©¸¿¬¸) ˆ¾Å©¸ ¬¸½’¥” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ −¸½ ÷¸¸½ −ú −¸½›¸ú �¸¸¹−‡— ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ 
ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ¡¸¹™ ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ‚Ÿ¸¥¸ − º‡ �¸Š¸¾£ −ú œ¸»μ¸Ä −¸½ ¡¸¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¸½ ÷¸¸½ „¬¸Ÿ¸½¿ ž¸ú ‡›’ïú ˆ¾Å©¸ ¬¸½’¥” 
‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ �¸¾¬¸ú −ú −¸½›¸ú �¸¸¹−‡— ¡¸¹™ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¸¾ ÷¸¸½ ©¸½¡¸£ ¬’ï¸ƒˆÅ ž¸¸¨¸ 
œ¸£ ˆ¾Å©¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ’ï¸¿¬¸ûÅ£ ¹ˆÅ‡ �¸¸‡¿Š¸½— ‡ˆÅ ˆÅ¸¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‰¸£ú™™¸£ / š¸¸£ˆÅ œÏ¨¸½©¸ 
¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ¹¥¸‡ ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£½Š¸¸ �¸�¸¹ˆÅ ‰¸£ú™™¸£ / š¸¸£ˆÅ 
ˆÅ¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£ ‡ˆÅ¸„¿’ Ÿ¸½¿ ¡¸− ©¸½¡¸£ ”½¹�¸’ ˆÅ£ „¬¸½ ˆ¾Å©¸ / �¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ „¬¸½ �¸Ÿ¸¸ ˆÅ£›¸¸ 
−¸½Š¸¸— œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‰¸£ú™™¸£ / š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ¹�¸¬¸ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ „¬¸›¸½ œÏ¨¸½©¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¸½, 
„¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ „¬¸½ ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£ ˆÅú ¹”¥¸ú¨¸£ú ™½›¸ú −¸½Š¸ú ‚¸¾£ ‰¸£ú™™¸£ / š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ƒþÆ¨¸’ú 
©¸½¡¸£ ‡ˆÅ¸„¿’ Ÿ¸½¿ ¡¸− ©¸½¡¸£ �¸Ÿ¸¸ ˆÅ£ ˆ¾Å©¸ / �¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ „¬¸½ ›¸¸Ÿ¸½ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸— ƒ¬¸ú ÷¸£− ‡ˆÅ ˆÅ¸¥¸ 
‚¸Áœ¸©¸›¸ ˆÅ¸ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ / £¸ƒ’£ ›¸½ ¹�¸¬¸ œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸½¿ œÏ¨¸½©¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¸¾, „¬¸¬¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£ 
œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£½Š¸¸— ƒ¬¸¬¸½ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ / £¸ƒ’£ ˆÅ¸½ ¬¸¿�¸¿¹š¸÷¸ ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£ ‡ˆÅ¸„¿’ ¬¸½ „¬¸½ ”½¹�¸’ ˆÅ£ ˆ¾Å©¸ / �¸ÿˆÅ 
‡ˆÅ¸„¿’ Ÿ¸½¿ „¬¸½ �¸Ÿ¸¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸— ƒ¬¸ ‡›’ïú ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ‚™¸ ¡¸¸ œÏ¸œ÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ¥¸¸ž¸-
−¸¹›¸ ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ’ï¸¿¬¸ûÅ£ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸, ¹�¸¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ¸„¿¹’¿Š¸ ‡›’ïú ˆ¾Å©¸ ¬¸½’¥” ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ 
−¸½÷¸¸ −¾, „¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ −¸½›¸¸ �¸¸¹−‡— 

10.3 ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸½¿ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ¨¡¸¨¸−¸£ œ¸£ ˆÅ£ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ 

10.3.1 ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸½¿ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ’ï¸¿�¸½Æ©¸¿¬¸ œ¸£ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸/›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ œ¸£ ˆÅ£ 
œÏ¸¨¸š¸¸›¸ 

¹¨¸î¸ ¨¸«¸Ä 2005-06 œ¸»¨¸Ä ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆ½Å ¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅ¸½ ‚¸¡¸ˆÅ£ ˆÅ¸›¸»›¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ˆÅ£ ˆÅú �¸¨¸¸�¸™¸£ú ¹›¸¹ä¸÷¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ¨¡¸¨¸−¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸Ø¸Š¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — ‚¸¡¸ˆÅ ˆÅ¸›¸»›¸ ˆÅú š¸¸£¸ 
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43(5) ˆ½Å ÷¸−÷¸ ‡½¬¸¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ¹�¸¬¸Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ˆÅŸ¸¸½¹”’ú �¸¸−½ ¨¸− ©¸½¡¸£ −¸½ ¡¸¸ ¬’¸ÁÆ¬¸ −¸½, „¬¸ˆÅú 
‰¸£ú™ú ¡¸¸ ¹�¸ÇÅú ˆÅ¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ „¬¸ ˆÅŸ¸¸½¹”’ú ¡¸¸ þ¬ÇÅœ¬¸ ˆÅú ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ¹”¥¸ú¨¸£ú ‚˜¸¨¸¸ ’ï¸¿¬¸ûÅ£ ˆ½Å 
‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ‚›¡¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú Ÿ¸¸Š¸Ä ¬¸½ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸¸¿÷¸£ œ¸£ ¡¸¸ �¸ú�¸ ˆ½Å ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸¥¸’¸¡¸¸ �¸¸‡ ¡¸¸ 
„¬¸ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ −¸½›¸½ œ¸£ „¬¸½ ¬¸Ø¸Š¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ −½�¸¬¸Ä ‚¸¾£ ©¸½¡¸£ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å 
¬¸™¬¡¸ �¸¸½ �¸¸Á¹�¸¿Š¸ ¡¸¸ ‚¸¹�¸Ä’ï½�¸ ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸−ú ˆ½Å ‡ˆÅ ž¸¸Š¸ ²œ¸ Ÿ¸½¿ ‡½¬¸½ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬¸½ �¸º”õ½ −¸½ „›−½¿ ¬¸Ø¸Š¸÷¸ 
¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅú ¨¡¸¸‰¡¸¸ ¬¸½ ¹¨¸©¸½«¸ ³œ¸ ¬¸½ �¸¸−£ £‰¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ — 

„Æ÷¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸½¿ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸›¸½ œ¸£ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ‚¸¾£ ¬¸Ø¸½¹£¡¸¸½ ×¸£¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸ ¬¸¸¾™¸½¿ ˆÅ¸½ 
¬¸Ø¸Š¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾ — ‡½¬¸½ ¨¡¸¨¸−¸£¸½¿ ˆ½Å ‹¸¸’½ ˆÅ¸½ ‚¸Š¸½ �¸�õ¸›¸½ ¡¸¸ �¸£¸�¸£ ˆÅ£›¸½ (¬¸½’ ‚¸ÁûÅ 
ˆÅ£›¸½) ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿ ‚¥¸Š¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ — �¸¾¬¸½ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ¬¸¸¾™½ ˆ½Å ‹¸¸’½ ˆÅ¸½ ‚›¡¸ ¬¸Ø¸Š¸÷¸ ‚¸¡¸ 
ˆ½Å ¹¨¸²Ö −ú �¸£¸�¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ − ¾ ‚¸¾£ ¨¸− ‚›¡¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‚¸¡¸ ˆ½Å ¹¨¸²Ö �¸£¸�¸£ ›¸−ì −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ 
−¾ — ƒ¬¸¬¸½ ‡ˆÅ ˆÅ£™¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ˆÅ£ ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ −¾ —  

¹¨¸î¸ ¹¨¸š¸½¡¸ˆÅ, 2005 Ÿ¸½¿ š¸¸£¸ 43(5) Ÿ¸½¿ ¬¸¿©¸¸½š¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ ¹�¸¬¸¬¸½ ƒ¬¸ „Ó½©¡¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ 
Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ©¸½¡¸£ �¸¸�¸¸£ ©¸º² ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ¬¸¸š¸›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¥¸Š¸ £‰¸¸ �¸¸ ¬¸ˆ½Å — ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚˜¸Ä 
¡¸− −º‚¸ ¹ˆÅ ‡ˆÅ Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ©¸½¡¸£ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ¬¸¸š¸›¸¸½¿ œ¸£ ‚¸¡¸ ¡¸¸ ‹¸¸’¸ ‡ˆÅ 
¬¸Ø¸Š¸÷¸ ‚¸¡¸ ¡¸¸ ‹¸¸’¸ ›¸−ì Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ — ƒ¬¸ ÷¸£− ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸ ‹¸¸’¸ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú 
‚¸¡¸ ˆ½Å ¹¨¸²Ö �¸£¸�¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ „¬¸½ �¸£¸�¸£ ›¸ ¹ˆ ¡¸½ �¸¸ ¬¸ˆÅ›¸½ œ¸£ 
„¬¸½ „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ˆ½Å ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ ‚¸Š¸½ ¹‰¸¿�¸ˆÅ£ �¸£¸�¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — ‡½¬¸¸ ‹¸¸’¸ ¹›¸£¿÷¸£ ‚¸“ 
¨¸«¸øô ÷¸ˆÅ ‚¸Š¸½ ‰¸ì�¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ — ¡¸−¸¿ ¡¸− „¥¥¸½‰¸ ˆÅ£›¸¸ ž¸ú �¸²£ú − ¾ ¹ˆÅ ‡½¬¸½ ¬¸¸¾™½ œ¸£ ‚™¸ ¹ˆÅ‡ 
Š¸‡ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ’ï¸¿�¸½Æ©¸›¸ ’¾Æ¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸¡¸ˆÅ£ ˆÅ¸›¸»›¸ 1961 ˆ½Å ÷¸−÷¸ ˆÅ’¸¾÷¸ú ¹Ÿ¸¥¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾ — 

10.3.2  ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ’ï¸¿�¸½Æ©¸¿¬¸ œ¸£ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ’ï¸¿�¸½Æ©¸›¸ ’¾Æ¬¸ 

¹¨¸î¸ ¹¨¸š¸½¡¸ˆÅ (›¸¿. 2), 2004 ˆ½Å ‚š¡¸¸¡¸ 7 ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ©¸½¡¸£ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ˆÅú �¸¸›¸½ 
¨¸¸¥¸ú ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£ ‚¸¾£ ƒþÆ¨¸’ú „›Ÿ¸º‰¸ û¿Å” ˆÅ¸ ¡¸»¹›¸’¸½¿ ˆÅú ‰¸£ú™ ‚¸¾£ / ‚˜¸¨¸¸ ¹�¸ÇÅú ˆÅú ÷¸˜¸¸ 
”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆ½Å œÏ÷¡¸½̂ Å ¨¡¸¨¸−¸£¸½¿ œ¸£ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ’ï̧ ¿�¸½Æ©¸›¸ ’¾Æ¬¸ (STT) ¥¸¸Š¸» ˆÅú Š¸ƒÄ −¾— 

¹¨¸î¸ ¹¨¸š¸½¡¸ˆÅ 2008 ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ 1 �¸»›¸, 2008 ¬¸½ ¥¸¸Š¸» ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚›¸º¬¸¸£ ‡ˆÅ Ÿ¸¸›¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ 
¹ˆÅ‡ Š¸‡ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ˆ½Å −£ ¬¸¸¾™½ œ¸£ STT ¥¸¸Š¸» −¸½÷¸¸ −¾ —  
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ÇÅŸ¸ ˆÅ£œ¸¸°¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ ™£ ‚™¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸ 

1 ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú 0.017% ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ 

2. ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú, �¸�¸ ‡ˆÅ 
‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ ‚Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¸½ 

0.125% Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ 

3. ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ Ÿ¸½¿ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅú ¹�¸ÇÅú 0.017% ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ 

‡ˆÅ „™¸−£μ¸ ™½‰¸½¿ — ýúŸ¸¸›¸ ‡. Ÿ¸½¬¸¬¸Ä XYZ ¹¥¸. (¬¸¸¾™¸ ˆÅ¸ ¥¸¸Á’: 1000) ˆ½Å 29 ¹¬¸÷¸Ÿ�¸£, 2005 
ˆÅ¸½ œ¸»£¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú 300 ². Ÿ¸½¿ ¹�¸ÇÅú ˆÅ£÷¸½ −ÿ — ¡¸¹™ ƒ¬¸ ©¸½¡¸£ ˆÅ¸ −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ 
ž¸¸¨¸ 290 ². −¸½ ÷¸¸½ „›¸ˆ½Å ×¸£¸ ‚™¸ ¹ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ’ï¸¿�¸½Æ©¸›¸ ’¾Æ¬¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ 
¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ −¸½Š¸ú À 

1. É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ˆºÅ¥¸ Ÿ¸»¥¡¸ = 1000 x 300 = Rs. 3,00,000 

2. ƒ¬¸ œ¸£ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú ’ï¸¿�¸½Æ©¸›¸ ’¾Æ¬¸ 0.017% ˆÅú ™£ ¬¸½ ž¸£›¸¸ −¸½Š¸¸ — ƒ¬¸¬¸½ = 3,00,000 x 
0.017% = 51 ². −¸½Š¸¸ — 

›¸¸½’:   ‡½¬¸½ ¬¸¸¾™½ œ¸£ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£ ×¸£¸ ˆÅ¸½ƒÄ ’ï¸¿�¸½Æ©¸›¸ ’¾Æ¬¸ ž¸£›¸¸ ›¸−ì œ¸”õ÷¸¸ −¾ — 
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‰¸¿” - 1 

œÏ©›¸œ¸°¸ 
1. œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å _________ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿¿ ž¸ú ¹˜¸’¸ ˆÅ¸ „¥¥¸½‰¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾— [1 ‚¿ˆÅ]   

(‡) ’¸ƒŸ¸ ¹”ˆ½Å 
(�¸ú) ¹£¬ˆÅ ¹”¥¸½   
(¬¸ú) ¹£¬ˆÅ ¹”ˆ½Å 
(”ú) ’¸ƒŸ¸ ¹”¥¸½ 

 
2. É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿š¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ¬¸ž¸ú ¬¸÷¡¸ − ÿ, ¹¬¸¨¸¸¡¸ ¹ˆÅ : [2 ‚¿ˆÅ]   

(‡) RBI ×¸£¸ „›¸ˆÅ¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾— 
(�¸ú) „›¸ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸ûÅ¸ÄŸøô¬¸ �¸¸Â” ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú �¸³£÷¸ −¸½÷¸ú − ¾— 
(¬¸ú) ¨¸½ ¨¸¾š¸¸¹›¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ œÏ¨¸÷¸Ä›¸ú¡¸ œÏ¸Á¹Ÿ¸¬¸ −¸½÷¸½ −ÿ— 
(”ú) ¨¸½ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ’» Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ −¸½÷¸½ −ÿ— 

 
3. þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ (CM) ‚¸¾£ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ (TM) ˆ½Å ¹¥¸‡ „›¸ˆ½Å ¬¸ž¸ú ’ï½¹”¿Š¸ 

Ÿ ½̧Ÿ�¸£¸½¿/‹¸’ˆÅ¸½¿ ¬¸½ ‚œ¸ü¿Å’ ƒ¹›¸¹©¸¡¸¥¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ −¸½÷¸ú − ¾— [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ¬¸÷¡¸ 
(�¸ú) ‚¬¸÷¡¸ 

 
4. ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ Ÿ¸½¿ ____________ œ¸£ ¬¸ž¸ú ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸¸½¿ ˆÅ¸ ™¾¹›¸ˆÅ ¹›¸œ¸’¸›¸ 

−¸½÷¸¸ −¾— [3 ‚¿ˆÅ]   
(‡) Ÿ¸¸ˆÄÅ-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ œÏ¸ƒ¬¸ 
(�¸ú) ›¸½’ ¬¸½’¥¸Ÿ¸½¿’ œÏ¸ƒ¬¸ 
(¬¸ú) ‚¸½œ¸¹›¸¿Š¸ œÏ¸ƒ¬¸ 
(”ú) Æ¥¸¸½¹�¸¿Š¸ œÏ¸ƒ¬¸ 
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5. ¹›¸É’ú ƒ¿”½Æ¬¸ œ¸£ 3040 ¬’ï¸ƒˆÅ œÏ¸ƒ¬¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ›¸ ¬’¸ƒ¥¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ 30 �¸»›¸, 
2008 ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ −¸½ £−¸ −¾ ¹�¸¬¸ˆÅ¸ '30 JUN 2008 3040 CA' ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ „¥¥¸½‰¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
�¸¸÷¸¸ −¾— [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ‚¬¸÷¡¸ 
(�¸ú) ¬¸÷¡¸ 

  
6.  ‚¸Ÿ¸÷¸¸¾£ œ¸£ _______ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ −¸½÷¸¸ −¾— [2 ‚¿ˆÅ]  

(‡) Ÿ¸¸½£ ¹¥¸þÆ¨¸” ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ 
(�¸ú) ûÅ¸£ Ÿ¸¿˜¸ 
(¬¸ú) ¹Ÿ¸”¥¸ Ÿ¸¿˜¸ 
(”ú) ¹›¸¡¸£ Ÿ¸¿˜¸ 

 
7. ‡ˆÅ ƒþÆ¨¸’ú ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸½¿ ______ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ − ¾— [1 ‚¿ˆÅ]   

(‡) ¬’¸ÁÆ¬¸ �¸¸¬ˆ½Å’  
(�¸ú)    �¸¸Â”Ã¬¸ ‡¨¸¿ ¬’¸ÁÆ¬¸ �¸¸¬ˆ½Å’ 
(¬¸ú) ’ï½¹”¿Š¸œ¸¸°¸ ¹”�¸½¿�¸¬¸Ä �¸¸¬ˆ½Å’ 
(”ú) „œ¸£¸½Æ÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 

 
 8. ÇÅŸ¸©¸: ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£, Æ¥¸¸ƒ¿’, Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ‡¨¸¿ FII ¬÷¸£¸½¿ œ¸£ _______ ×¸£¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’ ˆÅ¸ 

„¥¥¸½‰¸ ¹ˆÅ¡¸¸  �¸¸÷¸¸ −¾— [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ¬¸�¸ �Ï¸½ˆÅ¬¸Ä 
(�¸ú) �Ï¸½ˆÅ¬¸Ä   
(¬¸ú) SEBI   
(”ú) RBI  

 
9. NSEIL ˆ½Å F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ‚¸”Ä£ �¸¸½ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ œ¸¸£ −¸½›¸½ œ¸£ œÏž¸¸¨¸ú −¸½÷¸¸ −¾, ¨¸− 

_________  −¸½÷¸¸ − ¾— [1 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ¬’¸Áœ¸ ¥¸¸Á¬¸ ‚¸”Ä£ 
(�¸ú) Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ‚¸”Ä£  
(¬¸ú) ¹ûÅ¥¸ ¡¸¸ ¹ˆÅ¥¸ ‚¸”Ä£ 
(”ú) „œ¸£¸½Æ÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
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10. ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ¸¾›¸¬¸¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ’ï¸¿�¸½Æ©¸›¸ ›¸−ì −¾? [1 ‚¿ˆÅ]  
(‡) ‡ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ �¸¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å �¸�õ›¸½ ˆÅú „ŸŸ¸ú™ Ÿ¸½¿ ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ‰¸£ú™÷¸¸ − ¾— 
(�¸ú) ‡ˆÅ ˆÅ¸Áœ¸£ û½Å¹�Ï ½̂Å’£ �¸¸½ ‚œ¸›¸ú ˆÅ¸Áœ¸£ ˆÅú ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ �¸³£÷¸ ‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ É¡¸»�¸¬¸Ä Ÿ¸½¿ 

œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£÷¸¸ − ¾— 
(¬¸ú) ‡ˆÅ ¹ˆÅ¬¸¸›¸ �¸¸½ ž¸¸¨¸ú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‚œ¸›¸ú ûÅ¬¸¥¸ �¸½�¸÷¸¸ − ¾— 
(”ú) ‡ˆÅ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ �¸¸½ −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ”¸¥¸£ �¸½�¸÷¸¸ −¾— 

 
11. ‡ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ABC ¹¥¸. Ÿ¸½¿ Ÿ¸¿™ú ‚¸›¸½ ˆÅú š¸¸£μ¸¸ ¬¸½ 10 ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ABC ¹¥¸. É¡¸»�¸¬¸Ä 

ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ 5,00,000 ². Ÿ¸½¿ �¸½�¸÷¸¸ −¾— Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½  ABC ¹¥¸. 510 ². œ¸£ 
�¸¿™ −¸½÷¸¸ − ¾— „¬¸½ _________ ². ˆÅ¸ −¸½÷¸¸ −¾—(Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ‡ˆÅ ¥¸¸Á’ = 100 −¾) [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 10,000 ². ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ 
(�¸ú) 10,000 ². ˆÅ¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 
(¬¸ú) 5,100 ². ˆÅ¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 
(”ú) 5,100 ². ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ 

 
12. �¡¸¸�¸ ™£½¿ ‚¸Ÿ¸÷¸¸¾£ œ¸£ ˆÅ¸½’ −¸½÷¸ú − ÿ : [2 ‚¿ˆÅ]   

(‡) œÏ¹÷¸ ¨¸«¸Ä ‚¸š¸¸£ œ¸£— 
(�¸ú) œÏ¹÷¸ ¹™›¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£— 
(¬¸ú) œÏ¹÷¸ ¬¸œ÷¸¸− ‚¸š¸¸£ œ¸£— 
(”ú) œÏ¹÷¸ Ÿ¸−ú›¸¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£— 

 
13. SPAN ×¸£¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ Ÿ¸¸ ½̂ÄÅ’ œÏ¸ƒ¬¸ ‚¸¾£ �¸¿�¸¥¸÷¸¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸¸½¿ ˆÅú 16 ¹¨¸¹ž¸››¸ œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸¡¸¸½¿ 

ˆÅ¸ ‚¨¸¥¸¸½ˆÅ›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å �¸¸™ ƒ›¸ 16 ‚¨¸¥¸¸½ˆÅ›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ________ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆÅ¸ �¸¡¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
�¸¸÷¸¸ −¾— [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ¬¸�¸¬¸½ �¸”õ̧  
(�¸ú) 8¨¸¸¿ ¬¸�¸¬¸½ Ž¸½’¸ 
(¬¸ú) ¬¸�¸¬¸½ Ž¸½’¸ 
(”ú) ‚¸¾¬¸÷¸ 
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14. ýú £¸Ÿ¸ 1,200 ². ¬’ï¸ƒˆÅ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ œ¸£ 100 ˆÅ¸Á¥¬¸ ‰¸£ú™÷¸½ −ÿ— ¨¸− 50 ². œÏ¹÷¸ 
ˆÅ¸Á¥¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‚™¸ ˆÅ£÷¸½ − ÿ— ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ �¸¸™ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ 1,300 ². Ÿ¸½¿ ¬’¸ÁˆÅ ’ï½” −¸½÷¸¸ − ¾— ˆÅ¸Á¥¸ 
ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ œ¸£ „›−½¿ œÏ¸œ÷¸ −¸½Š¸¸ __________. [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 10,000  ². 
(�¸ú) 1,200  ².  
(¬¸ú) 6,000  ². 
(”ú) 1,150  ². 

 
15. F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ûÅ¸£½›¸ ƒ¿¬’ú’¢¸»©¸›¸¥¸ ƒ›¨¸½¬’£¸½¿ (FII) ˆ½Å ¹¥¸‡ ›¸¸½ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ 

−¸½÷¸ú −¾— [1 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ¬¸÷¡¸ 
(�¸ú) ‚¬¸÷¡¸ 

 
16. �¥¸¾ˆÅ-©¸¸½¥¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ Ÿ¸½¿ �¸�¸ S ˆÅ¸ûÅú ¹¨¸©¸¸¥¸ �¸›¸ �¸¸÷¸¸ −¾ ÷¸�¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ 

ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸¸ œÏ¸¡¸: ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä −¸½ �¸¸÷¸¸ −¾— [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ‚¬¸÷¡¸ 
(�¸ú) ¬¸÷¡¸   

 
17. Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ ¹›¸É’ú ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 1850, 1860, 1870, 1880, 1890, 1900, 1910 ¬’¸ÁƒˆÅ 

œÏ¸ƒ¬¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 1, 2 ‚¸¾£ 3 Ÿ¸−ú›¸¸ ‡Æ¬¸œ¸¸¡¸£ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ’ï½” −¸½÷¸¸ −¾— ¹ˆÅ÷¸›¸½ ¹¨¸¹ž¸››¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ¬¸¸¾™¸œ¸¸°¸ −¸½¿Š¸½? [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 27  
(�¸ú) 42  
(¬¸ú) 18  
(”ú) 24  

 
18. ¹¨¸î¸¨¸«¸Ä 2005 - 06 ¬¸½ œ¸»¨¸Ä ‚¸¡¸ˆÅ£ ˆÅ¸›¸»›¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ˆÅ£ ™¸¹¡¸÷¨¸ ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£μ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ 

¬¸½ ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸¾™½ ˆÅ¸½ ¬¸Ø½�¸¸�¸ú ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ ˜¸¸— [1 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ¬¸÷¡¸ 
(�¸ú) ‚¬¸÷¡¸ 
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19. NSCCL ×¸£¸ ˆÅ¬’¸½¹”¡¸¥¸ œ¸¸¹’Ä¹¬¸œ¸½¿’ ˆÅ¸½ ______________ ‚¸�¸¿¹’÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ −¾—  
  [3 ‚¿ˆÅ]   

(‡) ¡¸»¹›¸ˆÅ CP ˆÅ¸½”  
(�¸ú) ‚¸”Ä£ ‚¸ƒ”½¿¹’ûÅ¸¡¸£ 
(¬¸ú) PIN ›¸¿�¸£ 
(”ú) ’ï½” ‚¸ƒ”½¿¹’ûÅ¸¡¸£ 

  
20. ‡›¡¸»‚¥¸ ˆÅŸœ¸¸„¿¹”¿Š¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£, �¡¸¸�¸ ™£ 15% ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ −¾— ˆ¿Å¹”›¡¸»‚¬¸ ˆÅŸœ¸¸„¿¹”¿Š¸ ˆ½Å 

‚›¸º¬¸¸£ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ™£ Æ¡¸¸ −¸½Š¸ú? [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 14%  
(�¸ú) 14.50%   
(¬¸ú) 13.98%   
(”ú) 14.75%   

 
21. Ç½Å÷¸¸/š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸/‡Æ¬¸œ¸¸¡¸£ú ÷¸¸£ú‰¸ œ¸£ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‚¸¾£ ¬’ï¸ƒˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ 

ˆ½Å �¸ú�¸ ‚›¸ºˆ»Å¥¸ ûÅˆÄÅ ˆÅú £ˆÅŸ¸ œÏ¸œ÷¸ −ºƒÄ − ¾ ¹�¸¬¸ˆÅú ___________ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸ −¸½Š¸ú— 
  [2 ‚¿ˆÅ]   

(‡) ‚¸¡¸ 
(�¸ú) ‰¸�¸Ä  
(¬¸ú) ˆÅ−¸ ›¸−ì �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ 
(”ú) „œ¸£¸½Æ÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 

 
22. NSE ˆÅ¸  F&O ¬¸½Š¸Ÿ¸½›’ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ¬¸¸š¸›¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ’ï½¹”¿Š¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸‡¿ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ 

−¾, ¹¬¸¨¸¸¡¸ ¹ˆÅ [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ¨¸¾¡¸þÆ÷¸ˆÅ ¨¸¸£½¿’ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
(�¸ú) ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ É¡¸»�¸¬¸Ä 
(¬¸ú) ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
(”ú) ¨¸¾¡¸þÆ÷¸ˆÅ ¬’¸Á̂ Å ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 
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23. ‡ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ �¸¸½ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¹¬¸Æ¡¸º¹£’ú�¸ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ¡¸¸ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸½ ‚œ¸›¸ú ˆÅúŸ¸÷¸ œÏ¸œ÷¸ 
ˆÅ£÷¸¸ − ¾, ˆÅ¸½ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¹¥¸‡ ”½¹£¨¸½¹’¨¸ SC(R)A ˆ½Å ÷¸−÷¸ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ −¸½÷¸¸ − ¾—      

  [1 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ¬¸÷¡¸ 
(�¸ú) ‚¬¸÷¡¸ 

 
24. NSE ˆ½Å ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸ûÄÅ÷¸ ¬¸¸¾™¸½¿ ˆÅú �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸¿š¸›¸ Š¸¹÷¸¹¨¸¹š¸¡¸¸¿ ‚¸¾£ œ¸º¹«’ _______ 

×¸£¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú −¾—  [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ¡¸»�¸¬¸Ä 
(�¸ú) ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä 
(¬¸ú) þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸¬¸Ä 
(”ú) œ¸¸¹’Ä¹¬¸œ¸½¿’Ã¬¸ 

 
25. ‡ˆÅ ”ú¥¸£ 15 �¸›¸¨¸£ú ˆÅ¸½ 250,000 ². Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ �¸›¸¨¸£ú ¹›¸É’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ �¸½�¸÷¸¸ − ¾—  

œÏ÷¡¸½ˆÅ ¹›¸É’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 50 ¹›¸É’ú ˆÅú ¹”¥¸ú¨¸£ú ˆ½Å ¹¥¸‡ −¾— 25 �¸›¸¨¸£ú ˆÅ¸½ ƒ¿”½Æ¬¸ 
5100 œ¸£ �¸¿™ −¸½÷¸¸ −¾— „¬¸½ ¹ˆÅ÷¸›¸¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸/›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ −º‚¸? [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 9000 ². ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ 
(�¸ú) 8000 ². ˆÅ¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 
(¬¸ú) 9500 ². ˆÅ¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 
(”ú) 5000 ². ˆÅ¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 

 
26. Ÿ¸›¸¸½�¸ ABC ¹¥¸. ˆ½Å 500 ©¸½¡¸£ ‰¸£ú™÷¸¸ −ÿ— �¸�¸’ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å ‚¸¬¸œ¸¸¬¸ ž¸¸¨¸ ˆ½Å  

„÷¸¸£-�¸� õ¸¨¸ ¬¸½ ¨¸− ‚¬¸−�¸ −¸½ �¸¸÷¸¸ −¾— ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ¸¾›¸ „¬¸½ ƒþ�Ž÷¸ −½�¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£½Š¸¸ 
(¡¸− Ÿ¸¸›¸÷¸½ −º‡ ¹ˆÅ ‡ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ = 100 ©¸½¡¸£ −¾)? [1 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 5 ABC ¹¥¸. É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ‰¸£ú™½ 
(�¸ú) 5 ABC ¹¥¸. É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ �¸½�¸½ 
(¬¸ú) 10 ABC ¹¥¸. É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ �¸½�¸½ 
(”ú) 10 ABC ¹¥¸. É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‰¸£ú™½ 
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27.   ‡ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ¸½ ’¸’¸ Ÿ¸¸½’¬¸Ä Ÿ¸½¿ Ÿ¸¿™ú ‚¸›¸½ ˆÅú „ŸŸ¸ú™ −¾ ‚¸¾£ ¨¸− 6,06,000 ². Ÿ¸½¿ 10 ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ 
ˆÅ¸ ’¸’¸ Ÿ¸¸½’¬¸Ä É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ �¸½�¸÷¸¸ − ¾— Ÿ¸−ú›¸½ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ Š¸º²¨¸¸£ ˆÅ¸½ ’¸’¸ Ÿ¸¸½’¬¸Ä 600 ². Ÿ¸½¿ 
�¸¿™ −¸½÷¸¸ − ¾— „¬¸½ _________ ². −¸½÷¸¸ −¾— (¡¸− Ÿ¸¸›¸÷¸½ −º‡ ¹ˆÅ ‡ˆÅ ¥¸¸Á’ = 100 − ¾)      

  [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 6,000 ². ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ 
(�¸ú) 6,000 ². ˆÅ¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 
(¬¸ú) 8,000 ². ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ 
(”ú) 8,000 ². ˆÅ¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ 

 
28. �¸½’ ‡¡¸£¨¸½�¸ ˆÅ¸ �¸ú’¸ 1.3 −¾— ‡ˆÅ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ 100,000 ². ˆÅú ©¸¸Á’Ä ¹›¸É’ú œ¸¸½¹�¸©¸›¸ ˆ½Å 

¬¸¸˜¸ 200,000 ². ˆÅ¸ ¥¸¸ÂŠ¸ �¸½’ ‡¡¸£¨¸½�¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ − ¾— ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ¸¾›¸ ¬¸÷¡¸ − ¾?  
  [2 ‚¿ˆÅ]   

(‡) ¨¸− ¹›¸É’ú œ¸£ �¸º¹¥¸©¸ ‚¸¾£ �¸½’ ‡¡¸£¨¸½�¸ œ¸£ ¹�¸¡¸¹£©¸ − ¾— 
(�¸ú) „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¹›¸É’ú ˆ½Å „÷¸¸£-�¸�õ¸¨¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ‚¸¿¹©¸ˆÅ − ½�¸ −¾— 
(¬¸ú) ¨¸− ¹›¸É’ú ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ �¸½’ ‡¡¸£¨¸½�¸ œ¸£ ¹�¸¡¸¹£©¸ −¾— 
(”ú) „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¹›¸É’ú ˆ½Å „÷¸¸£-�¸�õ¸¨¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ œ¸»μ¸Ä −½�¸ − ¾— 

 
29. Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ ‡ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 85, 90, 95, 100, 105, 110, 115 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ œÏ¸ƒ¬¸ 

ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 1, 2 ‚¸¾£ 3 Ÿ¸−ú›¸½ ‡Æ¬¸œ¸¸¡¸£ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ’ï½” −¸½÷¸¸ −¾— ¹ˆÅ÷¸›¸½ ¹¨¸¹ž¸››¸ ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 
¬¸¸¾™¸œ¸¸°¸ −¸½¿Š¸½? [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 18   
(�¸ú) 32   
(¬¸ú) 21   
(”ú) 42   

 
30. ¹¬¸ûÄÅ ‰¸£ú™ ‡¨¸¿ ¹�¸ÇÅú ×¸£¸ �¸º¥¸ ¬œÏ½” ˆÅ¸ ¹›¸Ÿ¸¸Äμ¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— [2 ‚¿ˆÅ]   

(‡) �¸¸¬ˆ½Å’ ‚¸Áœ©¸›¸ 
(�¸ú) É¡¸»�¸¬¸Ä 
(¬¸ú) ¨¸¸£¿’ 
(”ú) ‚¸Áœ©¸¿¬¸ 

 



142 

31. ¬’¸ÁˆÅ �Ï¸½ˆÅ£ ˆÅ¸ ‚¸©¸¡¸ _______ ˆÅ¸ ¬¸™¬¡¸ −¸½÷¸¸ − ¾ [1 ‚¿ˆÅ]   
(‡) SEBI   
(�¸ú) ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ 
(¬¸ú) ‡ˆÅ Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ¬’¸ÁˆÅ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ 
(”ú) ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬’¸ÁˆÅ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ 

 
32. ‚¸¹©¸«¸ HLL ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ �¸º¹¥¸©¸ −¾, �¸¸½ −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ 210 ². Ÿ¸½¿ ’ï½” −¸½ £−¸ − ¾— ¨¸− 1.05 

². œÏ¹÷¸ ˆÅ¸Á¥¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ œ¸£ 230 ˆ½Å ¬’ï¸ƒˆÅ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ HLL œ¸£ 10 ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ 
ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ‰¸£ú™÷¸¸ − ¾— ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ �¸¸™ HLL 250 ². Œ¸£ �¸¿™ −º‚¸— Ÿ¸¸›¸ ¥¸½¿ ¹ˆÅ 1 ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ = 
100 ©¸½¡¸£, œ¸¸½¹�¸©¸›¸ œ¸£ „¬¸ˆÅ¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ ____ −¾— [1 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 18,950 ². 
(�¸ú) 19,500 ². 
(¬¸ú) 10,000 ². 
(”ú) 20,000 ². 

 
33. ‡ˆÅ �¸›¸¨¸£ú Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ¹›¸É’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ �¸›¸¨¸£ú ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ _____  ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ −¸½Š¸¸— 
  [2 ‚¿ˆÅ]   

(‡) ¬¸¸½Ÿ¸¨¸¸£ 
(�¸ú) Š¸º²¨¸¸£ 
(¬¸ú) Ÿ¸¿Š¸¥¸¨¸¸£ 
(”ú) �¸ºš¸¨¸¸£ 

 
34. ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¾›¸¬¸¸ ‚¹÷¸ ÷¸£¥¸ ¬’¸ÁÆ¬¸ −¸½÷¸¸ −¾? [2 ‚¿ˆÅ]   

(‡) ¬¸ž¸ú ƒ›ûÅ¸½’½ˆÅ ¬’¸ÁÆ¬¸— 
(�¸ú) NSE œ¸£ ¹¥¸¬’½” ¬’¸ÁÆ¬¸/’ï½” ˆ½Å ¹¥¸‡ Ÿ¸¸›¡¸— 
(¬¸ú) ¹›¸É’ú ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å ¬’¸ÁÆ¬¸— 
(”ú) CNX ¹›¸É’ú �¸º¹›¸¡¸£ ƒ¿”½Æ¬¸ ˆ½Å ¬’¸ÁÆ¬¸— 
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35. ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å Ç½Å÷¸¸/š¸¸£ˆÅ ˆ½Å �¸ºÆ¬¸ Ÿ¸½¿ ‚™¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ þ¬˜¸¹÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ `ƒþÆ¨¸’ú 
ƒ¿”½Æ¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‡ˆÅ¸„¿’' ¸ `ƒþÆ¨¸’ú ¬’¸ÁˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‡ˆÅ¸„¿’' Ÿ¸½¿ 
___________ −¸½Š¸¸— [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ”½¹�¸’ 
(�¸ú) Ç½Å¹”’ 
(¬¸ú) ¹”œ¸½¿” 
(”ú) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 

 
36. ŠÏúˆÅ ‚®¸£ ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ Ÿ¸½¿_______________ ˆ½Å ‚¸¡¸¸Ÿ¸ ˆÅú Ÿ¸¸œ¸ ˆÅ£÷¸¸ − ¾—  
  [1 ‚¿ˆÅ]   

(‡) �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
(�¸ú) œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 
(¬¸ú) ¬¸¿�¸¿š¸ 
(”ú) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 

 
37. ‡ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ �¸¸½ š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹¨¸©¸½«¸ Ÿ¸»¥¡¸ œ¸£ ‡ˆÅ ¬’¸ÁˆÅ �¸½�¸›¸½ ˆÅ¸ 

‚¹š¸ˆÅ¸£ ™½÷¸¸ −¾, „¬¸½ ˆÅ−¸ �¸¸÷¸¸ −¾— [1 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ›¸½ˆ½Å” ‚¸Áœ©¸›¸ 
(�¸ú) ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸   
(¬¸ú) ‚¸„’-‚¸ÁûÅ-™-Ÿ¸›¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ 
(”ú) œ¸º’ ‚¸Áœ©¸›¸ 

 
38. ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ ©¸¸¿¹÷¸¥¸¸¥¸›¸½ Ÿ¸¸�¸Ä 2000 ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ œÏ¸½œ¸£¸ƒ’£ú ‰¸£ú™ú ˆÅú − ¾— „›−¸½¿›¸½ 1200 ². 

ˆÅú ™£ ¬¸½ 1500 ¡¸»¹›¸’ ‰¸£ú™ú ‚¸¾£ 1220 ². ˆÅú ™£ ¬¸½ 1400 ¡¸»¹›¸’ �¸½�¸ú— ¹™›¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¸þœ÷¸ 
œ¸£ ¹›¸œ¸’¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ ? [1 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 300 ¡¸»¹›¸’Ã¬¸  
(�¸ú) 200 ¡¸»¹›¸’Ã¬¸  
(¬¸ú) 100 ¡¸»¹›¸’Ã¬¸  
(”ú) 500 ¡¸»¹›¸’Ã¬¸  
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39. ¹ˆÅ¬¸ ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ ¹©¸ˆÅ¸Š¸¸½ Ÿ¸�¸ô’¸ƒ¥¸, ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ œ¸£ ›¸‡ É¥¸¸½¹’¿Š¸ ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ £½’ ¹¬¸¬’Ÿ¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¹£÷¸ 
ûÅ¸£½›¸ ˆÅ£¿¬¸ú É¡¸»�¸¬¸Ä œ¸½©¸ − º‚¸ ˜¸¸— [1 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 1970  
(�¸ú) 1975  
(¬¸ú) 1972  
(”ú) 1974  

 
40. ‡ˆÅ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ Ÿ¸½¿ ž¸¸¨¸ ˆÅ¸½’½©¸›¸ ˆÅú ¡¸»¹›¸’½¿ ‚¸¾£ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ž¸¸¨¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅúˆ¼Å÷¸ ‚¸ƒ’Ÿ¸ 

›¸−ì −¸½÷¸½— [1 ‚¿̂ Å]   
(‡) ¬¸÷¡¸  
(�¸ú) ‚¬¸÷¡¸ 

 
41. ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ ˆ½Å œ¸½©¸ −¸½›¸½ ˆÅ½ ¬¸¸˜¸ ‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ˆ¾Å©¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ Ÿ¸½¿ _______ ¹™‰¸¸¡¸ú ™½÷¸¸ −¾— 
  [1 ‚¿ˆÅ]   

(‡) ˆÅŸ¸ Ÿ¸¸°¸¸ 
(�¸ú) ˆÅž¸ú-ˆÅž¸¸£ ‚¹š¸ˆÅ, ˆÅž¸ú-ˆÅž¸¸£ ˆÅŸ¸ 
(¬¸ú) ‚¹š¸ˆÅ Ÿ¸¸°¸¸ 
(”ú) œ¸−¥¸½ ˆÅú ÷¸£− Ÿ¸¸°¸¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ 

 
42. þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ ¬¸½ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ ›¸−ì −¸½÷¸ú—  
  [1 ‚¿ˆÅ]   

(‡) ‚¬¸÷¡¸  
(�¸ú) ¬¸÷¡¸  

 
43. É¡¸»�¸¬¸Ä/‚¸Áœ©¸¿¬¸ �¸¸�¸¸£ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹ˆÅ¬¸ �¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 

‚›¸ºŸ¸¸›¸ œ¸Ö¹÷¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ − ¾? [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ¨¸¾¥¡¸» ‡’ ¹£¬ˆÅ 
(�¸ú) ¬¸¿ž¸¸¨¡¸÷¸¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸›¸»›¸ 
(¬¸ú) ¬’ÿ””Ä ”½¹¨¸‡©¸›¸ 
(”ú) „œ¸£¸½Æ÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
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44. −¸¹�¸£ �¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹Š¸£¸¨¸’ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ___________ −¾—  
  [2 ‚¿ˆÅ]   

(‡) �¸�õ÷¸¸ − ¾ 
(�¸ú) œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä÷¸ ›¸−ì −¸½÷¸¸ 
(¬¸ú) ‹¸’÷¸¸ −¾ 
(”ú) �¸�õ÷¸¸ ¡¸¸ ‹¸’÷¸¸ −¾ 

 
45. ˆÅ¸½ƒÄ ¨¡¸þÆ÷¸ ¡¸¸ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸»− ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£÷¸½ −¾ �¸¸½ ¹Ÿ¸¥¸ˆÅ£ ƒ¿”½Æ¬¸ 

”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ Ÿ¸½¿ ______% ¡¸¸ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅ¸ ‚¸½œ¸›¸ ƒ¿’£½¬’ ¥¸½÷¸½ −ÿ, „›−½¿ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆÅ¸œ¸øÄ£½©¸›¸ ˆÅ¸½ 
„¬¸½ �¸÷¸¸›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ −¸½÷¸ú −¾— [1 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 35  
(�¸ú) 15   
(¬¸ú) 5   
(”ú) 1   

 
46. NSE Ÿ¸½¿ ¬¸ž¸ú ‡Æ¬¸œ¸¸¡¸£ú �¸ÇÅ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¹›¸É’ú, CNX IT, BANK ¹›¸É’ú, ¹›¸É’ú ¹Ÿ¸” ¾̂Åœ¸ 

50 ‚¸¾£ ¹Ÿ¸›¸ú ¹›¸É’ú É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸¾™¸ −¸½÷¸¸ − ¾, ¹¬¸¨¸¸¡¸ ¹ˆÅ [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) ™¸½-Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸¡¸£ú �¸ÇÅ 
(�¸ú) �¸¸£ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸¡¸£ú �¸ÇÅ 
(¬¸ú) ÷¸ú›¸ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸¡¸£ú �¸ÇÅ 
(”ú) ‡ˆÅ Ÿ¸−ú›¸½ ˆÅ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸¡¸£ú �¸ÇÅ 

 
47. ‡ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ¹£¥¸¸¡¸¿¬¸ ˆ½Å 1000 ©¸½¡¸£ ‰¸£ú™÷¸¸ −¾— �¸�¸’ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å ‚¸¬¸œ¸¸¬¸ ¨¸− ž¸¸¨¸ ˆ½Å 

„÷¸¸£-�¸� õ¸¨¸ ¬¸½ ‚¬¸−�¸ −¸½ �¸¸÷¸¸ −¾— ¹£¥¸¸¡¸¿¬¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ 100 ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å �¸£¸�¸£ −¾, 
¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ¸¾›¸ „¬¸½ ƒþ�Ž÷¸ −½�¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£½Š¸¸? [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 5 ¹£¥¸¸¡¸¿¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ‰¸£ú™½ 
(�¸ú) 10 ¹£¥¸¸¡¸¿¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ �¸½�¸½ 
(¬¸ú) 5 ¹£¥¸¸¡¸¿¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ �¸½�¸½ 
(”ú) 10 ¹£¥¸¸¡¸¿¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ‰¸£ú™½ 
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48. −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ = 100 ².— ˆÅ¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ¬’ï¸ƒˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ = 98 ².— œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ = 4 ².— ‡ˆÅ 
¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ‰¸£ú™÷¸¸ −¾— ‚¸Áœ©¸›¸ ˆÅú ‡Æ¬¸œ¸¸¡¸£ú œ¸£ −¸¹�¸£ ž¸¸¨¸ 108 ². −¸½÷¸¸ 
−¾— ‚¸Áœ©¸›¸ ˆ½Å ‰¸£ú™™¸£ ˆÅ¸ ©¸ºÖ ¥¸¸ž¸ ___ −¾— [1 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 6 ².   
(�¸ú) 5 ². 
(¬¸ú) 2 ². 
(”ú) 4 ². 

 
49. NEAT F&O ¹¬¸¬’Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ¡¸»�¸£¸½¿ ˆ½Å �¸ú�¸ œ¸™¸›¸ºÇÅŸ¸_______ −¸½÷¸¸ − ¾— [2 ‚¿ˆÅ]   

(‡) �Ï¸¿�¸ Ÿ¸¾›¸½�¸£, ”ú¥¸£, ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸£ 
(�¸ú) ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸£, �Ï¸¿�¸ Ÿ¸¾›¸½�¸£, ”ú¥¸£ 
(¬¸ú) ”ú¥¸£, ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸£, �Ï¸¿�¸ Ÿ¸¾›¸½�¸£ 
(”ú) ˆÅ¸œ¸øÄ£½’ Ÿ¸¾›¸½�¸£, ”ú¥¸£, �Ï¸¿�¸ Ÿ¸¾›¸½�¸£ 

 
50. œÏ¸½œÏ¸ƒ’£ú ’ï½” ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸½œ¸›¸ œ¸¸½¹�¸©¸›¸ _______ œ¸£ −¸½Š¸ú— [3 ‚¿ˆÅ]   

(‡) ©¸ºÖ ‚¸š¸¸£ 
(�¸ú) ˆºÅ¥¸ ‚¸š¸¸£ 

 
51. ”½¹£¨¸½¹’¨¬¸ þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ ˆÅ¸œ¸øÄ£½©¸›¸/−¸…¬¸ ˆ½Å þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£¸½¿ ˆÅ¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ›¸½’¨¸˜¸Ä 

__________ −¸½Š¸¸— [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡) 300 ¥¸¸‰¸ ². 
(�¸ú) 250 ¥¸¸‰¸ ².  
(¬¸ú) 500 ¥¸¸‰¸ ².  
(”ú) „œ¸£¸½Æ÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 

 
52. �¥¸¾ˆÅ -©¸¸½¥¬¸ œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ _____ Ÿ¸½¿ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ −º‚¸ ˜¸¸— [2 ‚¿ˆÅ]   

(‡) 1923  
(�¸ú) 1973   
(¬¸ú) 1887   
(”ú) 1987   
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53. ƒ¿”½Æ¬¸ É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ™¾¹›¸ˆÅ ¹›¸œ¸’¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ ______ −¾— [3 ‚¿ˆÅ]   
(‡) É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ �¸¿™ ž¸¸¨¸  
(�¸ú) É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅ¸ ‰¸º¥¸÷¸¸ ž¸¸¨¸ 
(¬¸ú) �¸¿™ ¬œ¸¸Á’ ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸»¥¡¸ 
(”ú) ‚¸½œ¸¹›¸¿Š¸ ¬œ¸¸Á’ ƒ¿”½Æ¬¸ Ÿ¸»¥¡¸ 

 
54.  œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ ________ ¬÷¸£ œ¸£ ¥¸Š¸÷¸ú −¾— [1 ‚¿ˆÅ]   

(‡) Æ¥¸¸¡¸¿’ 
(�¸ú) þÆ¥¸¡¸ë£Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ 
(¬¸ú) �Ï¸½ˆÅ£ 
(”ú) ’ï½¹”¿Š¸ Ÿ¸½Ÿ�¸£ 

 
55. �¥¸¾ˆÅ -©¸¸½¥¬¸ ‚¸Áœ©¸›¸ œÏ¸ƒ¹¬¸¿Š¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ Ÿ¸½¿ S ˆ½Å ˆÅ¸ûÅú �¸”õ¸ �¸›¸ �¸¸›¸½ œ¸£ ™¸¾›¸¸½¿ N(d1) ‚¸¾£ 

N(d2) ™¸½›¸¸½¿ 1.0 ˆ½Å ¹›¸ˆÅ’ −¸½÷¸½ − ÿ— [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡)    ‚¬¸÷¡¸ 
(�¸ú)    ¬¸÷¡¸ 

 
56. NSE ˆ½Å ”½¹£¨¸½¹’¨¸ ¬¸½Š¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸½¿ ‚¸Áœ¸£½’ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ”ú¥¸£/�Ï¸½ˆÅ£ ‚¸¾£ ¹�¸ÇÅú ˆÅ¹Ÿ¸¡¸¸½¿ ˆ½Å 

¹¥¸‡_________ œ¸£ú®¸¸ œ¸¸¬¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú �¸³£÷¸ −¸½÷¸ú −¾— [1 ‚¿ˆÅ]   
(‡)    ¬¸¹’ÄûÅ¸ƒ” ûÅ¸ƒ›¸½¿¹¬¸¡¸¥¸ ‡›¸¹¥¸¬’ 
(�¸ú)    MBA (ûÅ¸ƒ›¸½¿¬¸)   
(¬¸ú)    NCFM   
(”ú) �¸¸’Ä”Ä ‡ˆÅ¸„¿’½¿¬¸ú 
(e) œÏ¡¸¸¬¸ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ 

  
57. NEAT F&O ’ï½¹”¿Š¸ ¹¬¸¬’Ÿ¸ ____________ — [1 ‚¿ˆÅ]   

(‡)    ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅ¸½ ž¸ú ¬œÏ½” ’ï½” œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ −¸½÷¸ú −¾ 
(�¸ú)    ¬œÏ½” ’ï½” ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ›¸−ì −¸½÷¸ú 
(¬¸ú)    ‡ˆÅ �¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹¬¸ûÄÅ ‡ˆÅ ¹¬¸¿Š¸¥¸ ‚¸”Ä£ œ¥¸½¬¸Ÿ¸½¿’ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ −¸½÷¸ú −¾ 
(”ú)    „œ¸£¸½Æ÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 

 



148 

58. ‚¸Áœ©¸¿¬¸ ˆÅ¸¿’ï¾Æ’Ã¬¸ ˆ½Å ¬¸¿�¸¿š¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸½Ÿ�¸£ œ¸£ ¥¸Š¸¸¡¸ú Š¸ƒÄ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸-œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸, œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ 
‚¸¾£ ‚¬¸¸ƒ›¸Ÿ¸½¿’ Ÿ¸¸¹�¸Ä›¸ −¸½÷¸ú −¾— [1 ‚¿ˆÅ]   
(‡)    ¬¸÷¡¸ 
(�¸ú)    ‚¬¸÷¡¸ 

 
59. ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ›¸ ‚¸Áœ©¸›¸ ¹›¸£¿÷¸£ ³œ¸ ¬¸½ ‚œ¸›¸½ ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸›¸ ¬¸Ÿ¸ˆÅ®¸ ¬¸½ „÷œ¸››¸ −¸½÷¸½ − ÿ— [1 ‚¿ˆÅ]   

(‡)    ‚¬¸÷¡¸ 
(�¸ú)    ¬¸÷¡¸   

 
60. ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ¸¾›¸¬¸¸ ‡ˆÅ ©¸½¡¸£ ˆ½Å ûÅ¸£¨¸”Ä œÏ¸ƒ¬¸ ¬¸½ ¬¸�¸¬¸½ ¹›¸ˆÅ’ − ¾— ¡¸¹™ ˆ¾Å©¸  

œÏ¸ƒ¬¸ = 750 ²., É¡¸»�¸¬¸Ä ˆÅ¸¿’ï¾Æ’ ˆÅú œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ = ÷¸¸£ú‰¸ ¬¸½ ‡ˆÅ ¨¸«¸Ä, �¸¸�¸¸£ �¡¸¸�¸  
™£ = 12% ‚¸¾£ ‚œ¸½¹®¸÷¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ 6% −¾? [2 ‚¿ˆÅ]   
(‡)    795  ². 
(�¸ú)    705  ². 
(¬¸ú)    845  ². 
(”ú)    ƒ›¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
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